TERESOPOLIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

TERESOPOLIS 5.A.., es una compafia andnima constituida el 20 de Junio de 1989
con numeany de expadiente # 56889, con domicilo actual en la cudad de Guayaguil-
Ecuador, ubicada en la COLA KENNEDY NORTE SL. 1 MZ. 104. Su actividad principal
es ACTIVIDADES DE CULTIVO DE FRUTAS TROPICALES.

Lz compafiia se organiza de la siguienta manera;

v Junta General de Accionistas: conformada por los acciomstas de la
compafia Esta junta se reune T ver al afio para aprobar los Estados
Financieros de la empresa y aprobar cualguer reforma a los estalutos de
la empresa. Adcionalments esta junla ss puede convocar
extraordinanamente para conocer y resolver femas puniuales de la
organizacion de conformidad con lo sefalado por la Ley de Compaiiias.

¥ Un direclono; Presidide por ef Sr. Ing. Cesar Estupifian Apancio y
conformada por los accionistas que henen el capital suscrto y pagado.

v Representante Legal: La Sr. Ing Gwdo Ramirez Solano sjerce la
representacidn legal, judicial y exlrajudicialmente de la compadiia en
coryunto con el presigente ejeculivo de conformidad con los eslatutos
vigenies.

BASES DE PRESENTACION.-

La compania presenta sus estados financieros en dolares estadounidenses que
es la moneda funcional del Ecuador y ademas esta sometida al control de |a
Superintendencia de Compafias del Pais; y, de acuerde a la resclucion
06.Q.1CI. 004 del 21 de agoste de 2006 de este organismo de control a partir del
1 de enerc del 2011, estd obligada a presentar sus estados financieros
preparados de acuerdo con las Nomas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por la junta de Normas Inlermacionales de
Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés)

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros
de confabilidad mantanidos por la empresa y formulados por la adminisiracion
de la compafila TERESOPOLIS S.A., y aprobados por la Junta Genersl de
Accionistas segun sesitn celebrada el 25 de Abril del 2014




USO DE ESTIMACIONES EN LA PREPARACION DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS.-

La preparacién de los estados financieros de conformidad con estas bases de
presentacion requiere &l uso de ciertos estimados contables. Asi mismo,
requiere que la gerencia utiice su juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compaiia y gue realice estimaciones que afectan las
cifras de aclivos y pasivos, la divulgacion de los activos y pasivos contingentes, y
los montos de ingresos y gastos registrados durante el afo respeclivo. Los
resultados reales finales pueden wvanar en comparacidn con las citadas
eslimaciones.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientas:
CAJA Y BANCOS.- Incluye el efectivo dispanible y depdsitos en bancos, netos

de sobregiros

Activos biolégicos (Plantas en produccién)

La comparia registra y reconoce como activos biolégicos, las plantaciones y
cultivos en estado de cosecha madura e inmadura, de banano v cacao, que se
mantiene por sus capacidades transformativas de crecimiento, degeneracidn y
procreacion. Son administrados como grupo de bienes, en funcidn de que la
actividad agricola sea sostenible bajo un programa de reemplazo regular vy
homogeneo de las plantaciones. Se valoran a su costo o valor justo, a la fecha
del balance, el cual es medido confiablemente; y, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluyan a la empresa. Son evaluados cormigntemente por sus
alnbutos fisicos y de las condiciones del mercado y existe propiedad legal sobre
los mismos.

Los cambios en el valor justo de los activos biclogicos, son reconocidos en la
uliidad o pérdida nets del penode y se incluye en los resultados de las
actividades de operacion. El inventario vendido, es registrado al valor justo del
precic del mercadoe en esa localidad menos los costos de preventa, Los
inventarios en proceso de los activos bioldgicos, se valorizan al costo de los
insumos, matenales, desembolsos de mano de obra y otros costos indirectos,
incurridos en el ciclo de cosecha y previo a la recoleccion de la cosecha

Los costos de produccidn y de recoleccién de los activos biolégicos, son
registrados en resultados cuando se incurren, La valoracion de los actives
biclégicos y de la produccion agricola al momento de la recoleccion de la
cosecha, es el valor de mercado.




Produccion Agricola

La produccion agricola sen los productos cosechados, puestos a disposicion y
procesamiento, se reqistra, reconoce y se valoran al costo o valor justo en su
eslado de recoleccion en el punto de cosecha.

Propiedades y eguipos

Las propiedades y equipos, plantaciones, obras e infraestructura, edificios e
instalaciones, y maguinaras y equipos que se presentan a su valor razonable de
mercado de acuerdo con valuacién del perito independiente realizado en el afo
2011, estdn registrados al coslo de adquisicion, mas las revalorizaciones
efectuadas de terrenos e inmuebles, menos la correspondiente depreciacion
acumulada

Las adiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costo del active sdlo si
2s probable que se obtengan los beneficios econdmicas fuluros esperados y que
dichcs beneficios puedan ser medidos fiablemente;, reparaciones ¥
mantenimiento que no extienden [a vida Gtil de los activos se cargan a resultados
cuando se incurren. Los resultados por retiros se incluyen en el estado de
resultados.

La depreciacion ha sido calculada scbre |os valores contables originales y de
mercado, usando el meétodo de linea recta y de acuerdo a sus vidas Utiles
estimadas:

ACTIVO % ANOS
Plantaciones S5y10 10y20
Obras e infraestructura, edificios e instalaciones 5 20
Maquinarias y equipos, Muebles y enseres, Equipos de 10 10
Radw y Seguridad

Vehicules 20 5
Equipos de computacion A3 3

ACTIVOS FINANCIEROS.-

Actives financieros mantenidos hasta el vencimiento

Ln activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resulfados
5i esla clasificado como mantenido para negociacién (mantenido para la venta) o
es designado como tal en el reconocimiento inicial  Los activos financieros son
designados al valor razonable con cambios en resultados si la compafia
administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en
sus valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo o la
eslrategia de inversion documentadas por la compafia. Al momenlo de
reconocimignto imcial, los coslos de transacciones atribuibles son reconocidos
en resultados a medida que se incurren,




Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son
valorizados al valer razonable y los cambios correspondientes son reconocidos
&N resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con un
monte fijo o determinable de pagos v que son cotizables en un mercade active.
Los activos incluidos en esta categoria son clasificados come active circulante
por tener vencimientos menores a 12 meses.

Deterioro del valor de los activas tangibles

Al final de cada periodo, la Compafia evalla los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de
esta cuenta se reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion
en los estados financieros, se registrara la provisién por la diferencia entre el
valor en libros de las cuentas por cobrar menos el imporfe recuperable de las
mismas.

PASIVOS FINANCIEROS.-

Obligaciones

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable;
posteriormeanta, son preseniados al costo amaontizado, Los costas incurridos en 13
confratacion de deuda se presentan nelo del pasivo correspondienie y se
amortizan en el plazo de la deuda, utilizando el método del interés efectivo,

Provisiones

Las provisiones se regonocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente como resultado de un evento pasado. y, es probable que tenga salida
de recursos econdmicos para cancelar la obligacién; y puede hacerse una
estimacion razonable del monto de la obligacion. La comparnia no reconcce
provisiones para perdidas operativas futuras.

15% Participacion de los trabajadores en las utilidades

Se reqistran con cargo a resultados del ejercicio que se devengan.

Impuesto a la renta

El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (tributaria)

registrada durante el afio. La  utihdad gravable difiere de la utilidad contabie,

debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
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qua no son gravables o deducibles. La provision de impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto del 23 %, aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en gue se devengan.

Impuesto a la renta minimo

Este impuesto comprende, el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la
suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patnmonio, 0.4% de ingresos
gravados y 02% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras
reportadas el afio inmediato anterior. En caso de gue el impuesto a la renta
calculado sobre la base de los resultados gravables sea menor que el anticipo
calculado, este Glitimo se convertira en impuesio a la renia definitive.

Impuesto Unico

Este impuestc grava exclusivamente a los ingrescs provenientes de la
produccidn y cultive del banano en una cuantia del 2%. La base imponible
del calculo de este impuesto lo constituye el total de las ventas brutas, y en
ningdn caso el precio de los productos transferidos podra ser inferior a los
fijados por el Estade. Este impuesto se aplicard también en aquelios casos en
los que el exportador sea, a su vez, productor de los bienes gue se exporten.
Los agentes de retencion efectuaran a eslos contribuyentes una retencidn
equivaienta a la tarifa sefialada anteriormente. Para la liguidacion de este
impuesto unico, esta retencion constituira crédito tributario,

Impuesto diferido

El mpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias lemporarias determinadas
enfre el valor en libros de los acfivos y pasives incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto  diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos difendos se reconcce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compaiiia disponga de
utiidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS ¥ COSTOS.-

Ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor razonable de la fruta entregada y facturada a
clentes por la venta de productos agricolas, gue en su mayoria corresponde a
banano. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos.

Costos.-

Representan los costos incurridos en la cosecha y produccion de los productos
agricolas vendidos a clientes locales.




1. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar consistian en:

033 ]
Luguwidacibn de fruta {1 T3, 732 535 11600
Empleados B,050.74 13, 78441
Anliipe p praveedarcs 4,068, | & 158088
Cuenias por cobrer = 1WA 2} 11207613 (RERE L
Helerciones v amicipa impueste & ln penes 13 135,947 .43 132 636.00
(Mrus cucnlas por coboar .E_._'rjﬂ'.!ilﬁ- a3

SH4, 38152 334973 HE

2, CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar relacionadas y pares

vinculadas consistian en:

% a2

Industries v Cuhivas ¢ Camardn 5.4 10054 (1) 4418
Indusinad Plistga Fastiguir 54, 2
Vigheorp 5.4, PR TR EAlGEE
Aprizols Ganadera Quirok 5P R {1} 2T T T84
Sociedad Agricola Alamos CA. [2) 4,113,300 00 RN
Ralenquir 5.A. A1) 586,00 40 586,00
Hres vinculadas 203 45879 153,997.63

4,608,763, 54 413,971,469

(1) Las cuentas por cobrar relacionadas registran préstamos a corlo plazo y sirven
para financiar capital de trabajo. Se manejan como cuentas corrientes,

(2} Ver Nota 6 (1) y Nota 7 (1)

3. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013, los inventarios consistian en:

013 24911
Iivwensari de meerales & insumos SLA73 00 ] 805,78
51,4731 1,808, 78




4. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2013, los aclivos biolagices consistian en:

@13 01
I"lanias cn crecimicnio - N, 40K L
Plankaciones en prideccidn (1) | 02,519 40
= | E1S 119 48
i1 Comprends
BETALLE DE FLANTACIONES HACIENDA TOTAL USE
Cultive de banane oo produceidn S MEz e THL3T9.20
Coitive de cacan CCM 51 en producoidn Kan Miguel JOE, 40000
Cultivir dee banana en produciidn Lants Clero 268 020
Poercrns pars genederia Canta Claro 3. H20H
1L A0 51940

(1 Betiro comprende ks wemps de s plataciones a s Compatia Relpooneds Sociednd Apnicolas Alamas T4,

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2013, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldo al Sehdn al
il 31-12-2002 Adiciones Yentn e 22001
[rhras 2 infracsiructurns L 148,090 45 - (2,148 046.45)
Edificias ¢ insinlpcioncs 454,079,023 . (43407912}
Moquinaries ¥ cqlepag 02, 265.99 (202 265.49) -
Muchics yenseres 7.374,04 (7.374.04)
Wehizuliog 59,58R.38 {30 55E.38)
Equipos de computaciin 2, FLE - 2 200.84)
Exquipes de radi 107841 * {7078.42)
Diraz activas 1503510 (35,1 15.10)
Exquipes de sepurudad 2.500.94 {2 504.05)
2 EEK 31870 a {2 BHE 3IE 91 s
(- IPeprociachin aceomulsds (643 211,71 {216,807.33) HEd {175 03
3, 245,04546,99 (206,807.22) (1028, 289.77)
()

(1} Hesire comprende fas wrans de s Proplededes v Equpos a la Compacda Belwcionsds Sockedud Agricolas Alemos Ca,




Saldo ol Saldo b
iz H1-12-2001 Ajusies NITF Adiciopes 3i-12-3043
Planiacioses £70,554, 14 [ 670554, 14 -

o e oo ruclurns 9423000 04 31244 4, 354,00 L 148,096 46
Llibe: o £ indlalacicoe s 404,050, L ] 361475 42 434 079132
Maguinariss v cquipas 19746378 (120,197, 75) 24 004.00 102,265 99
duchics ¥ castied 12140 4. 150,08 117404
Yehiculos 59,588 78 - 59 54K 34
Eguipns de comgulacila 3,20:0.84 - 1,200 84
Eguipos de radin 1205603 (4,937,210} - T.078 k2
Ciiras activos . 15, L1500 . 13500
Equipns de seguridad 154 [1,208.45] . 2,509 95
1547 75653 | 280 500 8 G000 I HEE 32870
(= Depeerivciin ucumulds (57147519 i&4 47251 (238, 228.43) (64123571}
976,260.54 1,444,974 46 {176,138.01) 1,245,096.99
6. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por pagar consistian en:
2l 2
Provesdores locabes (1) 2%, P60, 65 2h& 70543
CHras cuenies pod pagar 141554 4,957 55
Relenciooes = impassios por paga 17, 363,31 3,084 92
29E,0340 8} L3150

7. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas

consistia en:

PR i3
Exporiadora Machely T, Lida 485,739 76 4BB.510.30
Inversaongs Apeigolns Tangs 5 A 340,003 58 151 00813
Iniasiis y Cullives EFCamania 5.4, 10CEA £076.82 TAMGE
Grupguir 5.4 19 52902 16.441.00
Caorgnedils Agricols becquine 5 A HOL 260 0% bl EETA9
Amgaosa 5,4, 48.251.30 03,853.70
Plosiigquir 5,4 2R4,020.66 94,934, 0
Erprcan Agricals Machals 5 4. Emogrime JILHM02 131,3%4.00
Copalisa 5:A. Liifd 9 T fifd G
Chias vinguludus 1Hil, TH& 05 Hlﬂi.ll}

| B4 7900 1,763, 71455

Las cuentas por pagar relacionadas estan constituidas principaimente par los
saldos provenientes de afios anteriores, también incluyen partidas de

préstameos gue se realizaron durante el afic auditado.

||



8. PASIVOS ACUMULADOS

Al 21 de diciembre del 2013, las cuentas de pasivos acumulados consistian en:

PR 21
Decimer terosr sucldo T.R0E.57 35420
Didcime ganrto scwelkds B3 554,89 04 5350
Vicaciones IR 5RI1.EA d6, 725 41
Fondas de reservn 415511 4, 77924
I'5% Masticipaciedn die los trabazdores 15.345.01 5423%
Olras euchlas por pagor 30,531,809 29,542 73

181.954.34 1BS 4H5.15

9. DEUDA A LARGO PLAZD

Al 31 de diciembre del 2013, la deuda a largo plazo consistia en;

2013 012
Talicud 5 A, (1) 2235585 Hi2, 13584
Jubitacidn patronal {2) D5 B0 00 84,520,040
Bésahucio por pagar (2} 22 59507 2243100
Pasivo diferida (1) - 478.856.97

320,840,927 TEE. 16381

(1) Representa transferencia de pasivos de pares wvinculadas al accionista
principal del grupe empresanal. No tiene definido plazo de vencimiento, ni
devenga interés alguno.

(2) Ver Nola Mo 18,

{3} La administracion de la companla decidid transferir el saldo de la cuenta
Pasivo Diferido, mismo que al 31 de diciembre del 2013 era de USS
478,856 97 a cuenta de Adopcién Pimera Vez Nif esio debido que, ha
decidido seguir con las operaciones comerciales perg, de forma reguiar, pues
a la fecha se ha gestionado la venta de propiedades y equipos, mismos que
serviran para cubrir fas obligaciones con proveedores, empresas
relacionadas, empleados y otros.

10.CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 20113 el capital social estd conformado por 20,000
acciones grdinarias y nominativas de US$0.04 cada una a valor nominal

unitario.
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.RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utiidad nela anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pera puede ser utihizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de
capital.

12.RESERVA FACULTATIVA -

La Ley de Compafilas permile constituir reservas especiales o de libre
disposicién, mediante la apropiacidn parcial de la utilidad neta, en los
porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta
General,

13.IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA

La comparia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control

respectivas.

2013,

Al 31 de diciembre del 2013, realizd |a siguiente congifiagion tributaria;

HRE 1811
Uitftidad corsptle onies de wogvessto A 1o reRtn
v puricipecitn de irsbajodorcs o lax Uiilidodes PH.04 T8 (758, 300.40)
[=) 15% paricipacitn irsbagadores 114 405 64) =
[+} Pamicinacion a rrabajmdones sor it ke 0 NGresns exenias 351G
[=) Dnres ronbas exentas {34774
[} Oasiz no sdedecibios TES 57440 12550047
Melo de mgresos ¥ Cosing sufelns & puesio o lo res dnmo {52, 267.18) 170,270 94
Reiir de wdlculn argmcato a baoremle 22% nha 2000 023% 2012 TDATE%4 (163318 06)
IAPLUESTO A La HENTA CALISATION 15,527.37
IMPLESTO MINIMO 11 &1 38

El siguiente fue el movimiento del impuesto a la renta al 31 de diceembre del

2013 2012
Salda micinl . 19,235.26
Pagns - anLcEKM - {10,230 26}
Provisiames 27 B43.55 -
Sakdo final 1704555 .
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14. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013, las transacciones con companias relacionadas
consistian en:

2013 202
Exporeadors Machala Cia Lida. 1,529,683 02 | fudd 542,04
|, 539 68107 | 542 04

15.ACUERDOS DE PRECIOS ¥ CONVENIOS DE COMPRAVENTA DE BANANO

El Consejo Consultivo del Banano, compuesto por el Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acuacultura y Pesca y de Relaciones Exieriores, Comercio e
Integracitn, fijan timestralmente mediante Acuerdo Interministerial, en funcion de
la época de comercializacion, los precios minimos referenciales FOB de
exportacion de banano, platanos y otros musaceas en dolares de los Estados
Unidos de Amérnca, a que estan sujetas las companias exportadoras. Por
regulaciones existentes en la comercializacidn del banano, los precios de |a fruta
se fijan en funcion del valor pagade al productor en el mercado nacional llamade
Precio de Sustentacién Minime al productor y los precios de ventas al exterior
denominado Referenciales Minimos de Exportacién, durante el 2012 es como se
indica a continuacian;

iR 12
Sustenigridtn  Exportackin  Sesteniacidn  Exportocidn
lempirada alia (Encre-Mayo) Promedio 32 T.07 6.25 £ 0
Temposada sha (Jumin-Decombes) Promedio g 23 107 400 P

16.JUBILACION PATRONAL

Jubilacion patronal - De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestade sus senvicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin peruicio de la jubilacidén que les corresponde en su condicion
de afiliados al Institute Ecuatoriano de Segurndad Social,

Bonificaclén por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de |a relacidén laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia entregara ef 25% de
la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

B




T S O FROVIE PO PO

MOVIMIERTD DE LAS CUERNTAS JURILACIDN . TOTAL
FATROMAL DESATUCID

Sulde N1IF O] -01-1801 6062200 18.400,00 TH,022, 1
Cusios del afio 33.898.00 403100 1T939.040
Lglda Neal Xi-12-2012 B S20.00 13.451.00 Uik, 951 M
Gesios del afin 21 4L 21548 ANADT M
Fago de |guidicimn {18,997 8% (18,597.95)
Geanncis » pondets potuarisl (9 UT3,HY) Q4080 | 505 D4y
ZSakdo final $1-12-2013 AL 1158507 11845557

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido sprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junfa General de Accionistas. Dichas cuenlas anuales estan
presentadas en | Eslado de Situacion Financiera, Estado de Resuitados Integrales,
Estado de Cambios en el Painmonio, Estado de Flujo de Efective y Notas a los Estados

Financieros, firmadas por el Gerente y Contador General,
}édl /
,.-'F‘.-J-S M

&

Cpa. Hugd Barrera Gruezo Ing. Guido Ramirez Solano
CONTADOR GENERAL GERENTE GENERAL
RUC 0905060190001 C.1. 0909446130
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