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MAPLARI S.A,

Auditores y Consultores

- Guayaguil, 17 de abril del 2018
y Opinian:
- Hemos auditads los astados financleros separados gue se adjuntan de Arenes S.A. gue

comprenden &l estodo de sitlacidn financiera al 31 de dicembre del 2017, vy los
correspondlentss estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por &l afio terminado &n esa fecha, asl como el resumen de
las principales politicas contables y notas explicativas a los sstados financieros. Los estados
financieros de Arenes S.A. al 31 de diciembre del 2016, fueron auditados por otro auditor
cuyn Informe de fecha 28 de bl del 2017, contens una aplnidn sin salvedasdes sobre los
referidos estados financieros.
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En nuestra opinidn, los estados financienos teparfdod Mjuning presentsn raronablements, an
todos los aspectos materiales, ka stuacidn finenciery de Arenes S.A. al 31 de diclembre de
2017, asi como ¢f resultado de sus operaciones y sus Mujos de efectivo por el afio terminado
en g3 fecha, de acuerdo con Normas [nternacionales de Informacion Financiera para peguénas
y medianas entidades {NIIF para lus PYMES).

Fundamentos de la opinién:

]

MNuestra auditoria fue efectusda de acuerdo con las Normas [nternacionales de Auditoria [(NIA).
Nuestras responsabllidades bajo estas normas se describen mas detalladesmente en la seccion
de "Responsabllidedes del Auditor para la Auditoria de los estados finencenos™ de nuestra
informe. Somos independientes de la Compafila Arenes S.A. de acuerdo con &l Codigo de
Etica del Conselo de Normas Internadionales de Etica para Contadores (IESBAY, junto con los
requisitns éticos que son refevantes pars nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecusdior y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades dticas de acuerds (on estos
mﬂmrﬂﬁﬁﬂh&n Consideramos que la evidencla de suditonia gue hemos obtenkdo
en NUEsra auditoris proporciona una base sufickents y adecuada para Nuestra opinidn de
auditoria.

» » b D)

1]

La Administracidn de Arenes S.A. es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable
de lps estados financleros adjuntos de conformidad con las Normas [nternacionales de
Informaciin Financiera pars peguefiss v medianas entidades (NIIF para las PYMES), vy de
control inteme que la Administrackdn considere necesacrio para parmitic o preparacidn de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a freude o error.

N

En la preparacidn de los estados finanderos, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de lo Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
comresponda, asuntos relacionados con e negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio én marcha @ menos que la Administracidn intente liguidar la Compafila o cesar
operaciones, o No tene otra aftermativa realista sing hacerio.

Lz Administraciin de Arenes S.A. es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compania.

Los objetlves de nuestra suditorla son obtener une ssgurlidad raronable de s| los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materaies, debido a fraude o error, y emitle
un informe de auditora que Incluye muestra opinidn.
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/’/ MAPLARI S.A.

Auditores y Consultoras

Seguridad razonable es un aho grado de seguridad, pero né garantiza que una auditorfa
reglizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detects siempre un grror
miaterial cuando éalste, Los ermores materiales pusden deberse & fraude o arrar v se conslderan
materisles si, Individusimente o en su conjunto, podrsn razonablemente Influlr en las
decisiones econdmicis gue los usuarios toman, basdndose en los estados financieros.

Coma parte de una auditona de conformided con Bs Normas Intermacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro Julcio profesional v mantenemos una sctitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, Ademids, como parte de noestra auditoria:

+« [dentificamos y valoramos los riesgos de ermor materlal en los estados financieros,
dedido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos dé auditoris para
respander & dichos riesgos y cbtenemos evidencia de audftoria suficiente y adecuada
pars propofcionar una base para nuestra opinkn, El riesgo de no detectar un ercor
material deblde & un frauds es mas elevado que &n »f caso de un error material debldo
& ermor, ya que e fraude puede implicar colusion, falsificacion, omislones deliberadas,
manifesacionss intencionadamente smineac o la vulneracidn de control intemo.
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« Obtenamos conocimiento del control interno relevante para fa auditoria con el Min de
disefar procedimientos de auditorls gue sean osdecusdos en funcidn de las
clrcunstancias ¥ na con la finalided de expresar una opinibn sobre |a eficiencia del
control intemo de o entidad.

L]

= Evaluamos &l las politices contables aplicadas son apropiadas y la raronabiiidad de las
estimaciones contables y |3 correspondiente  informacidn  revelada por &
Administrackin de la Compafia.

* Condulmos sobre o edecusdo de la utiiizacion, por parte de is Administracion, del
principls contable de empresa en marcha vy, delerminamod sobie la bass de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material refacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafila para contlnuer como empresa & marcha. Sl condulmos gue existe
una ncertidumbre material, se requiere gue lamemos la atencién en nuestro Informe
de auditorla sobre |3 cormespondients informacién revelada en les estados financieros
o, si dichas revelaciones no son sdecusdas, que EXpreLamos una opinkan modificads,

Nuestias conclusiones se basan en |8 evidencla de auditoria obtenida hasta |a fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiclones futuros pusden

ser causa de gue la Compafila deje de ser una empresa en marcha.
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Evaluamod la presentacién global, la estruciura y el contenido de los estados
financkenos, incluida la informacidn revelada, y 3l os estados financleres reprosmntan
las transacclones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacidn
razonable.

I |

Comunicamos a kos responsables de fa Administrackin de Arenes S.A. en relacon con, entre
otvas cuestiones, ol alcance y momento de realizacidn de la auditoria planificados y los
hallazges significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencla significativa del contral
interno que identificamos en e transcurso de |a auditoria.

También proporcionamos @ fos responsables de La Administracidn de ta Compafila Arenes S.A.
una declaracidn de que hemos cumplido los requerimientos de dtica aplicables en relackin con
ls independencia y comunicado con elles acercs de todas ias relacones v demds cuestiones de
la gue se puede esperar razonabiemente que puedan afectar a puestrs Independencia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardas.
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// MAPLARI S.A.,

Auditores y Congultores

Entre los asuntos gque hah sids objeto de comunleacidn con los responsables de la
Adminisiracidn de la Compafila, determinamos los mis significatives en la auditoria de las
esladas financlercs del penodo actual ¥y gue won, en contecoencia, lps asuntlos ciaves de ia
auditoria. Describimos estos asunfos en nuestro Informe de asuditorla salve gue las
disposiciones legales ¢ reglamentarias prohiban revelsr publicaments estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecusntes, determinemos que un asunto no se deberis
comunicar en Huestro infarme porque cabe razonablemente esperar gue las consecuencas
sdversas superaran los beneficios de interés pdblico del mismo.

MNuestros informes adiclonales requeridos por las Normas de Lavado de Activos, Finandamiento
del Terrorismao y Otros delitos ¥ nuestra opinidn sobre; el cumplimiento de las ohilgaciones
tributarias como agente de retencidn y percepcidn de Arenes S.A, por & ejerticio econdmico
terminado el 31 de diclembre dal 2017, == emite por separadn,
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ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

[Expresados en délares estadounidenses)

Hoias ACTIVOS

[
= A

10
11

12

13
14
15

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y equlvalentes de sfectivos
Activos financieros

Existencis

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades de Inversidn

Activos financiarcs no comientes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

6,697
115,197
1,407,872
_5E.614

— b S30.380

159,881

PASTVOS CORRIENTES:

Dohgaciones con instituciones financieras

Pasives financieres
Pasivas por Impuestos corrlentes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASTVOS NO CORRIENTES:
Pasivos financleros no corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
Capital sochal

Resarvas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO METOD

DE LOS ACCIONISTAS

el
s =

Var politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

188,000
357,653
— 2896

549,549

135,175
— 646,073

16,385
250,257
1,745,138

282,000
560,190
38327

. B80.517

5351867

_L43%.364

800
135,175
808,274
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AREMES 5.4,

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 1016
{Expresados en dilares estadounidenses)

Notes 2017 2016
INGRESOS:
16 Ingresos por actividades ordinarnas 506,143 7,781,115
16 Otros Ingresos 43 290
TOTAL 506,186 _ F.781.405
{-) COSTO DE VENTAS 517370 7312466
UTILIDAD BRUTA (11184 _ 4439739
1?7 {-) Gastos de venta ¥ sdministracian 102,630 159,740
18 (-] Gastos financieros 31,209 123,836
TOTAL 132,839 283576
UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE IMPUESTOD
A LA RENTA (1450230 [ 160.2363)
9 22% TMPUESTO A LA RENTA { ___56614) { 30.348)
UTILIDAD/PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (_2NLE37) £ 130005
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Ver politices de contabiligad
y.notss s los estados Ansnciercs
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CPA. Génice ArrobaCastro
LContador General
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ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dblares estadounidenses)

Efectivo recibido de cllentes
Efectivo pagado a proveedores y empleadas
Diras salldas de efectivo

Efectivo neto (utilizado) provisto por I actividades o operscidn

Otras entradas vy salldas de efactivo

Efectivo neto (utlizade ) provista por ias actividades de
Iversion

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efective recibldo y pagado de obligacipnes con
Institizclones financleras, neto

Efectivo reciblgo y pagado de cuentas por pagar
BCCionistas, nelo

Otras entrades (salidas) de efective

Efectivo provisto (utllizado) por las actividades de financlamiento

Dlamipucidn neto del efectiva
Efectivo en caja y bancos al Inicls del afo

Efecthvo en caja v bancos al final dad aho

637,246
{ 568,089)
(_ 8.969)

— &0.168

Ver politicas contables
¥ notas 2 los esledos financleros
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ARENES 5.4,
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICID CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PANA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO COM EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacidn de propledades, planta ¥ equipos
Provision participacitn a trabsjadores
Provisidn Impuesto & la renta
{Aumeanto) Disminucion en:
Activos Minancleros, neto
Existencias
Artives por Impuestos corrlentes
Aumants {Disminucibn) en:
Pasivos financieros

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ings Vera

Ver poilticas contables
¥ notas a los estados financiercs

2017
{145,023

( 0)

131,060
337,266
( 8,90%)

-rr."f:- .r*ﬂ G'ﬂ?{-f"‘/

CPR. Génice Arroba Casfro

Contador General
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprasados on dblares estadounidensas)

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANLA

ARENES 8.A,- Fue constitulda en |la dudad de Guayaquil - Ecuador, el 28 de abril del 1989 e
Inscrite en e Registro Mercantll & 17 de mayo dei afo 1989. Su actividad principal es de
compra, venla y alguiler y explotacion de blenes Inmuebles.

Las oficinas administrativas se encusntran ubleada an la cludad de Guayagull, en &l km 3 1/2
via Daule en in avenida C. Julio Arosemena /'n urbanizacion Albdn Borje, edificio Classic. La
Compadiia mantiene adignado por & SRI, & Registro Unico de Contribuyentes No.
0591001565001

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafia no cuenta con trabajadores, en relacion de
dependencia.

Aprobacidn de los Estados Financieros. - Los estados financieros &l 31 de diclembre de
2017, han sido aprobados por la Gerencla de INVERSIONES E INMOBILIARIA AMATIX
S.A. en abril 02 def 2018, En opinlén de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no
tendran modificaciones, Mismos que serdn proporcionados al Directonio y 2 i Junta General
de Accionistas para su aprobacion en e plazo legalmente previsto, Los estados financieros al
31 de diclembre de 2016, fusron aprobados por 2 Junta General de Acclonistas &n marzo 16
del 2017,

La Compafiln ha tomade en conslderachon clrcunstancias especificas que bajo su critero
cumplen sus proplas consideraciones de relativa, con el fin de asegurar que los
estados fnanclerss, politicas contables y notas, reflejan la preparacidn v revelscidn de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

peclaracitn_de cumplimiento. - Las nolas & jos estados financleros se encuentran
prasentadas de manera sistemastica en funcidn a2 su comprensibilidad y comparabilidad de
acuerdo a2 lo mstablecido en la Norma Intemaclonal de Contabilidad Nro, 1, cada partida
significativa del Estado separado de Situacldn Financiera, Estado separado de Resultados del
Periodo v Otros Resultados Integrales, Estado separado de Camblos en el Patrimonio y Eatado
soparado de Flujos del Efectivo se encusniran referenciadas & su nota, Cusndo sea necesana
una comprengion adicional & la situacion financlera de la Compadia, &8 presentaran partidas
mdiclonales, encabezados y subtoltales en los estados financeros.

Base de presentacin. - La preparscicn de los estados financeros conforme & les Normas
Internacionales de Informacion Financlera para peguefias y medianas entidades (NITF para las
PYMES) requiere el uso de clertas estimaclones contables critices. También exige a la
Administracion de la Compaiia gue ajerza su Juiclo en of proceso de aplicacion de sus politicas
contables.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparaclin
de los estados financieros adjuntos, en funclén a las Normas Internacionales de Informacian
Financiera para pequefias y medianas entidades (MIIF para las PYMES) vigentes al 21 de
diclembre ded 2017 y 2016, se manciona 3 continuacion:

Monsda funcional. - Los estados financeres adjuntos de @ Compaiia estdn expresados an
Didlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por ia Repdblica del Ecuador en
marta del 2000, Consecuentements, la moneda funciohal de! amblente econdmico primana
donde opara la Compadiia v la moneds de presentacion de 1as partidas incluidas en los estados
financieros, ex ¢ Ddlar de los Estados Unkdos de America,
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ARENES §5.A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
[{Expresadas en dolares estadounidenses)

Efsctivo v gguivalentes de efective. - En este grupo contable se registran |as partidas de
alta liquidez inciuyenda Inversiones 3 corto plaro (menores s 3 mesas de vigencia). Se miden
imicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en maneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usanda ¢ tipo de camblo vigente 3 lafecha de o transsccian;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuiten de tales transacciones se
reconocen ah @ Estado de Resuftedos.

Activos v pasives finaociercs. - Comprende instrumentes finanderas y categoriss de no
derivados consistentes en cuenlas por cobrar, Ccuentas por pager, obligaciones con
Instituciones financieras. Los activos financleros estdn registrados iniclaiments 2 su valor
rargnable, mis los costos directamente atribuibles a la compra o emisidn, los cusles son
contabllizados en & momento en gue existe & compromiso de adguiric tales activos, La baja
de un activo Mnanclero es réconocidn cuando el derecho contractusl de la Compaliie sobre los
flujos de efectivo del active financiern expira o cuands la Compafia transfiers ol aclivo
financiero a otra parte sin retener el control o sustanciaimente los riesgos v beneficios de ese
active, En el caso de los pasivos financleros, |a bala es reconocida cuande la chilgacion
especifica expira o es canoelada.

Existancias - Eq este grupo contable se registra los actives poseidos para ser vendidos.

La siasificacién de inventarios corrientes se ha definido cuando &l bien este depanibie para la
vents o se espera que estd disponible antes de 12 meses.

Agministracion de rdesgos financiergs. - Durante & curso normal de (as operaclones, @
Compafila estd expuesta a una variedad de riesgos financieros. El programa de administrackén
efectos

riesgos; la cual identifica, evalla y mitiga Ios riesgos financleros. Un detalle de los
mencionados riesgos o8 indicado a continuaciin:

* Rissgo do mercade. - Es el nesgo de que el valor razonable de los fujos futuros de
efectivos de un Instruments financiers fMuctie debido a los cambios en o precios de
mefcado.

Los precios de mercado 8 su ver involutran dos tipos de resgos. B riesgo de tasas de
interés v &l riesgo de tasss de cambio. Los instrumentos Nnancieros sfectados por o riego
de mercado inciuyen fos depdsitos en efectivo,

a) Rlespo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2017, Ia Compafila mantiene fnanciamiento con entidades
finarcieras, las mismies gue & sncuentran al dis en sus paoos. Los Mujes de caja
operativos de 18 Compafia no son sustancialmente dependientes de los cambios de las
tasas de Interés dei mencado, por lo cual, en opinidn de la Gerancla, la Compaifila no
thene una expoficlon iImportante al riesgo de tais de interds,

b} Riesgo de tipo de camblo:

Ei riesgo de tipo de cambio 25 &l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instremento fnanciery fuctien debido a cambios en fos Hpos de camblos. La
Compafia realizs sus operacionés principaiments en dolares de los Estades Unidos,
moneda de curso legal en & pals, por o tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipo de cambla en los estados financieros.

* Riesgo de crédite. - E riesgo de crédito es of riesgo de que una contraparte no pueds
cumplir con sus obligaciones =n relacidn con un instrumento financlers o contrato de venta,
generando una perdida financlera. La Compafila no mantiens deudas con proveedores ni
obiigaciones financieras; resliza sus cobros dependiendo de la negociacidn y financiamients
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
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pactados con sus Cienies, por fo gue no estd expuesta 3 resgo Of Crédio por sus
actividades operativas,

El resgo de crédito surge del eféctivo, egulvsiente de efectivo y dephsitos en banco. Los
limites on ol nivel dg este riesgo son aprobedos por I Gerencis,

+ Blasgo de liouider - 1a Compafila monitores su rlesge de escanes de fondos usando un
Nujo de caja provectado a corto v largo plazo.

La principal fuente de Ingresos de efectivo de @ Compafia son s cobrantas realizadas a
sus chentes.

Propiedaed de inversifn. - En este grupo contable se registran las propiedades (terrenos por
los cuales no existe un plan de desarmolio en o mediano plaro y que se mantienen on el
propdsito de obtener plusvalia). Las propiedades de inversidn se medirdn Inidalmente 3l costo,
Low costas asoclados a las trensacclones s& incluirén en la medicidn inicial. En forma posternior
al reconacimients inicial las propiedades de inversidn se valorizan al costo menaos las pérdidas
acumuiadas por deterione que hayan experimentado,

Proyisionss. - En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes va sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cubies es
probable gue vaya & ser necesaris und salida de recursos para liquidarias. Las provisiohes son
evalsadas periddicamente y se actualizan teniendo en considerscidn a3 mejor informaciin
dispanibie & la fecha da cierre de kot estados Rnancieros (Incluye costo financiero s aplicare).

£l costo financier s& o establece considerando @ tiempo transcurrido al final de cada periodo
¥ la tasa de Interés pactada con el bancos & institucién Minanciera [interds explicio) o en su
defecto con una tasa de interds referencial, considerando un Instrumento financera de las
migmas caracteristicas en tipo y plazo (intérés explicito o Implicita).

Contratos onNerosos, - surgen cuando kos beneficlos econdmicos gue se esperan de un
contrato sean menores gue ios cosios inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente de! menor entre e costo espersdo para Minatizer el contrato o e
coste neto esperado de continuar con el contrato, Antes de establecer una provisidn, \a
reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

Impuestes. -

Actlvos por (mpusstos = En aste grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesio al valor agregado & impuesto 8 la renta, asl como los anticipos de impuesto 8 2
renta gue no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corfentes, - En este grupo contable se registran las obligaciones con 2
Administracién Tributarla por Impuesto al valor agregado, asi como las retenclones en la fuente
por pagar por impuesto al valor sgregado & impuesto a la renta.

Patrimonia. -
. = 2n este grupo contable sa reglstra ol monto adeudado del capltal. Se mide
# su vaior nominal.

+ gn este grupo contable se registran las aproplacionss de utiidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, scuerdos de Accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Besuitados acumulagdos. - Registra ioF saldos de 1as cuentas de ofros resullados integrales,
aal como la cuenta de superdvit scumulado (utiidades de afios anteriores),

Beconoccimiento de Ingresos. - L2 Compafiia reconoce ingreses por ventas, cuando se
efpctia s transferencia al ciente de la totalidad de los riesgos v beneficios de los blenes

11
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

PAX RPN D DD

PREEEEREEEEREENREERNEN

otorgsdos ¥ no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
conslderacion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucidn de los blenes, Los
descuentos y devoiuclones go disminuyen de las ventas, asi como tamblén sus costos v gastos
en funcion al método del devengadn,

Costo de ventas - En acto grupa contahle sa registran todes aguallos costos Incurrides para
Ia generacion de ingresos de actividades ordinanias; incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacion.

Gastos. - En este grupe contable se registran los gastos, provisiones y péraidas por detedoro
e valor que surgen &n las actividades ordinarias de la Compafifa; se reconocen de acuerdo a
in base de scumulacién o devengo y son clasificedos de acuerdo & su funcldn como: de
administracitn, de venta, financleros y otros,

Impuessto u la renta. - La Ley Orgdnica de Régimen Tributare Interna v su Reglamento de
Aplicacion establecen que las socledades constituldas en ef Ecuador, apiicardn la tarifa de 22%
de Impuesto a fa renta sobre su base imponibla. No obstante, ia tarifz impositive serd de 25%
cuando ia sociedad tenga acclonistas que estén establecidos o residan en paraiscs fiscales o
regimenes de menor imposickin con participacién directs o indirecta, individual o comjunta,
wumm&ﬂhﬁuﬂﬂmuumnum-hw-m#n
sociedad. Si la participacitn fuera Inferior al S0%, (a tarifa de 25% aplicard sobre la proporcién
de la base imponible gue corresponda & dicha participacion. También aplicardn 8 tarifa de
25% a toda la base 1mpuhlhlt. l&s socledades gue Incumplan el deber de |nformar sobre Iz
participacidn de sus acclonistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obterver una reducclon de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre &l monto reinvertido en

capital se pﬂfeum-fi con la inscripcién en o respectivo Registro Mercantil hasta e 31 de
diciernbre del elerciclo Impositive posterior 3 aguel en gue s& gensraron las utllidades materia
de la reinversian.

El Impuesto a la renta determinado €8 cargado en |os resultados del afio en gue es devengado,
con base sl métoda del Impuesto & pagar.

Estade de fluins de efective. - Los fujos de efectivo de actividades de opsracidn Induyen
todas aguetias actividades relacionados con el giro del nogocio, ademas de Ingresos y ogresos
financieros y todos aguelios Nujos gue no extan definidos como de inversidn o

Ling de sstimacionss.- Ls preparacitn de los presentes estados financeros de acuerdo con
Normas Intermacionales de [nfarmacidn Financiera para pequefiss y medianas entidades (NITF
para las PYMES) requiere que s Gerencla de la Compafila utiice clertos estimados contables
criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiila,
con el ohjeto de definir s valuacidn y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de
fos estados financieros ¥ su eplicacidn en ias politicas contablies de la Compafils. Las
estimaciones y supuestos utliizados estdn basados en el mejor conodmiento por parte de [a
Gerencia de los hechos actusles, sin embargo, los resultados finales podrian variasr en relaciin
con ks estimados originales debido & 2 ocurmendis de eventos futwros.

12
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de dicemnbre del 2017 y 2016, un detaile es of sigulenta:

2017 A016
{Dolares)
Caja 1,500 1,500
Bancos, (1) £.197 14.BHS
Toral — g ___ 1636835
(1) un cetalle de los bancos, fue como sigue:
anz 2018
{Délares)
Banco de Guayaquil — 5197 14883
Total 5497 14,885

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo v equivalentes de sfectivo
que Ge encuentren restringldos para el uso de la Compaiila.

5. ALTIVOS FINANCIERQS

Al 31 die diclembre del 2017 v 2016, un detalle es el sigulente:

amz 2016
(Délares)
Clientes 22,229 112,863
Partes relacionadas, (ver nota 19) B45 1,130
Acclanistas, (ver nota 19) 0 28,731
Anticipos a proveedores y obros — 86323 ___I0L.533
Total — 18187 __250.257
6.  EXISTENCIAS
Al 31 de diciernbre del 2017 y 2016, un detalle e of sigulente:
a7 2016
{Ddlares)
Departamento, bodega y cochera —LA07872 __L745.138
Total —l407877 __1J45.138

Los inventarios de la compaiis no 3& encuentran pignorsdos o garantizan alguna obligachan
gue hublere contrakdo para obtener liquidesz.
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ARENES §.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 1017 Y 2016
{Expresados en dolares estadounidenses )

7.

10,

PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diclenbre del 2017 y 2016, un detalle os & siguiente;
2007 2016
(Délares)
Terrena &n safinas "Chipipe” 159881 155881
Total —1S9E8L ___159.881
ACTIVOS FINANCIEROS MO CORRIENTES
Al 31 de diclernbre del 2017 y 2016, un detalle e el siguienta:
017 20186
(Dolares)
Pares relscionadas, ver nota 19 40,158 49,630
Accionistes, ver nota 19 . 37268 _ 100717
Total —22526 157347
DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 11 de diciernbee del 2017 vy 2016, un defalie es of siguiente;
2047 A01%
(Ddlares)
Prestamos contratado, & uha tase de interés anual gl
10.19% con vencimiento en septiembre 19 del 2018 188,000 ___ 282.000
Toktal 188.000 282,000
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 ge dickermbre del 2017 y 2016, un detalie es o sigulente:
2017 2016
(Délares)
Cuentss por pagar, (1) 210,200 313,000
Qtras cuentas por pagar — 147453 ___3249.120
Takal — 3576883 __S60.130
(1) Un detalle de las principales cuentas por pagar, fue como sigue:
4017 20186
(Ddiares)
ARA Consfrucciones y 201,200 o
Leopoldo Amador Ponton §.000 o

Total 210,200 313,000
14
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
w en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalie £ o siguiente:

2047 2016
{Délares)

Activos por Impuastos corrente

Retenciones de lva 1} 99
Anticipo de impuesto a la renta, [1) $6.614 47.516
Total 6614 SLGIS
Basivas por Impuestos colrientes

Impuesto & la renta por pagar o 30,348
Retenciones en la fuente, (2) 3,045 4412
Retenciones sobre v, (2} B5l 3587
Total JE%6 38337

{1)Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, oxTesponden & j05 valkores cancelddos al Servicio de
Rentas Internas por antickpo de impuesto a |a renta de los afios anteriores.

(2) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administrecién Tributaris como agente
de percepcion y retencidn, realizadas en el mes de diciembre del 2017 ¥ que serdn
cancelodas en enero dei 2018,

La conciiiscidn de impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa Impositiva legal y
el impuesto & las gananciss afectado a cperackones, fut como Sigue:

047 2018
(Didlares)
Perdida antes de impuests a |a renta {  145,023) 160,363
Mengs:

Amortizacidn de perdidas g I 22,418}
Base imponible (utilidad tributaria) 0 131545
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO i} 30,348
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 56,014 47 626
uﬁ;mmmmmum (20/11/17) Q
ANTICIPO DE IMPUESTO DESPUES DE REBAJA 56.614 1)

15
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ARENES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

11.

El mavirmiento de mpuesto & la renta por los aflos 2017 y 2016, foe & siguisnts:
1017

1016
{Dolares)
Saldos al Inicio del afio 30,348 168,527
Provision del afio a 30,348
Pagos { 30,248) [ 16B.427)
Compensacién (on retencionss en la fuente { 100) 100}
Saldos 2l final del afic o 30348

Para el afio 2017, &l anticipo de impuesta-a la renta calculado fue USSS56,614 pero aplicando
la rebaja segin acuerda ministerial 210 el nueve anticipo de iImpuesto & Ia rents es de USS
56,614 stendo este superior al Impuesto & la renta causado USS 0. La Legisiacion tributara
vigente, establece que, para liquidar = impuesto a i3 renta snusl, &l contribuyente deberd
tomar & mayor del importe entre & impuesto a8 la rents causado y & anticipo calculade,
importe gue serd consigerado comn impuesto & la renta definitivo,

La facultad de la Administracidn Tributaria para determinar la obligacidn tributaria, caduca sin

que se regulers pronunciamiento previo, en 3 aflos contados desde 13 fecha de la declaracin,
&N log tbutod que la ley exije determinacidn por & suleto pasivo,

Recreto Eiecutive de fecha 20 de noviembre de 2017 .- Decrata:

Articulo 1.- Lb rebaia del 100% del pago del saldo del anticipo del impuestn a la rents
correspondiente al periodo fiscal 2017, pars los siguientes contribuyentes: Personas naturaies,
sicesiones Indivisas obligadats & llevar contabllidad y socledades cuyas ventas o Ingresos
brutos anuales respecto del efercicio fiscal 2017, sean lguales o menores a quinientos mil
(USL500,000.00) ddlares de los Estados Unidos de Amibrica,

Articulo 2.- La rebaja del 60% del pago del saldo de! anticipo del impuesto 2 ia renta

al periodo frecal 2017, para los sigulentes contribuyentes: Personass naturales,
MiWMthWIMrMNvH ventas o Ingresos
brutos anuaies respecio gjerciclo fiscal 2017, sean de entre guinientos mil
(USS§500,000.01) dblares de lul Estados Unidos de América ¥ un centavo de délar hasta un
milidn (USS1,000,000.00) de dédlares de ios Estados Unidos de Amdrica.

msfumwmumuumwmwdamm-um
cosresponcients al penddo frecal 2017, pars los sigulenles contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indlvisss obligadas & llevar contabilided v socledsdes cuyas ventas o ingresos
brutos anuakes respecto def ejerciclo fiscal 2017, sean de un milldn (US$1,000,000.01) délares
de los Estados Unidos de América y un centavo de ddlar o mas.

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Al 31 ge diciembre del 2017 y 2016, un detalle e el sigulente:

2017 2016
(Pdlares)
Partes reiscionadad, (ver nota 19) 353,748 290,187
Accionista, (wer nota 19) 48,362 [+
Anticipo de clientes 94,073 261,680

Total —150 ____S5LB67
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

13. CAPITAL SOCIAL

14,

15.

Al 31 de diciembre dal 2017, el capital sutorizado consiste en BOO acclones de un valor nominal
de US$ 1 cada una. Los accionistas gue constituyen 18 compafila son: Leopoido Estaban
Amador Pontdn de nacionalidsd scuatorians propietatio del 0.12% de fss scclones y ELMAR
S.A de nacionalidad ecuatoriana propietario del 99 88% de acciones.

La Hesolucidn No. NAC-DGERCGC12-00777 del Serviclo de Rentas Internas (SRI), publicada
en o Registro Oficial Mo, B55 de didembre 20 del 2012, con uitima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en = Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como socledades, reporten 3 la Autoridad Tributaria entre otras Infermaciones, |2 Identidad,
RUC, gomicilio o residencia fiscal de los Acclonistas, Participes, Socios, Mlembros de Directonio
¥ Administradores de la empresa. La Compafis 2n cumpiimients al referido

iegal, remitid o Anexo del efercicio fiscal 2016 en febrero 02 del 2017; en tanto gue & Anexo
del ejercicio Mscal 2017, fue presentado & 07 de febrero de 2018,

De acuende con la legisiacion vigente, ia Compafiia debe apropiar por o menos e 10% de la
utllidad neta del afio a una reserva legal, hasts que &l saldo de dichs reserva alcance el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribulda & los acclonistas, excepto
en caso de liquidacidn de la compafiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras
0 para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 11 de diclembre del 3017, e saldo de esta cuenta estd & disposicidn de los Bcclonistas y
pusde ser utilizado para la distribucién de dividendos y cieros pagos, coma (8 reliquidacion de
fmpuestas u otros,

INGHESDS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, un detalle es &l sigulente:

2017 2016
(Dalares)
Ventas de blenes 506,143 7,781,115
Otros ingresos 43 184
Total — S0BJEE _ 7781408
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

!ﬂu__dum délaree sstadounidenses)
17. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

19.

Al 31 de diclemibre def 2017 y 2016, un detalle e o sigulente:

2017 1016
[(Dddares)

Hgnorarios profesionales 19,801 30,694
Gastos varios 18,478 5,549
Iva gue va &l gasto 17,155 16,030
Expensas 13,797 17,433
Gastos legales 10,407 12,305
Contribucion superintendencla de compafias 5170 6,361
Imipuestos municipales y varios 4,036 16,087
Diseno Arguitectonloo 2,200 8,994
Empleados, luz, teléfona, agua 2,090 4,221
Anunco y publicidad 716 4221
Comisiones por ventas 60O 11,429
Contribuclon solidaria o 22,981
Administracidn de edificio o 5,549
Danacidn [s] 6,504
Dtros R % s N - - -
Total — 02622 ___138.940
GASTOS DE FINANCIEROS

Al 3t de diclembre del 2017 y 2016, un detelle &8 Bl siguiente:

2017 2016
{Ddtares)

Gastos da Intereses préstamos bancerios 30,952 123,444
Gastos bancarios 257 232
Tota — 2209 ____L2L836

Al 31 de diciembre gel 2017 v 2016, un detalle de los saldos y transacciones con Compafiies

v partes relacionadas, &1 & gue 5o detalla 3 continuacidn:

017 2016
(Dedlares)
Estados de Situacién Financiera:
Activos financieros:
Brigida Leticia Agullar Vers 45 1,130
Lecpaldo Amadar g 28.731
Total, ver nota 5§ — _fa45 ____ 29861
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ARENES 5.4,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

20.

21.

Actives financieros no corriantes:
Cameioteorp Sociedad andnima 0 2,372
Agricola Monterrey 40,258 40,258
Elmar 5.A. 37268 107,717
Total, var nota 8 AT 157,347

Pasivos financieros no corrientes:

PRrEs relacionadas:
Elpsten S.A, 5839 5,839
Lincolncorp S.A, 334,781 275,811
Inversiones e Inmobillara Amatix 5.4, 0 §,537
Camelotcorp S.A. 13138 _ 8.337
Subtotal, ver nota 12 353.748 290 187
Leopaido Amador Pontén _ 4369 ©
Total, ver nota 12 —tally 290,187

Los saldos por pagar accionistas no generan, ni devengan interescs y no tenen fechas
especificas o vencimientos y fueron efectusdas en Condicionses equiparables @ otras
tranaacciones de igusl naturaleza realizadas con terceros.

Clertos saldos de los estados financeros adjuntos por los afios terminados al 31 de diclembre
del Z017 y 2016, han sido reclasificades para propasito de presentaciin de este informe de
confarmidad con las normas establecidas por & Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad ([ASB por sus sigias en inglés) y que han sido adoptadas por iz Superintendencia
de Compaiiiass, Vaiores y Segunos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Enitre &l 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de amision de esta informe (abril 17 del

2018}, no 5= produjersn eventos gue en la opinién de la Gerencia de ta Compahia pudiéran
tener un efecto significativo sobre los estados financierts que se adjuntan.
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