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C.P.A. Carlos A. Hidalgo Reto

AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
COMPANIA MINERA GRIBIPE S. A.

He examinado el Balance General dc COMPANIA MINERA GRIBIPE S. A., al 31 de Diciembre de 1999
¢l Estado de Resultados, el Estado del Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo por el
afio que termind en esa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros basandome en mi auditoria.

Mi examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
de la ejecucién de una anditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si
los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La Auditoria incluyé aquellas prucbas
de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones
registradas y su relacion con los Estados Financieros. La Auditoria también incluy6 la determinacién del uso
de los principios de contabilidad generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias, de las estimaciones importantes realizadas por la compaiiia; asi como la
evaluacion en conjunto de la presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases
razonables para mi opinion.

Como se revela en la Opinion sobre las obligaciones Tributarias, la compafiia no ha cumplido con el pago
oportuno de las mismas, adeuda beneficios sociales a sus empleados y no ha cubierto las contribuciones a la
Superintendencia de Compaiiias, situacién que le puede ocasionar sanciones, interese y multas

En mi opinién sujeto a que la compaifiia cumpla con sus obligaciones tributarias y patronales los Estados
Financieros antes mencionados no presentan razonablemente la Situacién Financiera de COMPANIA
MINERA GRIBIPE 8. A., al 31 de Diciembre de 1999 el resultado de sus operaciones y los cambios en su
Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETO
SC-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Marzo 14 del 2001
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ACTIVO
CORRIENTE

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar

Total Activo Corriente

Propiedad y Equipos Neto
Otros Activos

Total Active

COMPANIA MINERA GRIBIPE S. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Notas (Sucres en Miles)
2428
2 45.285.603
45.288.031
3 3.032.279
4 140.852.467
189.172.777



PASIVO Y PATRIMONIO

CORRIENTE

Sobregiro

Obligaciones por Pagar
Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales por Pagar

Total Pasivo Corriente
Largo Plazo

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Social
Reserva Legal
Resultados Acumulados

COMPANIA MINERA GRIBIPE S. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Notas

(=)}

Reserva Revalorizacion Patrimonio

Pérdida del Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasive y Patrimonio

VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPANAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Sucres en Miles)

14.841
66.219.697
77.031.349

779.784
144.045.671
2.355.998

135.000

97

-31.495
51.980.265
9.312.759

42.771.108



COMPANIA MINERA GRIBIPE S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Sucres en Miles)
INGRESOS
Varios 7.530.857
EGRESOS
GASTOS
Gastos Administrativos -7.180.321
Intereses -4.863.106
Otros Ingresos (Egresos) -4.800.189
Total Gastos -16.843.616
Perdida del Ejercicio 9.312.759




COMPANIA MINERA GRIBIPE S, A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Sucres en Miles)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al Inicio y Final del Afio 135.000
RESERVA LEGAL
Saldo al Inicio del Afio -0-
Incremento 97
Saldo al Final del Afio 97

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Aiio 17.635.832
Incremento 34.344.433
Saldo al Final del Afio 51.980.265
RESULTADOS ACUMULADOS

Pérdidas Acumuladas -31.495
Pérdida del Ejercicio -9.312.759
Total -9.344.254
Total Patrimonio de los Accionistas 42.771.108




COMPANIA MINERA GRIBIPE S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Sucres en Miles)
Pérdida del Ejercicio -9.312.759
Ajuste para Conciliar la Pérdida
Depreciaciones 13.676
(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por Cobrar -17.740.331
Inventarios 8.308
% Otros Activos -61.911.847
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por Pagar 40.744.738
Beneficios Sociales por Pagar 702.939
- Total de Ajustes -38.182.517
% Efectivo Neto Previsto para Operacion -47.495.276
Flujos de Efectivo
Incremento Obligaciones Largo Plazo 2.355.998
Incremento Activo Fijo -1.355.087
Aumento Obligaciones Bancarias 46.343.533
Disminucion Neta en Efectivo -150.832
Efectivo al Inicio del Afio 138.419

Efectivo al Final del Affo -12.413




COMPANIA MINERA GRIBIPE S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS ~INANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

a)

b)

c)

d

€)

COMPANIA MINERA GRIBIPE S. A., est4 constituida en Ecuador y su actividad principal es la
inversién en concesiones mineras. Sus principales politicas de Contabilidad se resumen a continuacion.

Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y pricticas contables
establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias las que difieren de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan ¢l ajuste de los estados Financieros para
reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre excepto por el
Balance General que fue preparado aplicando el Sistema de Reexpresion Monetaria en conformidad con
lo establecido en disposiciones legales, utilizando, para ello, principalmente, el indice de precios del
consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las
partidas no Monetarias. Los rubros que conforman el Estado de Resultados estin presentados a sus
costos historicos.

Propiedad y Equipos

La Propiedad y Equipos se hayan registrados al costo de adquisicion; mas la revalorizaciones y la
reexpresion monetaria, efectuadas de acuerdo a disposiciones legales. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni alargan su vida 1til restante se cargan como gastos a medida que se efectian. Para
el Afio 1999 la Compaiiia utiliz6 el Sistema de Reexpresion Monetaria para revaluar sus activos fijos.

Depreciacién
Las Intalaciones y Equipos se deprecian por €l método de linea recta.

Instalaciones 5%
Maquinarias y Equipos, Muebles y Enseres 10%
Vehiculos, Equipo de Computo 20%

Transacciones en Moneda Extranjéra
Los registros contables de la Compaiiia COMPANIA MINERA GRIBIPE S. A., son mantenidos en
sucres (S/.), la unidad monetaria de la Repiiblica del Ecuador. Los pasivos registrados en moneda

extranjera se hayan valuados al mercado libre a la fecha de cierre del ejercicio. La utilidad o pérdida en
cambio se lleva a resultados cuando se realiza el activo o se cancela el pasivo.

Otros Activos

Los gastos de constitucion y preoperacionales se amortizan en linea recta a la tasa 10% anual



(Sucres en Miles)

2. CUENTAS POR COBRAR

Relacionadas: Bagno S. A. 3.953.464
Cia Minera del Austro 4.268.624

Comcumay 27.700.872

Steady Reserver Sdu Blid 2.252.896

Otras de menor cuantia 5.814.644

Impuestos Anticipados 206.026
Cooperativa 11 de Junio 100.000
Otros 989.077
Total 45.285.603

Las compafiias relacionadas s¢ registran bajo ¢l sistema de cuenta corriente y no generan rendimiento.

3. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Saldo al Saldo al

31/12/98 Incremento 31/12/99
Terreno 287.105 336.309 623.414
Mgquinarias y Equipos 2.322.457 2.831.914 5.154.371
Muebles y Enseres 294.403 297.819 592.222
Vehiculos 50.189 510.008 1.060.197
Instalaciones 148.579 181.044 329.623
Suman 3.602.733 4.157.094 7.759.827
() Depreciacion Acumulada 1.859.369 2.868.179 4.727.548
Total 1.743.364 1.288.915 3.032.279

Se revisaron los Cuadros de Reexpresion Monetaria preparados por la Compafiia.

4, OTROS ACTIVOS

Concesiones Mineras 10.481.453
Cargos Diferidos 50.723
Gastos-Preoperativos 115.392.2:(‘)7
Cuentas por Cobrar Largo Plazo 59 (;‘571 e
\nversiones a Largo Plazo .875.
Total 140.852.467
DesmemmEm—SERDTII



(Sucres en Miles)

5. OBLIGACIONES POR PAGAR

% Corto Plazo
. Filanbanco US$ 3.100.564.-

Con vencimientos hasta 20/10/2000 Interés 15% 65.273.077
Amerafin S. A. USS$ 40.756.-
Con vencimientos hasta 20/02000 Interés 18% 857.991
Banco del Progreso US$ 4.210.-
Vencido 88.629
Total Corto Plazo 66.219.697
Largo Plazo
Proveedores sin Interés sin vencimiento 2.355.998

Total Obligaciones 68.575.695

Tipo de cambio §/. 21.052
Garantias: Equipos, Maquinarias y Concesiones Mineras

6. CUENTAS POR PAGAR

Intereses 8.251.218
Proveedores 13.310.856
Impuestos 1.454.075
Acreedores Diversos 54.015.200
Total 77.031.349

7. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Nominas IESS y Otros 642.271
Décimo Tercer Sueldo 1.656
Décimo Cuarto Sueldo 874
Décimo Quinto Sueldo 661
Fondo Reserva Empleados 43.954
Indemnizaciones 34.822
Vacaciones 55.546
Total 779.784
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11.

12.

13

14.

18.

16.

17.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el Capital Social consiste de 135.000 acciones ordinarias con su valor
nominal de S/. 1.000 cada una.

IMPUESTO A LA RENTA

Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha presentado la
compaiiia hasta el afio terminado ¢l 31 de Diciembre de 1999.

. ACCIONISTAS

La compaiiia no ha recibido ni entregado préstamos a los Accionistas

RELACIONADAS

Movimiento Neto reveladas en la nota 2.

CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

Los cambios del poder adquisitivo del sucre pueden tener efecto importante en los Estados Financieros
de distintos periodos y en el resultado neto del afio. Al cierre del ejercicio econdmico se establecié por

las Autoridades Econémicas el 53% como indice para efectos de la Reexpresion Monetaria.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.
PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

Existen incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y jubilaciéon
patronal, por no pago oportuno de los mismos.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

La compaiiia tiene una demanda contra la compaiiia Nortfield por incumplimiento de contrato por
valor de US$ 30.400.00

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME
No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha del informe
COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La Compafiia hizo correcciones sobre el control interno que fueron recomendadas.
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