C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
COMPANIJA MINERA GRIBIPE S.A.

He examinado el Balance General de la COMPANIA MINERA GRIBIPE S.A., al 31
de Diciembre de 1993, el Estado del Patrimonio de los Accionistas y el Estado de
Cambios en la Posicién Financiera que le son relativos por el afio que terminé en esa
focha. Estos Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa  Mi

responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros baséndome en mi
auditoria.

Mi examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de
errores importantes. La Auditoria incluyé aquellas pruebas de los Registros de
Contabilidad y ofros procedimientog de auditorfa que respaldan las transacciones
registradas y su relacion con los Estados Financieros. La Auditoria también incluy6 la
determinacién del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados y las
normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compafifas, de las
estimaciones importantes realizadas por la compafifa; asf como la evaluacién en
conjunto de la presentacién de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece
bases razonables para mi opinién.

En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la
Situacién Financiera de la COMPANIA MINERA GRIBIPE $.A., al 31 de Diciembre
de 1993, el resultado de sus operaciones y los cambios en su Situacién Financiera de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.
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Guayaquil, Enero 17 de 1997



COMPARIA MINERA GRIBIPE S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

ACTIVO

CORRIENTE

Ceja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propledad y Equipos  (Nota 2)
() Depreciacion Acumulade

Ofros Activos (Nota 3)
TOTAL ACTIVO

-230.561

(Sucres en Miles)

382.256
333.744
6.628

———————————

722.628
6.690.181
6.459.620
5.915.501

13.097.749
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COMPARIA MINERA GRIBIPE 8.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

PASIVOS Y PATRIMONIO
CORRIENTE

Cuentas por Pagar (Nota 4)
Beneficios Sociales por Pagar (Nota 5)

TOTAL PASIVO CORRIENTE
Pasivo a Largo Plazo {Nota 6)
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social (Nota 7)
Reserva por Revalorizacién Patrimonio
Reexpresion Monetaria

Perdidas Acumuladas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

135.000
89.985
3.536.702
=777

(Sucres en Miles)

511441
23.171

535.212

8.801.627

9.336.839

3.760.910

13.097.749

VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPARAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS



COMPANIA MINERA GRIBIPE S.A.
ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

(Sucres en Miles)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al Inicio y Final del Ao 135.000

—_——Sl==

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Afio 49 698
Incremento 40.287
Saldo al Final del Affo 89.985

REEXPRESION ETA

Saldo al Inicio del Afo 1474 349
incremento 2.062.353
Saldo al Final del Afo 3.536.702

UTILIDADES DISPONIBLES
Pérdidas Acumuladas =777

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3.760.910
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COMPARIA MINERA GRIBIPE S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

Fuentes de Capilal de Trabajo

APLICACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO
Aumento, Disminucién Capital Trabajo Nefo

Caja y Bancos

Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Cuentas por Pagar

Beneficios Soclales por Pagar
Pagos Anticipados

Variacién Capltal Trabajo Neto
Venta Activos Fljos

TOTAL

(Sucres en Miles)

368.596
-270.215
320.210
-2.442
-401.011
25423
-25.854



a)

b)

COMPARIA MINERA GRIBIPE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

COMPANIA MINERA GRIBIPE $.A., ¢s una empresa cuyas Operaciones
consisten en Inversién em concesiones mineras. Sus principales politicas de
contabilidad se resumen a continuacién:

Propiedad y Equipos

La Propiedad y Equipos se hayan registrados al costo de adquisicién, mds la
revalonzaciones y la reexpresién monetaria, efectuadas de acuerdo a disposiciones
legales. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan su vida Gtil restante se cargan como gastos a medida que se efectian. Para el
Afio 1993 la Compafifa utiliz6 el Sistema de Reexpresién Monetaria para revaluar
sus activos fijos.

Depreciacién

La Planta y Equipos (costo y revalorizacién) se deprecian por el método de linea
recta basado en la vida 4til estimada de los respectivos activos, segin los siguientes

porcentajes anuales:
Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables de la COMPANIA MINERA GRIBIPE S.A., son
mantenidos en sucres (5/.), la unidad monetaria de la Repablica del Ecuador. Los
activos y pasivos denominados en moneda extranjera (principalmente en délares de
los Estados Unidos de América - US$) han sido registrados en sucres utilizando las
tasas de cambio apropiadas vigentes al fin de cada periodo, las diferencias de
cambio, resultantes de la valuacién de las cuentas en moneda extranjera, se llevan a
resultados en el periodo en el cual flucthan las tasas de cambio que las originan.



d) Otros Actives

(Sucres en Miles)

Los gastos de constitucién y preoperacionales se amortizan en base al método de
linea recta a la tasa anual del 10% respectivamente.

2. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Saldo

al 31/12/92
Terreno 3.089.724
Concesién Minera 468.966
Maquinarias 386.781
Muebles v Engeres 26.827
Vehiculos 119.821
Instalaciones -0 -
Ofros 55.716
Total 4.147.835
{(-) Depreciac. Acumulada 57.824

NETO 4.090.011

Incremento

1.272.781
151.478
992.891

10.661
38.702

63.223
12.610

2.542 346
172.737

2.369.609

Salde
al 31/12/93

4.362.505
620.444
1.379.672
37.488
158.523
63.223
68.326

6.690.181
230.561

6.459.620

Se revisaron los cuadros de Reexpresién Monetaria preparados por la Compafiia.

3. OTROS ACTIVOS

Gastos Pre-operativos
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

TOTAL

4. CUENTAS POR PAGAR

Intereses
Proveedores
Impuestos
Oftros

TOTAL

5.907.232
8.269

5.915.501

163.017
334.470
4.648



{Sucres en Miles)

5. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

% Noémina 14.083
. Décimo Tercer Sueldo 1.002
Décimo Cuarto Sueldo 551
Décimo Quinto Sueldo 1.035
IESS y Ofros 1.453
Fondo Reserva Empleados 2.235
Vacaciones 3412
TOTAL 23.771

6. PASIVO ALARGO PLAZO

Bancos y Financieras

Filanbanco
Con vencimientos hasta Enero/93 5.536.470

Banco de Préstamos

Con vencimientos hasta Febrero/95 827.289
Amerafin
ke Con vencimientos hasta Marzo/95 803.106
. %., Accionistas sin vencimiento, sin intereses 1.634.762
. TOTAL 8.801.627
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7. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1993, el Capital Social de la Compafifa est4 compuesto por
135.000 acciones ordinarias de S/, 1.000 cada una.

8. IMPUESTO A LA RENTA

Las antoridades fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta
presentado por la compafifa hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1993,

9. CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACTONAL

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto importante en la
contabilidad de los Estados Financieros de distintos periodos y en el resultado neto
del afio.

Al cierre del ejercicio econémico se establecié por las Autoridades Econémicas el
32.3 % como indice para efectos de la Reexpresién Monetaria.

10. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compaflia no tiene operaciones con Compafiias Relacionadas.

11. ESTADO DE RESULTADOS

La Compafifa no presenta Estado de Resultados por estar en el proceso Preoperativo.
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C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DF. ACCIONISTAS DE
COMPANIA MINERA GRIBIPE S A.

He examinado los Estados Financieros de la COMPANIA MINERA GRIBIPE S.A.,
por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1993 y he emitido mi dictamen sobre dichos
Estados Financieros con fecha Enero 17 de 1997.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y
con ol propésito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de s1 log Estadog Financieros no contienen exposiciones erréneas, de cardcter
significativo e incluye el examen a base de pruebas de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas a los Estados Financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si log Estados Financieros no
contienen exposiciones erréneas de cardcter significativo, efectué pruebas de
cumplimiento de las obligaciones que tienen la compafifa como agente de retencién y
percepcién del impuesto a la renta. El cumplimiento por parte de mencionadas
obligaciones, as{ como los criterios de aplicacion son responsabilidad de su
administracién, tales criterios podrian ser no compartidos por las autoridades
competentes,

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas
que en mi opinién se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de la
COMPANIA MINERA GRIBIPE $.A., como agente de retencién y percepcién del
impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1993,
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