C.P.A. Carlos A. Hidalgo Retto
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
SAMEDAN S.A.

He examinado el Balance General d¢ SAMEDAN S.A,, al 31 de Diciembre del 2000, el Estado de
Resultados, ¢l Estado de Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo, que le son relativos
por el afic que termino en esa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaidlia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre los Estados Financieros basandome en mi Auditoria.

M1 examen se efectizo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
de la ¢jecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable v determinar si los
Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La Auditoria incluyo aquellas prucbas de los
Registros de Contabilidad y otros procedimicntos de awditoria que respaldan las transacciones registradas y su
relacién con los Estados Financieros. La Auditoria también incluyo la determinacién del uso de los principios
de contabilidad generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compatiias, de las estimaciones importantes realizadas por 1a compafiia; asi como 12 evaluacion en conjunto
de la presentacién de los Estados Financieros. La Awuditoria efectuada establece bascs razonables para mi
opinidn.

Tal como se menciona méis ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, €l Gobiemo Ecuatoriano
aprob¢ un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cnal contempla principaimente cambios al
régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye 1a conversion de las cifras contables al
31 de marzo del 2000 de sucres ecnatorianos a U.S. délares de los Estados Unidos de América. A partir del ]
de abril del 2000, 1a contabilidad registra las transacciones en U.S. dolares.

En mi opinién los Estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacién Financiera
de SAMEDAN S.A., al 31 de Diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y sus Flujos de Efectivo de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.
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SAMEDAN S.A.
- BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 20640

Notas (Ddlares en Miles)

ACTIVO
CORRIENTE

Caja y Bancos 11
Cuentas por Cobrar
Iaventarios

Pagos Anticipados 19

Total Activo Corriente 710
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Propiedad y Equipos Neto
Otros Activos
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Total del Activo 2,850

G S0 G BN BN UL Gu S OGN B OGN D G BS BS NP BN ST o
H



SAMEDAN S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Notas (Délares en Miles)
PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE
Obligaciones por pagar 6 424
Cuentas por Pagar 7 346
Beneficios Sociales por Pagar 8 3
Total Pasivo Corriente 773
Largo Plazo 6 967
Total Pasive 1,740
PATRIMONIO
Capital Social 9 164
Aporte Futuro Aumento Capital 10 11
Reserva por Revalorizacién Patrimonio 1,048
Pédida Aflos Anteriores -49
Pérdida del Ejercicio -64
Total Patrimonio 1,110
Total Pasivo y Patrimonio 2,350
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Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros




INGRESOS

Ventas

EGRESOS
Costo de Ventas

Margen Bruto en Ventas

GASTOS

Adnunistrativos

Financieros

Otros Ingresos (Egresos)
Resultado Exposicion Inflacion
Totat Gastos

Peérdida del Ejercicio

SAMEDAN 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Délares en Miles)

1,889

-1,245

644

-610
-201
-280

383

708




SAMEDAN S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRF DEL 2000
(Do6lares en Miles)
CAPITAL SQCIAL
Saldo al Inicio del Afio 68
incremento 96
Saldo al Final del Aifio 164

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Aiio 331
Incremento 717
Transferencia -1,048
Saldo al Final del Afio 0
PERDIDAS ACUMULADAS

Pérdida del Ejercicio -64
Pérdida Aifios Anteriores 49
Total -113

APORTE FUTURO AUMENTO CAPITAL

Saldo al Inicio del Aflo 107
Transferencia - -96
Saldo al Final del Afio 11
RESERVA DE CAPITAL

Saldo al Inicio del Afio 0
incremento 1,048
Saldo al Final del Afio 1,048

Total Patrimonio de los Accionistas 1,110




SAMEDAN 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Dédlares en Miles)
Pérdida del Ejercicio 64
Ajustes para Congciliar la Pérdida
Depreciaciones 94
(Aumento) Disminuciones en.
Cuentas por Cobrar -243
Inventarios -82
Pagos Anticipados -10
Aumento (Disminuciones) én:
Cuentas por Pagar 175
Beneficios Sociales por Pagar |
Total Ajustes -65
Efectivo Neto Provista para Operaciones -129
Aumento Deuda Corto Plazo 149
Adiciones de Activo Fijo 57
Disminucion Neta del Efectivo 47
Efectivo al Inicio del Afio 4
Efectivo al Final del Afio -43




b)

d)

SAMEDAN S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

SAMEDAN S.A., cs una empresa cuyas operaciones consisten en la fabricacion de fundas plisticas y
sacos, para su venta en el mercado local, sus principales politicas de contabilidad se¢ resumen a
continuacion:

Base de presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos hasta el 31 de marzo del 2000 fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por 1a Superintendencia de Compaiiias las que
difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los
Estados Financieros para reconocer en forma integral los efectos de las varnaciones en el poder
adquisitivo del sucre. Los Estados Financieros a esta fecha fueron dolarizados usando para este efecto la
NEC 17. »

Inventarios

Los Inventarios estan valuados de acuerdo a la NEC 17.

Propiedad y Equipo

La propiedad y equipo s¢ hayan registradas al coso de adquisicién, mas las revalorizaciones, Ia
reexpresion monetaria y 1a aplicacién de la NEC 17 para dolarizarlos. Las renovaciones y mejoras
unportantes se capitalizan; mientras que los reemplazos menores, reparaciones y manienimiento que no
mejoran €l activo ni alargan su vida util restante se cargan como gastos a medida que se efectuan.

Depreciaciones

La propiedad y equipos se deprecian basados en 1a vida titil estimada de los respectivos activos, segun los
siguientes porcentajes anuales:

Equipos y Maquinarias 10%
Muebles y Enseres 10%
Instalaciones 5%



2. CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Empleados

Anticipo Proveedores

(-} Provision Incobrables

Total

3. INVENTARIOS

Productos Terminados
Materia Prima

Procductos en Proceso
Suministros y Repuestos
Importaciones en Transito

Total

(Délares en Miles)

247
1}
139

443

11
92
49
25
60

237
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Los inventarios son propiedad de la compailia y no se encuentran pignorados.

4. PROPIEDAD Y EQUIPOS

SALDO

AL 31/12/1999
Terrenos 3
Instalaciones 20
Macquinarias y Equipos 442
Muebles y Enseres 37
Vehiculos 1
Suman 503
(-} Depreciacion Acumulada 239
Neto 264

e

INCREMENTO

22
813
37

872
449

423

Se revisaron los cuadros de la NEC 17 preparados por 1a compaiiia.

SALDO
Al 31/12/2000

3

42
1.254
4

2

1,375
688

687

———




(Délares en Miies)

3. OTROS ACTIVOS

Diferencial Cambiario [,987
(Gastos Diferidos 22
(<) Amortizacion Acumulada | 556
Total 1,453

6. OBLIGACIONES POR PAGAR

CORTOPLAZO

Porciéon Corriente Produbanco 47
Porcion Corriente Banco del Pacifico 231
Porcion Corriente Banco 145
Porcidén Comiente Sol Banco 1
Total Corto Plazo 424
LARGO PLAZO

Filanbanco

Porcion Corriente hasta 08/08/2004 Interés 47% 177
Banco de Guayaquil

Porcién Cormriente hasta (471172002 Interés 10.15% 746
Produbanco

Porcidn Corriente hasta 11/08/2002 Interés 17% 44
Total Largo Plazo 067
Total Obligaciones por Pagar 1,391

gl
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La Compaiiia ha entregado en garantia las maquinarias y equipos por las obiigaciones con Produbanco,
Banco del Pacifico v Banco de Guayaquil.




10.

Il

(Dolares en Miles)

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 315
Impuestos y Otros - >
Intereses 26
Total 346

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo 1
Fondo de Reserva 1
IESS ]
Total 3
CAPITAL SQCIAL

E} Capital Social al 31 de Diciembre de 2000, esta constituido por 4.100.000 acciones nominativas.

La compailia aumento su capital segin Escritura Piblica del Notario Quinto del Cantéon Guayaquil el 12
de Enero del 2.000, inscripta en el registro Mercantil con fecha Abril 10 del 2,000 con el No. 467 bajo el
repertorio numero 6.604.

APORTE AUMENTO DE CAPITAL

La Junta General de Accionistas en sesién de Diciembre 1 de 1995 aprobd la recepcion de Aportes para
Aumento de Capital.

IMPUESTO A LA RENTA

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha presentado la
cornpaiiia hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996.
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12.

13.

14,

13.

16.

17.

18.

ACCIONISTAS

L.a compariia no ha recibido ni entregado préstamos de los accionistas.

RELACIONADAS

No tiene transacciones con Compailias Relacionadas.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICI0S SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y jubilacion
patronal.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta Ia fecha de emision del informe.

COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La compatiia hizo correcciones sobre e} control interno que fucron recomendadas.
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C.P.A. Carlos A. Hidalgo Retto
AUDITOR EXTERNO INDEPEND[E‘EIE.

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
SAMEDAN S.A.

He examinado los Estados Financieros de SAMEDAN S.A., por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del
2000 y he emitido nu dictamen sobre dichos Estados Financieros con fecha Marzo 14 del 2001.

Mi auditoria fue efectnada de acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadas y con el proposito de
formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas requieren que una auditoria sea
diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contiehen exposiciones
erroneas, de caracter significativo e incluye el examen a base de pruebas de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas a los Estados Financieros.

Como parte de la obtencidén de la certeza de si los Estados Financieres no contienen exposiciones erroneas de
caricter significativo, efectie prucbas de cumplimiento de las obligaciones que tiene la compaifiia como
agente de retencion y percepcion del impuesto a la renta. El cumplimiento por parte de las mencionadas
obligaciones, asi como los criterios de aplicacion son responsabilidad de su administracion, tales criterios
podrian ser no compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en mi opinidén se
consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de SAMEDAN S.A., como agente de retencion
y percepeidn del impuesto a 1a renta por ¢l aifo terminado al 31 de Diciembre del 2000.
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C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Marzo 14 del 2001



