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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
TRIAIRI S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de TRIAIRI S.A., al 31 de
Diciembre de 1997 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en ¢l Patrimonio de los Accionistas y de flujos de caja por el
afio termmnado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la compafiia. = Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si1 los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.

Incluye también la evaluacion de los principios de la contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por Ila

administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opmién, los referidos estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de TRIAIRI S.A. al 31 de Diciembre de 1997, el resultado de sus
operaciones y los flujos de caja por el aiio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables
establecidas o autonzadas por la Superintendencia de Compailias del
Ecuador.

SC - RNAE 078 — Reg. No. 12.078
Abril 11, 1998
Guayaquil - Ecuador



C.P.A. CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE

REG. No. 12.078
SC-RNAE. No. 078
GUAYAQUIL - ECUADOR

CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO
INTERNO

Nuestro examen fué realizado con el propdsito de expresar una opinion
sobre los Estados Financieros, tomados en conjunto, y en adicion para
cumplir con lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno,
respecto del cumplimiento por parte de la Compafiia “TRIAIRI S.A” .,
como agente de retencion, percepcion y otras obligaciones como sujetos
pasivos de obligaciones Tributarias. Nuestra revision se efectuo de
acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas ¢ incluyo; en
base a pruebas selectivas, €l examen de las evidencias y se obtuvo una
seguridad razonable que la compafiia TRIAIRI S.A. ha cumplido con lo
dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno en lo referente a sus
obligaciones como agentes de retencion, percepcion y sujetos pasivos de
obligaciones tributarias.

Son registros contables de la compatfiia las declaraciones del Impuesto a
la Renta, declaraciones IVA, retenciones en la fuente; y sus pagos y
créditos son los saldos a cargo de la Compailia.

Lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento, los Estados Financieros
estan presentados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de
Compatiias del Ecuador.

Abril 11/98
Guayaquil - Ecuador



TRIAIRI S A,
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Equivalente de Caja
Documentos y Ctas. Por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDADES, NETO
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Documentos por Pagar a Bancos
Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados

Total Pasivo Corniente

OBLIGACIONES LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
Capital Social

Aportes Futura Capitalizacion

Reserva Legal

Utilidades Acumuladas

Reserva por Revalorizaciéon Patrimonio
Reexpresion Monetania

Pérdida del Ejercicio

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL

Ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS

h & W N

o)

\O

11

12
13
14

UCRES

- 804.115.428
3.088.257.973
2.067.292.464

59.537.860

6.019.203.725

25.655.617.548
130.068.939

2.343.454.061
22.770.054
136.290.567

102.150.502

30.000.000
18.877.008.446
23.991.361
291.776.713
11.560.786.844
(1.150.396.601)

(432.941.735)

29.200.225.028

31.804.890.212




TRIAIRI S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(SUCRES)

VENTAS NETAS 33.370.819.574
COSTOS Y GASTOS:

Costo de Ventas 31.077.660.810
Gastos Administrativos 1.313.091.415
Gastos de Ventas 808.702.686
Gastos Financieros 427.931.393
Oftros Ingresos y Egresos, Neto 176.375.005
TOTAL 33.803.761.309

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver Notas a los Estados Financieros



TRIAIRI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(SUCRES)
ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO
Pérdida del Ejercicio (432.941.735)
Ajuste para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto
utilizando en actividades de operacién y Financiamiento:
Depreciaciones y Amortizaciones 2.083.441.908
Disminucion del Pasivo a Largo Plazo (627.200.948)
Cambios en Activos y Pasivos de Operacion y Financiamiento:
Aumento de Documentos y Ctas. Por Cobrar (99.716.764)
Aumento de Inventarios ( 729.929.609)
Aumentos en Gastos Anticipados (57.361.842)
Aumento en Obligaciones Bancarias 366.350.773
Disminucion en Ctas. Por Pagar (63.731.896)
Aumentos en Gastos Acumulados 39.199.047
Aumentos en Cargos Diferidos ( 11.500.000)
Efectivo Neto utilizado y proveniente de Actividades
de Operacion y Financiamiento 466.614.934
Aumento neto de Caja y equivalente de Caja 466.614.934
Caja y equivalente de Caja al principio del afio 337.500.494
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FIN DEL ANO 804.115.428

Ver Notas a los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el dia 19 de Mayo de 1989 y su
actividad principal es dedicarse a la produccién y comercializacién de
semielaborados del cacao.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados
de acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias las que difieren de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los
estados financieros para reconocer en forma integral los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo del sucre, excepto por el balance general,
que fue preparado aplicando el Sistema de Correccion Monetaria de
conformidad con lo establecido en las disposiciones legales, utilizando para
ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para
dar etecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no
monetarias. Los rubros que conforman ¢l estado de resultado estan
presentados a sus costos historicos .

Correccion Monetaria.- El Balance General al 31 de Diciembre de 1997,
incluye los ajustes por Correccion Monetaria de las partidas no monetarias,

COmo sigue:
Diferidos: Se ajustan en base al indice de precios al 31 de Diciembre de 1997.

Propiedades: Se ajustan en base al indice de precios al 31 de Diciembre de
1997.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican
transferencias entre cuentas se ajustan en base a la variacion porcentual del
indice de precios al consumidor. El valor del ajuste se registré con crédito a la
cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra la contrapartida de los ajustes a
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no
esta sujeto a reexpresion. El saldo deudor puede ser compensado con las
utilidades retenidas y con 1a reserva por revalorizacion del patrimonio. Si el
saldo es acreedor, puede ser capitalizado con el 20% del impuesto a la renta.

7.



Inventario$. Al costo como sigue:

e Materia Prima, productos en proceso, productos terminados estdn
registrados al costo promedio de adquisicion.

e [.os Materiales y suministros estan registrados al costo promedio de
adquisicion.

El costo asignado a los Inventarios no excede a su valor de mercado.

Propiedades.- Estan registrados al costo reexpresado. El costo y la
reexpresion son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida 1til estimada de 10 para maquinarias industriales,
instalaciones, muebles y enseres S para vehiculos y 20 afios para edificios.

Cargos Diferidos — Corresponde a gastos efectuados en centro de acopio,
situado en buena 1¢, cantén Quevedo. El costo incluye las revalorizaciones de
acuerdo con el sistema de correccion monetaria, los mismos que seran
amortizados de acuerdo con el método de linea recta a partir del afio 1998.

Moneda Extranjera — Las diferencias de cambios originadas por cancelacion

o ajustes de activos y pasivos denominados en moneda extranjera son
registrados directamente a los resultados. Al 31 de Diciembre de 1997 los

activos y pasivos en moneda extranjera (dolares estadounidenses) han sido
convertido en sucres al tipo de cambio de mercado libre de S/.4450 por US$

1,00.

2. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de Diciembre de 1997 es como sigue:

(Sucres)
Caja 700.000
Bancos M/N 436°179.979
Bancos M/E 367°235.449

TOTAL 804°115.428



@

3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los documentos y cuentas por cobrar estan constituidos como sigue:

Sucres
Cuentas por Cobrar Clientes Locales 60°928.881
Cuentas por Cobrar Clientes Exterior (US$500.778,80) 2.228°465.660
Otras Cuentas por Cobrar:
Préstamos y Anticipos Empleados ' 9°774.459
Anticipos Proveedores 110°935.070
Varios Deudores 360°605.321
Varias Cuentas por Cobrar 317°548.582 798°863.432
TOTAL 3.088°257.973
4. INVENTARIOS
Los Inventarios estan constituidos como sigue:
Sucres
Materia Prima ' 720.940
Productos en Proceso 38°120.598
Productos Terminados 1.978°852.526
Suministros y Materiales 49°598.400
TOTAL _ - 2.067°292.464

Los Inventarios de la Empresa estan Constituidos principalmente por cacao
corriente licor de cacao, torta de cacao, manteca de cacao, material de
empaque que s¢ compran localmente.

S. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre de 1997 un detalle de los saldos anticipados son como

s1gue:

(Sucres)
Impuestos Retenidos 5°670.691
I.V.A. Retenido — Crédito Tributario 1’975.485
[.Renta Anticipado 51°591.684

TOTAL 39°537.860
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7. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Los cargos diferidos y otros activos estan constituidos como sigue:

Sucres
Centro de Acopio Buena Fé¢: Saldo a Dic.31/96 88°630.053
Mejoras Aiio/97 11’°500.000 100°130.053
Reexpresion Afio/97 29°938.886
Total ' 130°068.939

8. DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de Diciembre de 1997, corresponde a documentos por pagar a bancos
en US$ dolares con vencimiento hasta Marzo/98 que devengan interés del

10%: 11%

(Sucres)
Obligaciones Bancarias M/Extranjera
ST. Georges Bank US$.526.618.89 2.343°454.061
TOTAL 2.343°454.061

9. CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

_ (Sucres)
Acreedores Varios 22°770.054

TOTAL 22°770.454

-11-
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10. GASTOS ACUMULADOS

(Sucres)
Obligaciones L.LE.S.S 6°519.660
Beneficios Sociales 15°533.084
Intereses Acumulados 100°125.000
Obligaciones Fiscales 10°625.842
Otros 3°486.981
TOTAL 136°290.567

11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Las Obligaciones a Largo Plazo estan constituidas principalmente por
préstamo de los Accionistas.

(Sucres)
Cuenta Accionistas
Ing. José Carvajal C. 102°150.502
TOTAL 102°150.502

Los Préstamos con los Accionistas no tienen fecha especifica de vencimiento,
ni genera interes.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1997 el capital social consiste 30.000 acciones con un
valor nominal de S/. 1.000,00 c/u.

13. APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de Diciembre de 1997 existen aportaciones de accionistas para
capitalizacion futura por un monto de S/. 18.877°008.446, que comprende a
incorporacion de activos fijos como son: edificios € instalaciones, maquinaria
y equipos de fabricacion, la valorazién de estas incorporaciones fue efectuada
por un profesional Independiente.

-12-
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14. RESERVA LEGAL
La ley de Compatiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucion hasta que represente por 1o menos el 50%
del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado
para cubrir pérdidas. El saldo a Dic.31/97es de S/.23°991.361
15. CONTIGENCIAS

Al 31 de Diciembre de 1997 la compailia no presenta saldos en los Activos y
Pasivos Contingentes.

16. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y
la comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La
informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de
precios del consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, es como sigue:

Aiilo terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1994 24
1995 22
1996 26
1997 30

17. SITUACION TRIBUTARIA

Las Autoridades Tributarias han efectuado la ﬁsg_alizacién de las
declaraciones de Impuesto a la Renta, Impuesto “als valor agregado,
Retenciones en la Fuente presentada por la Compaiiia hasta el afio 1996. Las
respectivas actas no presentan glosas importantes que pudieran representar

una Contingencia Tributaria para la Compaiiia.

Ningun evento ha ocurrido posterior a la fecha del Balance General y la fecha

del dictamen que pudiera requerir ajuste a, o revelacion en, los Estados
Finacieros de TRIAIRI S.A. al 31 de Diciembre de 1997.

-13-
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