CATARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afp lerminado en Diciembra 31, 2018
{en US ddlares)

1. identificacidn de la compafia:

CATARI S.A. fue constituida 8 través de Escritura Publica en la Repuiblica del Ecuador an noviembre de 1974, a
que fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro. 4173, en giciembre de! mismo afio. inicid sus aciividades
como INMOBILIARIA CATARI 5 A posteriormente con Escritura Plblica de abril de 2014 cambia su denomiacidn
social @ CATARI S A, su domicilio printipal 8sta ubleado an s cludad de Cuenca, Ecusdor, Su objeto zoclal &s a
prestacién de asesoria y servicios a personas naturales o juridicas an aspecios |egales, administrativos,
financieros, contables, tributaras, laborales, de control, de comencializaciin, y en general actividades pemmitidas por
ia sy Para el cumplimiants de sus objeto social la compafiia podrd celebrar los actos y contratos y ejercer todas las
aclividades parmitidas por la Ley.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracidn de cumplimiento:

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con ias Nomas Intermnmacionales de informacion
Financleta (en adelante MIIF), emitidas por el Consejo de Normae Intermacionales de Contabilidad (IASE por su
siglas en inglés)

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de CATARI S.A han sido prepsrados de scuerdo con las Mormss Internacionales de
informacin Financiers NIF, de conformidad con la Resolucion Mo SCDSG09.006 emitida por 1a
Superintendencia de Compafiias, Vielores y Seguros publicada en &l Registro Oficial N* 94 del 23 de diciembre de
2009

Cada vaz gue fuers necesanc, oenas reciasificaciones 08 importas comparatvos han sido efectuadas con ol objato
de uniformar la presentacion con la del presante sjarcicio.

2.3 Moneda funclonal:

La moneda funcional de la compafiia 82 al Ddlar de los Estados Unidos de Amaérica (US délar), el cunl 8s fa moneda
de circulBcidn an al Ecuador,

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre ias bases del costo histdnico, tal como se explica en las pollticas
contables incluidos més abajo [l costo hisknico esid basado generaimente en el valor razonable de (a
contraprestaciin entregada a cambio de blenes y sarvicios

El valor razonable as al precio que se recibiria por vender un aciivo 0 &l valor pagado para transferir un pasivo antre
pariicipantes de un mercado en la fecha de veloracdn, independientermants de si el precio es directaments
cbservable o estimade, utilizande ofra técnica de valoracion. Al estimar g vaior razonable 9e un activo © un pasive,
la compafia tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasive que los participantes dal mercado tornarian en
cuenta al fiiar el precio del aclivo o pasivo & la fecha de medicidn  El valor razonable a efectos de medicidn y
revalacitn an los astados financieros. sa determina sobré una base de esta Lpo, & excapsidn d= ias ransacciones
relacionadas a las operaciones de leasing que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiena
algunas similitudes con &l valer razonable, pero no son BU valor razonable, l@les como & valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36
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Adicionalmente, a efeclos de la informacisn financiera, las mediclones efectuadas a valor razonsble sa clasifican en
ios niveles 1. 2 0 3 con base en el grado de importancia de los iInsumos para la medicion del valor razonabie en su
totafidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados [sin ajustar) en mercados aclives para sclivoe o pathvos idénticos que la entidsd
puede accedar a la fecha de medicitn

Nivel 2 Insumos distintos a los pracios colizsdos incluidos en el Nivel 1 gue sean obsarvables para el activo o
pasivo, ya s=a directa o indirectameante.

Mival 3 Insumos con dalos no observabies para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y squivalentes

El efectivo ¥ equivalente de efective esta compuesta par efectivo en cafa y bancas, fondos liquidas de inversicn y
valores negociables de corto plazo con un vencimiento menar & tres mesas desde la facha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectivo. Los activos regisirados en efectivo y equivalentes de efeciivo se registran a su
valor razonable o &l costo histonco que se aproxama a su valor razonable de mercado.

2.4.2 Propledad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimianio: Las partidas de "propiedad . planta y equipa” se miden inicialmants
por su costo.

El costo de "propledad, planta y equipo” comprende su precio deé adquisicidn mas lodos 108 costos directamants
refazionados con |2 ubicacion y la puesta en condiciones de funcicnamiento

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del cosio - Despuss del reconpocmiento inicial, la “propiedad,
pianta y squipo” son valoradat al costo menos depreciacidn, agotamients acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando parles significativas de una partida de propiedad planta y afuipo posesn widas Oliles distinies, son
regisirages oS T0MMAa separada como un components integral del activo,

Los gasios de reparacionas y mantenimientos s imputan 8 resultados en el parfodo &n que se producen

Méteds de depreciecion y vida ON: El coslo de “propiedad. planta y equipo” se deprecia de acuerdo con &l
mélodo de linea mcta. La vida Oth estimada. valor residual y mélode de depreciacion son revisados al finsl de cada
afio, siendo el efecio de cualquier cambio en &l estimado, registrado sobre una basa prospectiva.

A continuacion s presentan las principales partidas dé “propiedad, planta y =quips” y la vida Ofl usadas en el
calculo de ia depreciscion

Item Vida atil
anos
Terrenos -
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo de computacin 3
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Retiro o verta de “propledad, planta y equipo™: La utilidad o pérdida que surja del retiro © venta de una partida
de "propledad, planta y squipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en lbros del activa
¥y 88 reconocida en resultados

2.4.1 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, & compafiia evalia los valores an ibros de sus aciivos a fin da determinar i exista un
indicative de gue estes activos han sufride alguna pérdida por delerioro. En tal case, se calcula el impornte
recuperable del active o unidad generadora de efective a fin de delerminar &l alcance de la pérdida por deterioro
(e haber aiguna) .

Las pérdidas y reversiones por detarioro se reconocen Inmediatamante en resultados, salvo s el activo se registra 8
un importe revaluado, en cuyo caso s¢ debe considersr ia pérdida por detenoro como una disminucion © Un
incremento en ia revaluscion.

La evidencia objetiva gque un activo financiero estd detenorado puede inclulr &l incumplimiento de pago por pare de
un deudor, la reestructuracion da un valor adeudado @n I&mminds gue &sta NG consideraria en ofras circunstancias,
indicadores que & deudor o emisor se declarard en bencarrcta, cambios adversos en al estado de pago del
prestatario, desaparicidn de un mercado activo para un instrumento y datos cbservables que indican que existe un
descanso medible en los Nujos de efectivo esperados de un grups de actives financiens.

La Administracidn considers la evidencia de deienor de los actives financioros medidos 8 costo amortizado
(deudores comefciales v olras cuantas por cobrar) a nivel individual Ls evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva y sisterniatica de todas las cantidades pendientes de cobra al final de cada pericdo y represanta la
majar estimacidn de la Administracidn sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamante si la reversidn asta objalivamente relacionada con un
evento ocurmido después de que la péndida por deterionn fue reconocida

Activos no Financleros

El importe en libros de los actives no financieres, diferentes 2 inventarios & Impuesto & 1a renta diferido, es revisado
an la fecha del estado de siluacion fingnciera para determinar si axiste algun indicio de deterion

5i existen tales indicios, enfonces se estima & impone recuperable dei activa

Se reconoce una pérdida por detertoro si el importe en ibros de un actvo o unidad generadora de efeclivo excede
U Imparte recuperable. Las pérdidas por det8rions son reconcCidas en resullados

Las pérdidas por deterioro se revierten si adisie un cambio en sU importe recuperable. Cuando se reviers una
pérdida por detenoro, el valor del activo no puede excedar sl valor que habria sido delerminado, neto de
depraciacion o amortizacién, si no se hubieses reconocido una pérdida por detenoro.
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2.4.4 Costos de pristamos

Los costos por préstamos alribuides directaments a la adquisicién, construccién o produccion de activos calificados,
los cuales constituyen activos que requisran de un patiads de tempo sustancial para su uso o venta, son sumados
al costo de esios activos hasta el momento en que estén isios para su uso o venta

Todos los ofros costos por prédstamos son reconocides en resultados durante el periodo en que s& incurmen.
2.4.5 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubilecién patronal y bonificacién por desahucie: El cosle de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y
bonificacion por desahucio) es determinade uliizands el Mélodo de I8 Uinidad de Crédito Proyectsda, con
valoraciones acluariales realizadas al final de cada pariodo

Los coslos por Sérvicio se reconocén en &l resultado del afic @n el gue s& generan, asi come el intetds financiars
genarado por la obligacidn de beneficio definida,

Las nueveés mediciones, que comprenden las ganancias y pérdides acluarisies, &8 reconocén en &l estado da
situacitn financiera con cargo o abomo & ofro resultado Integral en el perlodo en gue se producen. E
reconocimiento de las ganancias y pardidas acluariales en oiro resultado integral se refiejan iInmediatamants en las
ganancias acumuladas y no son reciasificadas a la utiidad o pérdida del periodo

Participacién a trabajadores : La compafiia reconoce un pasivo y un gasio por la participacidn de los trabsjadores
&n las uliidades de la compafia Este beneficio se calcula 2 ia tasa del 15% de las utiidades liquidas de acuerdo a
las disposiciones legakes,

2.4.6 Impuesios

El gasto por impueslo a I8 renta representa la suma del impuesto & la rents por pagar comients y el impuesio
diferido reconoodos de acuerde a la NIC 12 "Impuesio a las Ganancias”

Impussto comiente: Se basa en la utiidad gravable (tributaria) registrede durante el afo. La utilidad gravabie
dificre de |2 utlidad contable, debwdo a las partidas de ingresos o gastos imponibies o deducibles y partidas qua no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del impuesto coment@ s8 calculs utilizandg
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencies temporarias determinadas entre sl valor en libros da los
activos y pasivos Incluidos en los aslados finencierce y sus bases fiscalas. Un pasivo por impuesic diferida se
reconocs genergiments para todas las dderencias temnporarias mponibes. Un activo por impuesto difendo se
reconoce por todas las diferencias temporaras deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafia
dispanga de utilidades gravables futuras contra 185 que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importa en librog de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisian al final de cada periodo sobre &l
que se informe y se debe raducir. en la medida que estime probable que no dispandrd de suficiente utilidad gravable
(trbutaria) en el futuro, como para permitic que se recupers i tolalidad o una parie del activo.
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Los aciivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tases fiscales gue se espera sean de
aplicacidn en el pariode en &l que &l active se realice o &l pasivo $& cancele.

La compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible &l deracho legal 3 compansar ios valores reconocidos on eses paridas, frente & la misma autondad fiscal.

Impuestos comientes y diferidos: Se reconocen como Ingreso ¢ gasio, y 100 incluidos en &l resultado, excoplo en
ia medida en que hayan surgido de una iranssccién © suCeso que s& reconoce fusra del resullado ya saa &n ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, &n cuyo caso el impuesto también s& mmeconoce fuera del
resultado, o cuando surgen del registro Inicial de una combinacion de negocics.

24,7 Provisiones

Las provisicnes se reconocen cuando |8 compafila tene una obligaciin presante (ya sea legal o implicifa ) como
resullado de un suceso pasado, y es probabis que la compafiia tenga que desprenderse de recursos econdmicos
para cancelar la obligacidn, y pusde hacerse una estimacion fiable del imparte de Ia obligacitn.

E! impone reconocido como provision debe ser la mejor astimacion del dasemboiso necesarno para cancelar la
chligaciin presante al final de cada pariodo, teniendo &n cuanla |08 Nesgos v 13 Incarbdumbras comgspondiantes.

Cuando s& espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos mequendos para cancelsr una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un achve & es viMualmente seguro que se recibird el
desembolso v &l monto da |8 cusnta por cobrar pueda s&r medido con fiabilidad.

248 Compensacién de saldos y transacciones

Como nerma general Bn los 8slados financieros no 5@ compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gasios. salvo aquellds casos en ios que W@ compensaciin sea requenda o permitida por alguna nomMma y esia
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones gue, contractualments 0 por una nofma legal, contemplan la
posibilded de compensacicn y la compafia tiens la miencidn de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simulidnea, se presentan netos en resultados.

1.4.8 Instrumentos financleros

Los actives y pasivos financieras B reconocen cuando una entdad pasa A formar parte de les disposiciones
contractualas del instrumanto,

Los sctivos y pasives finencieros &8 miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccidn que son
directamente atnibuibles & la adguisicion o emisidn de actives y pasivos financieros (distinios & los sctivos y pasivos
financieros designados &l valor razonable con cambio 8n los resullados | se agregan ¢ deducen dal valor razonable
ge ios activos o pasnvos financleros, cuando sea apropiedo, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccitn directamente atnbuibles a la adquisicion de activas o pasives financiares deslgnados al valor razonable
con cambio en los resullados se reconocen de (nmedialo en el resultads del periodo
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Activos fMinancieros

Les aclives financeros =a clasifican denira de las sigulentes calegorias: “cuentas por cobrar comerciales y olras
cuentas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los sctivos financieros y se determina
&l momenia del reconocimiento inicial Todass las compras o ventas regulares de aclivos financercs son
reconocidas y dadas de baja a Iz fecha de la fransaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aqueflas
compras o ventas de activos financieres que requisran |a antrega de actives dentra del marce de tempo establacida
par una regulacion o acusrdo en &l marcadao

Clasificacion de activos financleros.
Los activos financieros gue cumplen fas siguientes condicionss son postenomenits meddos a costo amortizads’

- 3& conserva dentro de un modele de negocio cuye objetivo @8 mantenar los actives financieros para obtaner los
flujos de efective contractuales; y

- Las condiciones contractuales de! activo dan luger, en fechas especificadas. a flujos de efective gque son
unicamanie pagos del principal & intercses sobre el Imparte dal prncisal pendienta.

- Loz activos que cumpien las siguentes condiciones son posteriommente madidos a valor razonabls con cambios &n
ofro rasuttado integral,

- Sa manbene daniro oe un mooelo de negocs cuyo obistivo se logra ableniendo flujos de efectivo contractuales y
wendendo activos financeeros; y

- Las condciones contractuales del aclive den lugar, en fechas especificadas. a fujos de efectivo gue scn
Unicamente pagos del principal @ intersses sobre el importe del principal pendsents

Tedos los otros actives financleres que no cumplen con las condiciones anteslorss son posteriorments medidos a
valor razonable con cambios en resultados

Mo chetenle a lo anterior, |8 Compafifa puede realizar las siguientes sleccionas imevocables en el momento del
reconocimignto inicial de un active financiern:

La Compafis podria imevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en ot
resultade integral para inversionas en instrumenios de patrimonio que, en olro caso, se medirian a valor razonable
con cambios en resultados,

La Compafiia pedria imevocablemente designar un active financiero que cumple los critencs de coslo amortizade ©
valor razonable con cambios en otro resultado integral para mediro a valor razonable con cambilos en resultados si
haciéndclo elimina o reduce significativaments una incongruencia de madicién o reconocimiento

Costo amortizado y método de tasa da interés efectiva

El método de la tasa de interds efectiva es un método de caiculo del costo amonizado de un instrumanto financiemn
y de imputacién del ingreso financiero a 1o largo del periodo relevante. La fasa de interds efectiva as |a tasa de
descuento gque iguala exactaments los fiujos de efective par cobrar o par pagar estimadaos (incluyendo comisicn,
puntos bdsicos de intereses pagados o recihicos, cosios de ransaccidn y olres pnmes o descuenfos que esidn
inciudos en &f caloulo de s faza de inlerds efectiva) a Io iargo de 1a vida espersda del instrumento financero o,
cusndo sea adecuado, en un peripdo mas corto, con el impaorte nets en libros &n el recanocimiento inlclal,
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Para activos financieros con detenoro de valor crediticic comprados u originados, se calcula una tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticis descontando los flujos de efective estimados, ncluyendo pérdidas crediticias
esperadas. al costo amartizade del activa financiers an su reconocimients Inkcial

El coste amorizado de un active financiero es el importe &l que fue medide en su reconocimianto inicial un aclive
fingnciera, menos reambolsos del principal, més la amorhizacidn acumulada, utiizando el métoda de tasa de interds
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y &l importe al vencimiento, ajustado por cualquier cormeccicn
de valor por péndidas.

Ademas, el valor en libros brute de un activo financierc a8 el costo amortizado del activo financiero antes de
ajustario por cualquier cormeccidn de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando &l mélodo de
tasa de inlerés sfectiva para activos financieros meddos a costo amortizado y & valor razonable con cambios en
otro resultado integral,

Para los instrumenios financleros distinlos de aguelios activos financieros con detericro de valor crediticio
comprados U onginados, el ingresc por interés se calouls aplicando la tasa de interds efectiva al valor en libros brute
de un active finenciare, exceplo para actives financieras que han convertido pasteriorments en activos con deterioro
de valor crediticio.

Para actives financiercs que se convierden posteriorments en acihvos con daterioro da valor crediticlo, el ingresa por
intereses &5 reconocido splicando |3 tasa de interds efectiva &l costo amornizado del activo financiero. Si, en
periodos 08 repone posieriones, el resgo de crédito del instrumanto financiero con delerioro de valor crediticio
mejora o8 mansera lal gue el activo financiers ya no tene detenors de valor crediticio, €l ingreso por interases se
reconoce aplicando la tasa de interds efectiva al valor an libros bruto del active financiars

Para los activos financieros con detenonn de valor crediticio comprados u originados, I Compafiia reconoce el
Ingreso por Intereses aplicando la tasa de Interés afectiva ajustade por calided crediticla al cosls amortizado del
activo financiero desde &l reconacimiento iniclal, Bl cdlculo no revierts a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito
del activo financiero mejora posleriorments de modo gque el activo financkero ya no tengs delénoro de vaior
crediticio Los ingresos por intereses se reconocen en el eslado de resultedocs y se incluye como ingresos
financieras.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Camblos en Otro Resultado Integral (VRCCORI)
Son inicialments madidos a su valor razonable mas costos de transaccidn

Posteriormente, los cambios en el valor en kbros de estos instrumentos financiercs como resultado de pérdidas y
gananclas por diferencias de cambic, pérdidas y ganancias por deterior. @ ingresos por intereses calculados
usando el mélodo de tasa de intarés efectiva son econccidos an el resultads del periodo.

Los impores reconocicdos en resullados son los mismos que habrian sido reconocldos #n resultados 81 estos
instrumentos financieres huberan sido medidos a costo amortizada,

Todos los otros cambios en al valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en offo resullado
integral y acumuiados en ia "Reserva de ganencias y pérdidas sobre activos financiercs medidos al valor razonable
aan cambios en atro resultado integral’ an &l patrimanio,

Cuando estos instrumentos financieros son dedos de baja, las gamancias o pérdidas acumulades previamente
reconocidos en oiro resultade integral son reclasificadas a resultados
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Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI.
Son iniciaimentes medides & su valor razonable més cosios de ransaccion.

Posteriorments, los cambios an el valor @n libros da estos instrumentos financieros como resultado de perdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por delerioro, e ingresos por intereses calculados
usando & maloda de tasa de inlenés efectiva son reconocidos &n &l resultado del pericde

Los Impores réconocidos en resultsdos son los mismos gue habrian sida reconocidos en resuliados si estos
instrumantos financieros hubieran sido medidos 5 costo amortizado

Todos los otros cambios en el valor en libres de estos instrumentos financleros son reconecidos en otro resultado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre aclives financieros medidos al valor razonabis
con cambios en offo resultado integral” en el palrimonio

Cuande estos instrumentog financieros son dados de baejs, las ganancias o pérdigas scumulades previamante
reconocides en olro resultade integral son reclasificadas & resultades.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En &l reconocimiento micial, la Compafis puede realizer una sleccidn imevocable (sobre una base de instrumento
por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patnmonio para ser medidas a VRCCORI, La
designacidn come VRCCORI no esta permibda, sl el Instrumente de patrimonio &5 mantenide para negociar o si s
una contraprestacidn contingente reconoclda por una adguirente en una combinacion deé negocios a la que se 8
aplca NIIF 3.

Lin aclive financiere &8s mantenido para negeaciar si;

- S compra o se incurre en &l principsimente con &l chjetivo de vendario en un fuluro cercano; o

- En su reconocimients inicial s parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compafiia
gestinna conjuntaments y pare @ cual bene ovidencia de un patrin real reclente de oiencion de peneficios a coro
plaza; 6

= Es un derivado (excepio por los derivados que sean un contrato de garantia financiera 0 hayan sido designados
como un Instrumento de cobertura eficaz),

Las inversiones en instrumenios de patrimonio medidos & VRCCORI son iniaalimentse medidas a su valor razonatie
mas costos de transaccion, Posleriomments, son medidas & su valor razonable raconociendo |as pérdidas y
ganancias de cambics en el valor razonable an otro resultade integral y acumuladas en la "Reserva de ganancias y
pérdidas scbra actives financieros medidos &l valor rezonable con camisos en otro resultado integral® en ol
patrimonio

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasficada a resultades al momento de vender los Inslrumentos de
patnmanio, en su lugar, serdn transferidas a resultados retenidos
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La Compasfila ha designado todas sus inversiones en instrumenlos de patrimonio que no sean mantenidas para
nagociar para s medidas a VRCCORI en ks aplicacidn inicial de NIIF 5 Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de paltimonio son reconocidos en resultades cuando la Compafiia tenga derscho & recibic &l
dividendo, sea probable gue la Compefiia reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo ¥ e impone
del dividendo puede ser medido de forma flable, a mencs que el dividenda represente claramente una recuperacidn
deé pane del costo de la Inversidn. Los dividendns san incluidos en ofros ingrescs en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los ectivos financieros que no cumplen @l ariteng para ser medidos a coslo amortizads o a VRCCORI son medidos
a VRCCR. Especificaments

- Las inversionas en instrumentos de patrimonio son clasficadas psra ser medidas a VRCCR, a menos gue la
Compafiia designe un inslrumento de palrimonic que no sea mantenido para negociar © una conlraprestacidn
conlingente onginada en una combinacidn de negocios para ser médido 8 VRCCORI, en su reconocimisnto nicial,

= Los actvos financiercs gué han sido sn &l momento del reconocimienta inicial designados de forma imevocable
como medido al VRCCR. sl tal designacidn efimina o reduce significalivamanie una incongruencia de medicion o
raconocimianto gue surgirla en ofro caso de !a maedicidn de los activos o pasivos o del reconocimients de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferantes, La Compafls no ha designado ningdn instruments
financiera para ser medida a VRCCR

Los activas financieros designados como WRCCR son medidos @ valor rezonabie al clerme de cada periodo de
reporie, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconccidos en resultades en la medids que no sean parte
de una designada relacidén de coberturd La ganancia o pérduda neta reconocida an maulados incluye cuaiquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresas financienos.

Deterioro de activos financisros

La Compafia reconoce une correccion de valor por Pérdidas Crediictas Esperadas ('PCET) sobre acivos
financieros que & miden a costo amortizado o a VRCCOR!, cuentas por cobrar clientes, deudores vanos y olros
deudores (Especificar gue cusntas contables afectan) No se reconocs una pérdida por deterioro para Inversicned
an instrumentos de patrimonia

El importe de las péndidas credilicias esperadas es actualzado en cada fecha de reporie para reflejar los cambaos
en & resgo de crédito desde al reconoCimiento iniclal oel comespondiente activo financiero, La Compafia siempre
raconoce PCE durante al tlempo de vida del active para las cusntas por cobrar comerciales, deudores varios y olros
deudaoras. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financiercs son estmadas usando una matrz de
provisiones basado en ia expenencia histdrica de pérdidas crediticias de ia Compafiis, ajustada por factores gue
son especificos a o8 deudores, condiciones 8CONGMICAs generalss y una evaluacion tanto de ta aclual, &si comeo
también, de la presupuestada direccidn de las condiciones en |a fecha de reparta. Incluyendo el vaior dal dinerc an
&l tlampo cuando se aproplado

Para lodes los otros inztrumenios financiaros. la Compaiiia reconoce PCE durante el Bempo de vida del aclivo
cuando he habido un aumento significativo én &l nesgo de crédito desde el reconocimianto inlcial, 5i, por ofro lada,
rimsge de crédite en el instrumenta financlero no ha aumentado signilicativamants desde el neconocimiente inicial, la
Compafia mide I8 comeccién de valor por pérdidas para ese instrumenlo financiero a8 un importe igual & las
pérdidas crediticias esperacas en los présdmos doce meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE
durante el iempo de vida del activo estd basada en aumentos significatives en ia probabilidad o riesgo de un
incumplimients que ccurra dasde &l reconacimiento inlcial &n lugar de sobre |a evidencia de un activo financlero con
deterioro de valor crediticio a la fecha de repors o que ocurra un Incumplimianto
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Las PCE durante el empo de vida del aclivo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultardn de
todos los posibles eventos de incumplimeentt duranie la vida espersca ge un instrumento financiero. En coniraste,
las PCE esperadss en los proximos docs mesec represants |a porcidn de las PCE durante &l tiempo de vida dal
activo que s Bspera resulten da eventos de Incumplimienta sobre un instrumento inanciero qué sea posible deniro
de los 12 meses despuds de la facha de reparte

Activos financieros con deterloro de valar craditicio.

Un activo financisro estd con detenoro de valor craditicio cuando han ocumida uno 0 mas eventos gue tensn un
Impacte perjudicial sobre los flujos de sfective futuros estimados de ese activo finenciero. Evidencias de que un
active financhers esta con deterlore de valor crediticio ncluyen Informacién cbsarvable sobre los sucesos siguisntes:

- Dificultades financieras significativaes dal smisor o del deudar;
- Una infraceién del contralo, tal comao un incumplimients o un sutess de mors,

= El prestamista del deudor por razones econdmicas ¢ contracluales relacionadat con dificultades financieras dal
deudor, e ha olorgadt a éste concesiones o vantajas que no e habria facilltado en otras circunstancias,

- 5@ estd conviriendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de recrganizacidn financiera; o
- L desapancidn de uh mercado activa para el active fnanciers en cuestidn. debido a dificultades financiaras

Politica de castigo,

La Compafiia castga un activo financiers cuando exists informacidon que indica que la confraparte estad en
dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupsro, par ¢j@mpio, cuando fa contragarte
ha sido puesta &n hiquidacion o ha enfrade én procedimientos de bancarrola, 6 en al caso de cuantas comerciales
por cobrar, cuando los impories han esiado momseos por Mas e dos afios, 0 pREMEnd Que DCUITA PrmEer

Los activos financieros castigados podran todavia estar sujetos a actvidades de cumpbmianto bajo fos
procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en consideracidn asesoria legal cuando fuere apropiado.
Cualguier recupero realizado se reconoce an resultados

Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas,

La medicidn de [as pérdidas crediticlas esperadas es una funcion de |2 probabilidad de incumgplimiants, la severidad
(85 decir. la magnitud de la pérdida si exdste un incumplimiento) y la exposicidn ai incumplimiento, La evaluacitn de
ia probatilidad de ncumplimiento y la severidad esta basada an datos histdricos ajustados por informacion futura
como se describid anteriormente, En cuanis s la exposician al Inocumplimlanto para aclivos inanclaras. 6816 esta
represantada por el valar an libros bruto de los activos & la fecha de reporie; para compromisos de préslamos y
conlratos de gerantia financiera, la exposicidn incluye el imporie que se dispondra en el fuluro en la fecha de
incumplimients determinada scbre la base de fendencias histdricas, el entendimiento de ls Compafila de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudoras, y atra informacidn future relevante.

Para |os sctives financiaros, s pérdide crediticia ssperada se estima como |a diferancia entré todos los flujos de
efective contractuaies que se adeudan al Grupo en conformidad con &l contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compafiia aspera recibir, descontados a la tass de interés efective oniginal Parz un contrato de garantia financiera,
ya gue ia Compafila asta obligado a realizar pagos solamente an ef evenlo de un Incumphmianto por parts dal
deudor en conformidad con las cléusulas del instrumento que esld garantizada, las insuficiencias de efectivo son
pagos esperados & reembolsar al lenedor por una pérdida crediticia en Is que incurre menos los importes que la
Compaiiia aspéra recibir del tenador, &l deudor o un BCED.
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Para compremiscs de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente da |a diferencia entra los
flujos de efectivc coniraciuales que se deben a la Compafiz si el tenedor del compromizo de pristamo dispons del
préstamao, i los flujos de efacivo que Ia Compaiia espera recibir s dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compafiia dara de baja un actvo financiero dnicamente cuando expiren los derechos confrachuaies sobre jos
flujos de afective del active financkers, o cuands translisre de manera sustancial los rlesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activa financiero & ofra entidad, Si la compafiia no fransfiere ni retens sustanciaimente lodos los
nesgos y ventajas inherentes a la propsedad y continge reteniende el control del active transferdo, la compafia
reconocerd su participacion an &l sctivo y la obligacién asociads por los montos que tendrla gue pager. Sila
compafiia retiene sustanciaiments todos los riesgos y ventajas inherentas a s propiedad de un activo financiens
fransfergo, la compafila continuard reconociende €l acltivo financiero y también neconOCErd un préstamo
garantizado de forma colaleral por los mgnesos recibidos

5l ta Compafia no fransfiera ni reliens suslanciaimente fodos los riesgos y benaficios inherentes a la propeedad y
conlinda conlroiando @ active transfendo, |8 Compafiia reconoce su imenés relenido en el activo y un pasivo
asociado por los importes gue podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los nesgos v
beneficios Inherentes a la propiedad de un activo finenciero ransferido, la Compafila continua reconeciendo el
activo finantssrs y ambkén feconoce un préstamo garantizada por 1os impones recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financierg, I diferancia entre el impare en ibros del activo y la suma de la
contraprestacidn recibida y por racibir, asl como el resultado acumulado que habian sdo mconocidos en olro
resultado inlegral y acumuisdos an &l patrimonic, 58 reconoce an &l resultado del periodo.

Adicionalmente, al dar de baja una Inversitn an un insirumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previements meconocida en ks Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financeros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificads a resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimanic

Clasificacidon como deuda o patrimonio.

Loa instrumentos de deuda y patimonio emitidos por b Compafiia se clasifican como pasives financieros o como
patimonio de conformidad con la sustancis del acusrdo contractusl y l8s definicliones de pasive financiero e
instrumento de patrimeonio.

Instrumentos de Patrimonin: Un instruments de pairimonio consiste sn cualguier contrelo Que evidancie un
interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos Los instrumentos de palrimonio
emitidos por una entidad s& reconocen por 08 ingmsos recibidos, neto da los costos de emision direcios

La recompra de los instrumentos de pafrimonio propios de ls compafiz se reconoce y deduce directaments en al
patrimonio. Mo 58 MBcONOCE ninguna ganancia o pérdida en los resuftados, provenientes de a8 compra, venta,
omision o cancelacion de los instrumentos de patimania propios de la compafia

Pasivos financieros,

Todos los pasivos financieras son posteriomants medidos 8 costo amortizado vsando &l método de interds afective
o a VRCCR
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Pasivos financieros medidos a VRCCR,

Los pasivos financieros se dasifican al VRCCR cuando el pasivo financier es (i) una contraprestacidn contingenta
que seria ser pagada por &l adquirente como parte de una combinacidn de negocios @ 12 que se apiica IFRS 3, (i)
mantenido para negociar, o (i) sa desgna 8 VRCCR

Un pasvo financierc s clasifica como mantenido para negociarn si
- Se compra © se incume en &l principaiments con el objelivo de venderio en un futuro cercano; a

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentas financiaros Identificados, que la Compafia
gesliona conjuntamente y para la cual tiene evidencis de un patrdn real reciente de obtencidn de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado, excepto por los dervados que sean un conlrato de garantis financiera o hayan sido designados
coma un instrumenio de coberiura eficar

Un pasive financhers distinto 8 un pasivo financiera mantenido para negociar o contraprestacion contingants gue
seria pagada por e adquiriante como parts de una combinacion de negocios pusde sar designado como VRCCR al
momento del reconocimiento inicial si

- Tal designacién elimina o reduce significativaments alguna incongruencia en la medicién o en el reconocimisnto
que de ctra manara surginia; o

- El pasive financiero forma parte de un grupo de actvos financweros o pasivos financieros o ambos. el cual &
adminiatra y evalia sobre [a base de su valor razonable, oe acusrdo con la documantada estrategia de inversitn o
de administracién del resge des la Compaffa, ¥ s& provea intemaments informacion sobre ese grupo, sobre |a base
de su valor razonabie; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mas Instrumentos dervados implicitos, y NIF & parmita que |a
totalidad del contrato sea designado como & VRCCR.

Los pasivos financieros @ VRCCR se registran a velor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pendida
surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una
designada relacion de coberiura. La ganancia o perdida neta reconocida en resultados incluye cualquier intends
oblenido sobme &l pasivo financiero y se incluye en s parfida de ingresosigastos financers en &l eslado de
resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financierss designados a VRACR, el imports del cambic en &l valor razonable del pasiva
financierc que es atribuible s cambios en el riesgo crediicio de ess pasivo se reconocen en ofros resultados
intagrales. a menos que al reconacimiento de los efactos de los cambios en el nesgo crediticio del pasive en otros
resultados Integrales crearia o incremeniaria una asimetria conteble en resukados. El importe remanents del
cambio en el valor razonable de! pasivo se reconoce en resuftades. Los cambios en el valor razonable atribuibles al
riesgo crediticio de un pativo financiero que son reconocides en otros rasultados integrales no son posteriarmente
reclasificados a resultados, en su lugar, son transfendos & resullados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero

Las pérdidas o ganancias scbre contratos de garantie financiera o compromisos de préstamos emitidos par la
Compafia que sean designados por la Compafiia para eer medidos @ VRCCR se recondcen en resultados
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Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.
Los pasivos financleros gue no sean:

= una contraprestacion contingents de un adguinente en una combinacidn de NeYOCIos;
E mantenidas para negociar, o
- designados a VRCCR, son postenorments maddos a costo amontizade usando el método de tasa de
interés efectiva
La Compaflis reconoce un activo o pasive financeero en &l estado de situacion financiers cuando se conviens en
pane de las disposiclones contractuales da un Instrumento finenclarn

Los metrumentos financiers $a reconocen niciaimente a su valor razonabie.

Pasivos financieros . Estas deudas se registran al valor razonable da |a obligacidn contralda y los costos/gastos
genarados por asta $e contabilizan en el eslado de resullados integral. Las deudas financieras s presantan como
pasivos nNo comentss cuando su plazo de vencimienio sxcede los doce meses desds la fecha del estado de
sivacion financiera,

Otros pasivos financieros: Los olros pasives financieros (incluyendo fos préstamos y las cuenlas por pagar
comerciales i olras ) e miden posteriorments al costo amontizado usando &l método de la tasa da interes efectiva

El método de la tasa de inlenés efectiva &8 un mélodo de caiculo del costo amartizads de un pasiva financian y de
imputacién del gasto finenciero a o largo del perioda rekevante. La tasa de Interss efectiva es 15 tasa de descusnto
que iguala exactamente los fiujos de efective por cobrar o por pager (incluyendo todos los honorarios ¥ puntos
pagedos o reclbides que forman parte de la tasa de interds efeciive, los cosfos de rensaccidn y olras primas o
descuenios ) estimados & io largo de la vida esparsda del pasivo financiera 4, (cuando ses sdecuado), en un
periodo mis corto con &l mpone nete en libres en el momento de reconocimiento inicial

Baja en cuentas de un pasivo financiers: Ls compafiia dard de baja un pasive financiers i, y solo si, axpiran,
cancelan o cumplen las obfigaciones de la compafia. La diferancia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de haja y la conlrapresiacidn pagada y por pagar ss recanoce gn el resultade del perfodo.

2.4.10 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso por venta de blenes: Se reconocen cuando i3 compafiia transfiers los nesgos y bensficios, de lipo
significative, derivados de la propiedad de los blenes, &l importe de los Ingresos y los coslos incumidos, O por
incurir, en relacidn con la transaccién pueden ser madidos con fabifidad y es probable que la compaliia reciba los
beneficios @condmicos asociadas con la transacsian,

Ingreso por prestacitn de servicios: Se reconocen consicerando &l grado de realizacion de la prestacion & la
fecha de los estados financierns, siempre y cuando el resultado de la transaceion pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez gue s& han esiablecida los derachos de los accionistas para
macibir este pago.
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ingresos financieros son registrados sobre |a basa del bemps, con reférencia al capital pendiente y a la lasa de
interds afectiva aplicable, la cual es |5 tasa que iguala los fujos de sfective futurcs estimados a o largo de la vida
esperada del instrumento financiers ¢, cuande sea adecuado, an un periodo mas corto, con el importa nato en libros
del reconocimianta inicial,

2.4.11 Costos y Gastos

Se regisiran al costo histbico. Los costos y gastos se reconccen a medida que son incurrides, independientemente
de la scha &n que se afecile ol pego, y & rmgistran an &l periodo de ls esencia da |a transacaldn.

Aplicacidn de Normas Internaciones de Informacidn Financiera Musvas y revisadas que son efectivas an el
anfo actual

NIIF 8, "Instrumentos Financieros"

En julio de 2014, &l IASE emitid 1a NIIF 9, “Instrumentos financeros”, que sustitluye ios lineamientos de @ NIC 30, La
NIIF 8 incluye nuevos requisitos de clasificacion y medicién de activos y pasivas financleros, asl como un nuevo
modelo de detenons basedo en pérdidas credticiss espersdas en lugar del madelo de deterdoro de la pérdida
incurrida en ka NIC 39. También infroduce nuevas reglas pera la contabiidad de coberturas

La Compafia aplica las nusvas reglas retrospectivamanie 5 parlir del 1 de enero de 2018, Los comparativos para
afice antsriores no se resxpresan La Compafia ha revisado sus aclivos y pasivos financieros y espera que las
olras inversiones clasificadas como mantenidas hasta su vencimianto y lievades a coslo amortizade calficaran para
&u claslficacicn a valor razonable a fravés de oiras ganancias integrales

El nueva modelo de desvalorzacion requiere el reconocimiento de provisiones por desvalorizacion basadss en las
pérdidas crediticlas esperadas mas que en las pérdidas crediticies incurridas.

NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes™

En mayo de 2014, gl IASB emitid la NIIF 15 "Iingresos por contratos con chenies”, que sstablece los requisitos para
la contabilizaciin de los ngrescs procedentss de contratos con cllentes, y que s& basa en &l principio que los
iNgresos &€ reconocen cuando el control de un bien o servicio es transferido al cliente.

2.4.12 Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad [pardids) basica por accidn se calculs doidiendo la utiidad (pérdida) neta del aflo atribuido a los
accionistas ordinanos para el numers de scciones ordinerias en circulacion
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2.4.13 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisidn de estos estados financleros, &l Consapo de Normas Intemacionales de Contabifidad (IASE)
ha amibido una sere de nomMmas anmiendas mejoras 2 interpretaciones 2 las normas exisientes con

postenior a los ejercicios econdmicos qua comienzan el 1 de anarm del 2018, En aste sentido, la compafia tiene (a
intencion de adoptar estas normas segun corresponda cuando eniren en vigencia,

Las siguientes normas podrian ser de aplicaclén en la preparecion de los estades financiercs de la compafla a
partit de las fachas indicadas a conlinuacidn:

Aplicacidn

Obligatoria
Norma Tema para ejercicios

inicindos a

MIF & |Instrumentos financieros; Clausulas de pregago con compensacion negativa Enero 1, 2019

NIF 18 |Armendamientos, sustituye & l@ NIC 17 La nueeva norma implicard que la mayorla de| Enare 1.2019
armandamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincian de operativos y
financleros Sin embargo, para el caso de lod amendadofes permanecs mayoments Sin
cambios.

NIC 28 |lnversiones en Asocadas y MNegocos Conjunios. Enmiendas pera aciarar k3| Enero 1, 2018
contabiidad de la pérdida de controd de una subsidiaria cusndo |a subsidiaria no
conslituye un nagocio.

NIF 10 |Estados financieros consolidados Enmiendes para aclarsr la contabllidad para 1a Fecha da
adguisicien de un interdés en una operacian conjunta cuando e actividad constituye un vigancia
negacio aplazada

indefinidaments

NIF 17 |Contralos de seguros Enero 1, 2021

NIIF 12 |Mejoras a las Normas Internacionales de Informacidn Financera (clela 2015-2017) NIIF|  Enare 1, 2019
3: Combinacidn da nagoclos, NIC 12: Impuesto a3 las ganancias. NIIF 11 Acuerdos
conjuntos ¥ NIC 23 Costos por préstamos.

MIC 12 | Impugsto sobre | renta Enar 1, 2019

CINIIF ::Jlnmmdumhm sobre tratamientos iribulanos Enare 1, 2019
Enmiandas a las referencias en el Marco Conceplual para la infarmacidn Financiera Enero 1, 2020
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NIIF 16: Arrendamisntos

La NIIF 16 introduce un modele integral para la identificactdn de confratos de amendamiento vy tratamiento contable
para arrendadeor y arrendatasria, I NIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 &

NIIF 16 diferencia entre amendamientos y contratos de servicio sobre la base de =i un aclivo identificado es
controlado por of cienta La diderenciaciin entre amandamsnic operative y armencdameaents fmancierc ha sido
sfiminada para |a conlabilidad del arrendador y es reemplazads por un models en el cual el derecho de uso del
activa y su corespondiente pasivo tiene que ser reconocide por el armendador para todos los amendamientos,
exceplo los amendamientos de corlo plazo y aquelios con un valdr bejo de achiva.

El derecho de uso del activo &s iniciaimente medido al costo y subsecusntements medido al costo (sujeto a cleras
excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por delerioro, ajustado por cualquier remedicidn del pasivo
del arendatario, El pasivo del armendalario es iniciaimente meadido al valor presenta de los pagos del arrendamiento
gue no son pagadcs a ssa fecha, Posterarmenta el pasivo dal amendataric a2 ajustado por interesas y pagos asl
como el impacto de las modificacionss sl amendamiento, entre otros. En adicidn. la clasificacion de los fujos de
£3ja de los pagos por amendamientos operalivos que de acuerdo con NIC 17 son presentados coma flujos de caja
de actividades de operacién también tendra impacto. De acuerdo con el mogelo de NIIF 16 lod pagos por
arrendamianto séran divididos en principal & interds los cuales serdn preseniados como fiujos de caja de
actividades de financiaméenio y de operacitn, respactivamenta.

En contrasie a la contabilidad del arendatario, &8 NIIF 16 sustancisimente mantieng los requenmientos de NIC 17
para la contabllidad del arrendadar y continda con el requerimiento de clasificar el armendamiento como operativa o
financiero. Extensas revelaciones son requendas con MIIF 16.

La Administracitn preve que i aplicacian de la NIIF 16 en el futuro puede tener un Impacte sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelacicnas. Sin embargo. no &8 posible proporcionar una estimacién
razonable de asa efecto hasla gue un axamen detaliado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones an Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aphicard tambidn la NIIF § & otros Instrumentos financiercs en una
asociada o negocks conjunta a los que no aplica el método de la participacién. Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia, forman pare de la inversion de la entidad en una asociada o negocio conjunio

La Administracidn anticipa que la aplicacdn de estas modificaciones no tendrd un impecio an los estados
financieros en periodos futunos,
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Gananclas

Esta Intarpratacidn aclars como aplicar los requenmientios de reconccimiento y medicitn de la NIC 12 cuando existe
Incertidumbre frente a |0s tratamientos del impuests a las ganancias. Establece que una entidad determinard sl
considerar cada tratamienta impositivo incierto por separado o en conjunta con otra U otres tratamientos impositives
inclerios sobre |2 base del enfoque gue mejor prediga la resclucidn de [a incertidumbre.  Adicionalmente, establece
Que unz entidad congiderara &1 &5 probable que la sutoridad fiscal acepte un tratamients impositive incierto y
reflgjard el resullado de dicha eveluscidn en la detarminacién de & ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales. pérdidas fiscales no utlizadas, créditos fiscales no utiizades y tasas fiscales.

La Administracidn anticipa gue | aplicacién de esta interpretacién pedria tenar un impacto en los estados
mrmm.Memwno.mummmmmmmmmunmmmmmﬂ
complelado.

Mejoras anuales a las NIIF Clclo 2015 - 2017

Las majoras anuales incluysn enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que adn no son obligatoiamente
efectivas para la Sucursal y qua se detalian a continuacion:

- NiIF 3 Combinacitn de Negocios — clanfica gue una entided debe efectuar una remedicion de sus inlereses
previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obthene &l control del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una enbided no debs efectuar la remedicidn de sus Intercses
mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando cblieng control conjunto del negocia,

= NIC 12 Impuesio & las Ganancias - clarfica que una énfidad registra de la misma forma todas las conseacuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

MNIC 23 Costos de Financiamanto — clarifice que uns entidad debe considerar como parie de los préstamos
generaies, cualguier préstamo originaimenie efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo astd listo para el
uso pretendido o su venta

La Administracion de la Compafia estima que |8 aplicacion de estes modificaciones en e futuro no tendrd Impacto
significativo an los estados financleros

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacitn de los presentes estados financieros en conformaded con las NIIF, requisre que la administracién
realice ciertas estimaciones y establazca algunos supuesios inharanies a la acthvidad econdmica de la compafiia.
con & propdsito de determinar la valuacion v presentacidn de algunas partidas gue forman parie de los estados
financierns, En opinien de ls administracion, lales estimaciones y supuestos esluviercn basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momanio, los cuales podrian lleger & diferir de sus efectos finales
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue fa administracién de la compaitia ha
utilizado an el procesa de aplicacitn de log criterios contables:

3.1 Deteriore de activos: A |a fecha de cieme de cads pericdo, 0 an aquelia fecha que s& considere necesaro, se
analiza el valor de los activos para detarminar sl existe algin indicio de gue dichos ectivos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro  En caso de gue exists aigin indicio se realiza una esimacion del impone ecuparasble de
dicho ecfiva. 5i se trata de activos dentificables que no generan flujos de efective de forma independienta, se
&5bma |3 recuperabilidad de la unidad generadora de sfectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por coterions reconocidas en un activo &n periodos antenores son reveridas cuando se producs un
cambio en las estimaciones sobre su impornte recupersble incrementandn al valor del active con abono a resultados,
con al limite dal valor an libros que &l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterior,

3.2 Provislones para cbligaciones por beneficlios definidos: El valor presents de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depanda de varlos factores que son determinados en funcidn de un cdiculo
acluarial basado =n varics supuesios Estos supussins ubiizados para ceterminar &l valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisionas de sstos benaficios,

El actuano contratado por la compafifa para realizar &l cdlculo acluanal debe utiizar |a tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotasion al final de cada afo reportados por la administracidn de la compafiia. La tasa de
descuento &s la tasa de interés qua debe ser utilizada para detarminas el valor presanta de los fujos futuros de caja
estimados que SE BSPAra Van a ser requendos para cumplir con las cbiggacionss de eslos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafia se descuentan @ una tase establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calided del Ecusdor (al final del periodo sobro ol que 58
informa )

3.3 Estimacién de vidas dtiles de "propledad, planta y equipo™: La esimacién de las vidas dlies y ol valor
residual 58 sfectian en base al método de linea recta durante la vida Ofil estimada para cada tipo de active

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estdn basadas mn evaluacionos sobre los desombolsocs que se deberdn
efectuar para liquidar las cbligaciones.

3.8 Impuesto a la renta diferido: La Compafila ha realizado Iz sstimacidn de sus impuesios difendos considarande
gue fodas las diferencias entre &l valor en kbros y la base tributara de los aclives y pasivos se revertifdn en &l
futuro.
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4. Instrumentos Financiercs - Valores Razonables y Administracidn de Riesgos
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A confinuacion &8 presantan los valores en libros de cada categoria de Instrumantos financieros al clerre de cada
slarcicia:

2018 2017
Actives financieros medidos al costo neto
Efectvo y equivalentes de efectivo 19.456 22.234
Cuentas por cobrar comerciales y otras. neta 227 561 218.424
Total A B

4.2 Valor razonable de instrumentos financleros

La Administracion considera que |os importes en lbros de los activos y pasivos financieros reconocides al costo
neto en los estados financiercs se aproximan a su valor razonable

4.3 Administracidn da Riesgos Financioros
Factores de Riesgo Financiero

Ls naturaleza de las operaciones sxpone a la Compafia a diversos riesgos financieros como son a) nesgo de
mercado, b) resgo de crédilo; v, ©) resgo liquidez.

La Administracién de la Compafiia es responsable por establecer y superviear la estroctura de administraciin de
riesgo oe £3ta. Les politicas de sdministracion de nesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que
enfrenta la Compafia, astablecar los limites y conlrales de nesdo aproplados y monilomar e@sos riesgos y al
cumplimiento por parte 9e |a Compafila con esos limites Las politicas y los sisiemas de adminisiracidn de resgo
son nevisades regularmmente pare refisiar ios cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por medio
de capacitacitn, nomas y procedimientos administrativos, la Compafila busca crear un ambients de contral
disciplinads y constructive an &l cual los empleados comprendan sus funciones y obligacionas.

4.3.1 Gestion de rlesgos financieros

La exposicidn de la compafiis a los resges financiercs se gansra de distintas maneras, la cual es evaluada y
mibgada & traves de su politica de administracion financiera. En ésta, se procura mantener el equilibric entra los
flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compafia
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A confinuacidn se presanta una definicién de los nesgos que enfienta la compafia, una caraclerizecidn y
cuantificacidn de estos y una breve descripeidn da 8 mitgacion &n uso an caso de axistic

4.3.2 Riesgo de interés

Al cierra del periodo la compafiia mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales por lo que se
encuentra expuesta @ riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés

4.3.3 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente B las cuentas por cobrar, es un rlesgo fimitade y cuya
axplicacidn viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Esle proceso contempla que la prestacidn de
asasoria y servicios, sdlo =e realiza conforme a las condiciones aprobadas, que genaralmante s& olomga a clienies
que cumplen &l perfil crediticio adecuado, perfil identificado en la evalyscién financiera que se realiza en forma
ingividual, La evaluacidn de crédito continue s realiza sobre la condician financiers de los deudares,

La gerencia &5 responsable de gesbonar &l nesgo de crédio da sus clientes en base a politicas, los procedimientos
¥ pontrolas de gestion de nesgo.

La estimacion de incobrabilidad mlcanza un 0,00085% &l 31 de diclembre de 2018, del total bruto de deudores
comerciales y oiras cusntas por cobrar

El importa en libros de kos actives financieros representa la maxima exposicion al riesgo de cradito.
4.3.4 Riesgo de liguidez

La compafia ha esiablecido un marco de trabajo apropiade pare gestidn de liguidez. Se basa en la mantencién de
un nlvel de efectivo suflciente gue ke parmita tanto hacer frenla a los periotios adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diclembre de 2018, la compafila mantene como fuente de finencamiento los
valores de efectivo y equivalentes, y cusntas por cobrar, gue son de disponibilidad inmediata, y scbre los cuales no
existe resiriccién alguna

E! atoeso a fuentes dae financiamients estd suficentements aseguiado v 16 deuda con vencimigntos a menos da 12
meses podria ser refinanciada sin problema en casa de ser necesario.

La compafila manbene su efectivo y equivalenie al efective en instituciones financieras con calificaciones de riesgo
AA y sobre a8 cuales no mantiens restricoitn alguna,

4.3.5 Riesgo de capital

La Compafia eumple con &l objativo mantensr un adecuado nivel de capltalizacidn, y maximizar el rendimento a
sus accionistas a fravés de la optimizacidn de los niveles de deuda y patrimamo.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, esta compuesto por.

Total

El valor razonable del efecivo y sus equivalentes es su valor regrsiredo en libros debido & su nefuralers,

La institucidn Ananciers donds se mantienan los recursos bene una callficacidn de nesgo AA, y eslos acfivos no se
encueniran vencidos o delenorados.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos ¥ cuentas por cobrar a diclembre 31 de 2018 y 2017, fueron los sigusnias:

2018 2017

Chentes relacicnados 205.308 180 542 -+
Anficipos a proveadores 2,378 218
Deudas de funcionarios y trabajadores
Otros gastos anbicipados
Otras cuentas por cobrar
Prevision para cuentas incobrables

Total

“Los saidos de clientas miscionados al 37 de diciembre do 2018 y 2017 fueron Ios siguienies:

2018 2017
C.A_ Ecuatoriana de Ceramica 104,370 80986
Ceramica Rialto 5.4, 62714 77.482
Karamikos S.A 35224 32.074

Total

La pércica por delenorn as i3 difsrencia entre el importe an Bbros del actve y i mejor estimacian del imports que la
sniicad recibirla por of activo.

La cartera de clienies estd compuests por deddores comerciakes y ofras cuenfes por cobrar, @ su valor bruta (anfes
de aplicar estimacionas de incobrabilidsd) Las condicrones de crédifo eslin deferminadas conforme & una politica
aprobada por la Comparifa.

La provisidn de cuenias malas el ejarciclo v s previsian gue mantiens en & active, podia resultar insuficients para
cublr s carfers vencida que pasa de 350 dias

El saldo die s cuanta de chentes comesponds @ ingresos proveniantes del objeln social de la comparia.
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6. Impuesios corrientes
Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:
&} Aclivos por impuestos cormentos: 2018 oz

Impuesto a la renta retenido por clientes 30,138 18813
Anticipo de impuesio 8 la renta
WA pagado & piovesdones
IVA retenido por clientss

Total

b) Paglvo por impuestos corrienfes; e 2017

VA cobrado 8 clentes T528 14171

Retenciones oe (VA por pagsr 3 252

Retenciones en la fusnie de Impussio o la
renta por pagar

Impuesto a ta Rents

Total

<l Conciliacién tributana - contable

La concillacion tibutaria al 31 de diciembre de 20718 y 2017, de conformidad a (a8 disposiciones (egales, es la sigusants:

2018 2017

Liilidad antes de paricipacion 8 irabajadones en

ins utiidades & iMpustc s la renta (32.547) 1840
Panicipacitn a trabajadaores . {2.760)
Utilidad antes de impuestos {12 547T) 15.641
Gastos no deducible 26 4.514
Deducciones permitidas por ley & {5.039)
Ganaracitn / Reversin de diferencas iemporanas 13.183 .

{IMPUESTOS DIFERIDOS) =
Basge imponitie (18.438) 15118
Impuesta a la rents calculado a la tesa dal 28% v 22% 3328 "
Anticipo determinado comespondmnte al e

ejercico fiscal declarado ik i
Impuesto a la ronta causado 29.733 22.719
{-JRetenciones. de chanies (15773 (13.202)
i~} Crédiin tributasio de ejercicios anlerones = {5.410)

(-} Anticipo del Impuasio renta pagago
Crédito tributario del Impuesto a la renta
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* De conformidad con disposiciones legales, 18 tarfa pare el impuesto a Ia rents es del 25% sobre su base impanibie. No
obstante |8 farfa impositiva serd del 28% de s base imponible cuando la socledad lengs sccionisias, socios, paricipes,
consfifuyentes, benaficiancs o simiares residenfes 0 esisblecxdos an parsisos fscales © regimenes de méncr
imposicion con una parficipacidn directs o indimcia, indwidual o conjunts, Gual o supenor al 50% del caphel social o de
aquel gue comesponds a la nafuraleza de f@ sociedad. Cusndo le mencionads parficipacidn de parmisos fiscales o
ragimenes de menor iMgoscian sea miencr g/ 50%. s tarfa de 25% sphcerd sobre I proporcitn de B BEse Imponibls
fque comesponda a8 dicha participecion, de acwento a jo indicado en &l reglamento.

== A partir ge! afto 2010, se gebe CONIAISIAr COMD EMpUESc 4 8 rents minimo ef valor del anticipo calcwiado, of cual
mesuits dé la sums matematica del 0.4% del aclive, 0.2% dal patrimomio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducitves Duranfe los ados 2018 y 2017, el impuesio & I8 mniz causado no excadid 8l anticipo calculada, por
wlio, ia Compafila regisid en resultados ef anticipo calculsdo como mpuesio 8 ke renta cavsado.

ImpuEsto a la renta coments

Impuesto a la renta del ejercicio

2018 a7
Ganancia antes del impuestc & ia renta (18.438) 15116

Anticipo determinado del impuesto & & renta
Tasa impositiva efectva

El numeral 1 de lo Seccion Sequnda del Capitulo IV "Depurecitn de los Ingresos™ de fa Lay de Regimen Tribulario
Imemo, establece & régimen de precios de ransferencis onentado & regutar con fines tributarios las transacciones que
&0 TEafizan enire panes relacionadas. por ot lado gl numeral 5 dal msmo custpo legal eslablece las exencioney de
aplicacitn dei Régimen de Precios de Transfersnda cuando

- El contribigyents lenga un impuesio causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

- El contribuyente no realice operacionss con residantes en paraisos fscaies o regimenes flacales
preferaniss.

- No mantengan suscrito con el eslado contrato pars ia sxploracion y expioiacidn de recursos no renovables.

CATARI 5A. no debe aplicar el Régiman de Precics de Transferancia para (dentificar si las operaciones con parles
telacionadas se produjeron con principios de plens compalencia, por bener un impuesto Causa00 Supenof Bl I% de sus
ingresos gravables de acuerdo a la normative antes sefizlada.
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4l Situaciin Fiscgl

Reglamento & la Ley Orgdnice pars ls resctivacién de la economis, fortalecimisnto de la dolarizacidn y
modernizacidn de la gestidn financiera

Los aspecios mas imporanies de dicho reglamento se incuyen a continuaciin.

Sera deducible la tolalidad de os pagos efectuadas por conceplo de desahuclo y e pensianes jubllares patronales que
obligatoriamente s& deberan atectar a las provisiones yo constibuidas en afos anteriones; en el caso de provisiones
regiizadas en afios anleriores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren utiizadas, deberan
reversarse conlra ingresos gravedos © no sujelos de impuests a o renta en 18 mMisma proporcion gue hubseren sido
deducibles o no.

Agdicionalmente, se esiablece el reconocimiento de un impuesio difenido relacionedo con las provisiones efectuadas para
oubrir hos pagos por desahucio y pensiones ubiares patronales que sean constiiuldas a parir del 1 de enero del 2018, -l
cual podra ser utiizado en el momentn an gue l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacidn hasia por el monto efechvamente pagado.

Ley Orgdnica para of Fomento Productivo, Afraceitn de lnvarsiones, Generacidn de Empleo y Estabilided y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de! 2018, se emilit Ia Lay Organica para el Fomenio Productive, Atraceldn de Inversiones, Generacion
de Emplen y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se defallan los aspectos mas imporiantes de [a mencionada
Ley.

Se establacieron ncontivos especificos para la airaccitn o8 inversionas privadas tales como;

- Exoneracidn del impuesio a k2 renta para las nuevas inversiones productivas en seclomes priorizados que se iniclen a
partr de agosto del 2018 por 12 afios, comtados desde ef primer afo &n of gue se genersn ingreses atribulbles directa y
(nicaments a Ia nueva Inversidn, y que se encuentren fusra de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o deniro
de las mismas por 8 afos

- Esla exoneracion aplicara soio sn spcledsdes que generen empleo neto. Para los seclores priodzados indusinal,
agrolndustrial y agroasociativo, deniro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 156 afos

- Expneraciin del Impuestc a iz Salida de Divisas - 15D &n los pagos realizados ai extedaor por importacidn de benes y
dividendes relacionadas con nusvas inversiones productives que suscrban contratos de inwarslon,

Exoneracion del IS0 e&n los pagos reslizados al exerior por dividendos para |as sociedades que reinviertan an nuevos
atlivos productivos en o pais desde &l mengs gl 50% de s uliidades,

- Exoneracitn del impuesio a ks renta y anlicipo para inversiones que se inicien # pariir de la vigencia de esta ley en los
sectores econdmicos delérminados como industrias basices por 15 anos, contado desde @l primar ano en el quée se
generen ingresos airhuibles direcls y dnicaments a la nusva Inversidn y se ampliarén por 5 afos mas, en &l caso de que
dichas inversiones se realicen en canfones fronterizos del paizs  Esta exoneracion aplicard scio an sociedades que
ganeren empleo neto.
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Impuesto 3 la rents
Ingresos

- 56 considera ingreso exento, los dividendos vy ulilidades distibuldos a favor de sociedades o de pemsonas nalurakes
domicihedas en paraisos fiscales o |urisdicciones de menor imposicion, siempre ¥ cuando, las socledades que
distribuyen no tangan comao bensficlano efectivo de [os divideéndos a una parsona natural residente en el Ecuadar

- B aliming & dtimo inciso del artfculo 9 Exenconas qua eslablecia o siguisnte: “En @ detarminacion y lquidacidn del
impuesio a la renla no s& MCONDCETan Mds exoneraciones que as previstas en aste ariculo, aunque ofras leyes,
genarales o sespeciales. establezcan exclutiones o dapensas § favor de cualguier contribuyenis. con excepaitn de o
pravisio en fa Ley de Bensficios Tribuiarios para nuevas Inversiones Produciivas, Generacion de Empleo y de Prestacion
de Servicios”.

- 58 oeenming nuevos sectones comD proniedos para @ Esiado, lales como. agricola; oleoquimica; cdnemalografla y
audipvisuales, evenios intemacionales, ewpontacidn de servicios, desarollo y servicios de software, produccién y
desamolio de hardware tecnolégico, infrasstructura digital, seguricad Informatica, productos ¥ contenido digitel, sendcios
en linea; eficencia energética; Industrias de materales y lecnologias de construccidn sustentables; y, sector indusirial,
agroindustrial y agrossociative.

- Loe aoministradores u operadorgs de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuasto a |a renta y su anlicipo por los
primerns 10 2fios, contados a partic del primer ejerciclo fiscal en el gue s generen ingresos operacionales.

Gastos Deduciblos

- Se ssblece que i@ degyciblidad =n e Impuesio a &2 Renls y I8 exsncidn dei ISD relacionados con los pagos
ongnados por finencamiento externg serén aphcabies & lodo perceplor det pago en ol extranjéro, siempre ¥ cuando s
cumplan fos crterios establecidos en el Reglamento de fa Ley de Reégimen Trbutado Intemo y con estandares
intarmacionales di WENsparancla

Tarifa

- La larifa del iImpuesto a 1a renta para sockedades sa incrémentand al 28% cuanda 1a sociedad dentra de Ia cadena de
propiedad de ios respectivos derechos representativos de capital, exista un tuler residente, eslablecido 0 amparado en
un parsiso fiscal, junsdicsstn de menor imposicdn o rbgiman fiscal preferents v &l beneficiano efectivo sea residents
fiscal del Ecuadar,

Utilidad en la enajenacion de acclones

- Se eslabiece un impuesio @ |8 renta dnico o las utiidades que perciban las sooledades domicliadas o o en Ecuador y
las parsanas naturales, ecualonanas o extraneras. resldantes o no on &l pais, provenientes da 8 enajlenackdn directa o
indirecta de derechos representalivos de capital: de sociedades domiciiadas o estableomientos permanenies en
Ecuador

Adicionalments, s& astablece que en restructuraciones societaras no se entenderd produclda engjenacidn directa ni
indirects gliguna.

Anticipo de impuesio a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesio a ks renla para socedades como impuesio minimo y se establece su devolucon, an
&l caso an Que Aste SUDEre O N0 MSka Smpussta 8 la renta caussdo



CATARIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31 2018
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impuesto al Valor Agregado
- Los vehlculos hibndos pasan a gravar 12% de Ve

- Los seéguros de desgravamen en e clorgamento de créditas y los obligalorios por accidentes agropecuanios; los
servicios de consiruccion de vivienda de Interés social; y &l arendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan &
gravar 0% de IV

- Elusno del crédilo bularo por & IVA pegedo an adquisiciones I0CaE & Imponacones de blenss y servicios, podrd ser
ufiizado hasta deniro de 5 aflos contadaos desds a fecha de paga

- 5a podrd soboilar &l SR 3 devolucitn o compensacidn del cridita Inbutano por relencionas de VA hasla dentro de §

- Los exporiadores de senvicios podran solictar (@ devolucion dal VA de los bienes y senvicios adquirdos para la
exportacion de servicios.

Impuesto a ia Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin Ia infermediachin de instiiuciones del sistena financlara ya no represantan un
hecho generador pars &l pago oel 15D,

- Be Incluye coma exencion de IS0, los pagos: al extérior realizados & instituciones financleras por alfos costos
refacionados con & olorgamianio de sus créditos

- Estan exentos del 150, s pagos de capital & intéreses sobre crédilos otorgados por intimediancs finencems que
operan #n mencados infemacionales y que cumplan con cieras condiciones coma limite de la tass referencial, plazo
minima 360 dias, destinada a microcrédito o Inversiones producivas

- Se establece o devolucitn 150 a exporadones de senvicios. por la importacion de matenas primas, INEUMOS v bienes
de capital, con la finalidad de que sean necesanos para la prestacion del servicio que 2e exports

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en 08 siguenies onco alos contados a partir de la vigencis de s
Lay de Sobdarided, en las provincias de Manabl y Esmeraidas estaran soneradas del pago oel Impuesto & la Renta
hasta por 15 afios, contados desde e primer anfo en ol Que 38 generen iNgreses atibuibles unicamente a la nuava
inversidn. Para el caso del sector tuflstico, 8ald exoneracidn serd de hasla 5 afios adiclonales.

T. Propledad, planta y equipo

A Diciembre 31 do 2018 y 2017, loa componentes Gk wsti TUDTD TUEMON |08 Sgusnes

Costo Wida oth
2018 2017 afios
TaraEnos 3 363 307 3.353.307 =
Edificios 1474756 1.474 758 20
Mushies y entaras - 10
Equipo de compatacian 3
Depreciacidn Acumulsada

e T aasisw 4
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CATARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
{en US ddlares)

8. Cuentas por pagar comerciales y otras
A diciembre 31 de 2018 y 2017. este rubro lo integraban:

2018 2017

Provesdomes relacionados 508 433 595 B42
Otras cusntas por pagar
Total

El valor contable oe Iss cusiilas comerciales y olras cuentas por pagar 65 My corcanc 8 su valor razonable debido &
SU naluralezs oo COMo pIEEo.

* Los saldos de provesdores relscionados al 31 de dherembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Companias relacionsdas

Keramikos S A

Ceramica Andina C.A

C.A. Ecuatoriana de Cerdmica

Centro Cerdmico CERMOSA 5.4,
Total

9. Beneficios a empleados
A diciembre 31 de 2018 y 2017, este nubro lo integraban:

a) Corto plazo

MNérminas por pagar
Participacién a trabajadores
Beneficios sociales

Total

Los baneficios sociaks corrasponde al décimo tercer Sueido, decimo cuarfo susidn, y vacaciones, establecidas por ol
Cadigo de Trabajo.

bj Largo piazo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios 8 empleados da post empleo y por erminacion da
empiso fuaron los siguientes:

Jubiiacion Patronal
Desahucio
Total




CATARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
{en US délares)

La siguisnie fable resumen el maovimienio de la provisidn y ios componentes del gasio neto por jubifacidn patronal y
desashutio reconocidos en ef esiado de resultados indegral y el importe reconocido en &l esfado de siluackn
financera;

Total
Jubllacidn Jubilacidn
Patronal Desahucio Patronal y
Dasahucio
Saldo al 1 de enero de 2018 4310 6893 10203
Costo por servicios corrientes 2407 8825 12232
Costos por intereses 3 628 851
Ganancias | ides) actuariales por obligaciéan
par bﬁmﬂ::lﬁ definidos OBD 85 (154) {88}
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {581) 10133 9.552
Benaficios pagados

Saldo al 31 de Diclembre de 2018

Jubilacion patronal: De scuerdn con digposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadomnes que por vainlicneo
afios o més hubieren prestado sus serviclos en forma continua @ ninterrimpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empléadores sin perguitio de la jubliacién que jes cormesponds @n su condicidn oe afilados al Instituto
Ecuatoriano oe Segunidad Social

Bonificacidn por desahucio: De scuerds con disposiciones del Cddigo de Trabalo, en los casos de terminacidn de

la relacitn laboral por desahucio soiicitado por 8l emplesdor o por el trabajadior, la Compadis entregars el 25% de la
Gitma remuneracidn mensual por cads uno de jos afos de senvicn,

El estudio actusral fue realizade por 'a empresa PATCO CIA, LTDA. La tasa de descuenio promedio es
squivalenie T.65% misma gue resulla de ponderar geomélricaments las lasds de inlerds do los Bonos Corporativos
de Az Caldad de! Ecuador, de acuerdo con la resciucisn amilida por ls Supeninfendencia de Compaiiias, Vakwes y
Saguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C,

10. Capital social:

El capital social de la compafia a Dicembre 31 de 2018 y 2017, esté representado por 2.000 acciones ordinarias y
nominativas de un dilar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social iene la sigulente distribucion:

KERMIHUS 5 A
ELANHOLD 5 A
DORAL DEVELOPMENT 5.4,

SlH.‘.E&iﬂNINDM&AEuum ANTON JORGE EDUARDO 0,15% Ecuadar
- G e S i TR RS e ST
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CATARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

11. Ingresos

Por log pariodos terminades el 31 de diclembre de 2018 y 2017, este rubro incluya:

Servicios TED.504
Diros ingrasas
Total

12. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2018 y 2017 comesponde a los sigusnies rubros:

218
E Sueldos, salanos y olros gastos de gestion

del persanal % MR
Participasidn a trabajadores 5
Honorarios y Senvicios prestados 15137
Depreciaciones 74,837
Impuesto, lasas y conlribucionns 54 389
Mantenimients de actives fijos 10.853
Gastos de viaje 0,038
Servicios bésicos 3499
Sequros 2.822
Auditoria 2.000
Matariales, Gtiles y suministiog varos 441
Gastos legales &7
Uniformes T4
Daterioro de cuentas incobrables 40
Gasto de peshtn -
Otros gastos

Total

Suaides y salanos

Aporte patronal

Décimo tercer sualda

Ddcimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondos de resana

Comisionas

Jubilaciin patranal

Provision para desahucio

Gasto financlerc de jubilacidn y desahucio
Total

464,306

2 780
14618
4178
48 346
11.182

3.746




CATARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Dicienbre 31, 2018
{en US dolares)

13. Transacciones con compafias relacionadas
Las operaciones con compafiias relacionadas, al 31 de dicembre de 2018 y 2017 fueron:

Ventas 2018 2017
C A Ecuatonans de Cerdmics 224 092 214717
Ceramica Rialte S.A 222 360 214 304
Karamikos 5.A
Total
Compras
Keramikos 5 A 2544 841
C A Ecuatoriana de Cerdmica 511 3446
Centra Cerdmico CERMOSA S.A E 414
Total - —

Lag fransacciones con pares relacionadas se han realizado en los mismos Mrminos que si se hubiesen reglizado con
lercarns.

14. Hechos ocurridos despuds dal perlodo sobre &l que se informa

Entre €l 31 de diciembre de 2018 y |a fecha de amisién de nuastro informe no se produjeran eventos gue &n opinién
de ia Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Econ Carlos C
General




