
CATARI S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 
  

1. Identificación de la compañía: 

CATARI SA. fue constiuuda a través de Escriura Pública en la República dol Ecuador en noviembre de 1974, la 
que fue inscrita en el Registro Mercantil bayo el Nro. 4173, en ciciembre del mismo año. Inició sus actividades. 
¡como INMOBILIARIA ATAR! SA: posteriormente con Escritura Pública de abri de 2014 cambia su denomiación 

social a CATARI SA. su domiciio principal esta ubicado an la cludad de Cuenca, Ecuador Su objeto social es la 
prestación de asesoría y servicios a personas naturales O jurídicas en aspectos legales, administrativos, 
nancieros, contables, tributarios, laborales, de control, de comercialización, y en general actividades permtidas por 

la ley, Para el cumplimiento de sus objeto social la compañía podrá celebrar los actos y contratos y ejercer todas las. 
actvidades permiidas por la Ley 

2. Políticas Contables Significativas. 

21 Declaración de cumplimiento: 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con tas Normas Internacionales de Información 
Financiera (en adelante NIIF), emíidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidad (IASB por su 
siglas en inglós) 

   

22 Bases de proparación de los estados financieros: 

Los estados financieros de CATARI SA. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIF, de confomidad con ia Resolución No SC.DSG.08.008 emitida por la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros publicada en el Regisio Oficial N" 94 del 23 de diciembre de 
2009. 

Cada vez que fuera necesario, ciertas reciasficaciones ce importes comparativos han sido efectuadas con el objeto. 
e uniformar la presentación con la del presente ejercicio 

2.3 Moneda funcional: 

La moneda funcional de la compañía es al Dólar de los Estados Unidos de América (US dólar), el cual es la moneda 
de circulación en el Ecuador 

24 Basos de medición: 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico tal como se explica en las politicas 
contables incluidas más abajo. El costo fistorico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicos 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un actwo o el valor pagado para transferir un pasivo entre 
paricipantes de un mercado en la fecha de valoración, indepencientemente de si el precio es directamente 
observable o estimado, utlizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, 
la compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 

cuenta al far el precio del activo o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a efectos de medición y 
revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones. 
relacionadas a las operaciones de leasing que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene 
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización 

de la NIC 2 0el valor de uso de la NIC 38 
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Adicionalmente, a efectos de la información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en 
los niveles 1, 2 0 3 con basa en el grada de importancia de los insumos pera la mecición del valor razonable en su: 
totalidad, los cuales se describen a continuación. 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad 
puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2. insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o. 
pasivo, ya sea directa o ngirectamente. 

Niel 3: Insumos con datos no observables para el actvo o pasivo. 

2.4.1 Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalente de efectivo está compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos líquidos de inversión y 
valores negociables ce corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son 
ápidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efecto se registran a su 

valor razonable o al costo histórico que se aproxima a su valor razonable de mercado, 

  

24.2 Propiedad, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento: Las paridas de "propiedad, planta y equipo” se miden inicialmente 
porsu costo. 

El costo de "propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación yla puesta en condiciones de funcionamiento. 

Medición posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento Inicial la "propiedad, 
planta y equipo” son valoradas al costo menos depreciación, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro 

Cuando partes significativas de una parida de propiedad. planta y enuipo poseen vidas únies distintas, son 
registacas de forma separada como un componente integral del activo 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen 

Método de depreciación y vida útil El costo de "propiedad. planta y equipo" se deprecia de acuerdo con el 
método de Ines recta. La vida úl estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 

año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y la vida úbl usadas en el 
Cálculo de la depreciación: 

item vida dei 
años 

Terrenos - 
Edificios 20 
Muebles y enseres 10 
Equipo de computación 3 
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Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utlidad o pérdica que surja del retro o venta de una partida 
de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre e precio de venta y el valor en libros del activo. 
ys reconocida en resultados. 

  

2.4.3 Deterioro del valor de los activos: 

Activos Financieros no Derivados: 

'Al final de cada período, la compañía evalúa los valores en bros de sus activos a fin de determinar si existe un 
indicativo de que estos activos han suíndo alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el mporte 
recuperable del acto o Unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro 
(de haber alguna) 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a 
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución o un 
incremento en la revaluación. 

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de 
tun deudor, la reestructuración de un valor adeudado en términos que ésta no consideraría en otras circunstancias, 
indicadores que el deudor o emisor se decierará en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del 

prestatario. desaparición de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un 
descenso medible en los Nujos de efectivo esperados de un grupo de actvos financieros. 

La Administración considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortzado 
(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluación se realiza sobre la base de una 
revisión objetiva y sistemática de tocas las cantidades pendientes de cobra al final de cada periodo y representa la 
mejor estimación de la Administración sobre las pérdicas en las cuales podría ncuntrse por este concepto, 

  Las pérdidas por deterioro pueden ser reveridas únicamente si la reversión astá objelvamente relacionada con un 
vento ocurrido después de que la pértica por detaroro fue reconocida 

Activos no Financioros 

El import en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, us revisado 
en la fecha del ostado de situación nanciera para determinar si existe algún indico de deterioro 

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del actwo 

Se reconece una pérdida por deterioro si el Importe en iros de un acto o undiad generadora de efectivo excede 
su importe recuperable. Las pértidas por deterioro son reconocidas en resultados 

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una 
pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habría sido determmado, neto de 
depreciación o amortización, sino se hubiese reconacido una pérdida por deterioro. 
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2.44 Costos de préstamos 

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de activos calficados, 
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de lempo sustancial para su uso o venta, son sumados. 

al costo de estos actos hasta el momento en que estén stos para su uso o venta. 

  

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que se incurren, 

2.4.5 Beneficios a empleados. 

Beneficios definidos: 

Jubilación patronal y bonificación por desahucio: El costo de los beneficios defnidos Jubilación patronal y 
honfícación por desahucio) es determinado utlizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuaniales realizadas al final de cada período. 

Los costos por servico se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así como el interés financiero 
¡enerado por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarisies, se reconocen en el estado de 
situación financiera con cargo 0 abono a otro resultado integral, an el período en que se producen El 

reconocimianto de las ganancias y pérdidas actuariales en otr resultado integral se retejan inmediatamente en las 
¡Ganancias acumuladas y no son recasifcadas ala utidad o pórdida del período, 

Participación a trabajadores, La compañía reconces un pasivo y un gasto pora partcpación de los trabajadores 
en las uticades de la compañía. Este beneficio se calcula ala tasa del 15% de las utlades Iquidas de acuerdo a 
las disposiciones legales 

24.5 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 2 la renta por pagar comiente y el impuesto. 
diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias” 

Impuesto corriente: Se basa en la utidad gravable (tibutaria) registrada durante el año. La utlicad gravable. 
áfere de la uilidad contable, debido a las paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no. 
serán gravables o deducibles. El pasivo de la compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utlizando 
las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los 
Aaclwos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 

reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporarias deduciles, en la medida en que resulte probable que la compañía 
disponga de ullidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducible. 

    
  

El Importe en iros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada periodo sobre el 
¡ue se Informe y se debe reducir, en la medida que estima probable que no dispondrá de suficiente utlidad gravable 
(tributaria) en el futuro, como para permtir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 
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Los acivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de 
“picación en el periodo en el que el activo se realce o el pasivo se cancele. 

La compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existo y es 
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocigos en esas partidas. frente la misma autoridad fiscal 

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gesto, y son incuidos en el resultado, excepto en 
la meda en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado, cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

24.7 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente (ya sea Jegal o implcita) como. 
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos económicos. 
para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fablo del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la 
obligación presente al nal de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las Incertclumbres correspondientes 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar una 
provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es vifualmente seguro que se recibirá el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fabildad 

2.4.8 Compensación de saldos y transacciones. 

¡Como nerma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los gresos y 
gastos, salvo aquelos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea elreflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
posiblidad de compensación y la compañía ene la intención de Iquidar por su importe neto, o de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo ce forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

24.9 Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entdad pasa a formar pare de las disposiciones. 
contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden Incisimente al valor razonable Los costos de transacción que son 
directamente atribuibles a la adquisición o emisión de actvos y pasivos financieros (distntos a los activos y pasivos 
nancieros designados al valor razonable con cambio en los resullados ) se agregan o deducen del valor razonable. 

de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento mical. Los costos de 
'sansección directamente atrbulbles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable 
con cambio en los resullados se reconocen de Inmediato en el resultado del período. 
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Los activos financeros se clasifican dentro de las siguientes categorias. "cuentas por cobrar comerciales y otras 
Cuentas por cobrar”. La ciasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina. 

al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras O ventas reguiares de activos financieros son 
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas 

¡compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de actos dentro del marco de tempo establecido 
aruna regulación o acuerdo en el mercado. 

    

Clasificación de activos financieros. 

Los activos fnancieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amorizado: 

Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtenerlos 
ujos de efectivo contractuales, 

  

-Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son 
únicamente pagos del pricipal e intereses sobre el Importe del principal pendiente 

-Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en 
tro resultado integral 

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra cbteniendo fujos de efectivo contractuales y 
venciendo activos financieros; y 

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a Mujos de efectivo que son 
únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente 

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a 
valor razonable con cambios en resutados. 

No obstante alo anterior, la Compañía puede realizarlas siguientes eleccion: 
reconocimiento inicial de un activo financiero 

Irravocables en el momento del 

  

La Compañía podría revocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro 
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en alo caso, se medirían a valor razonable 
con cambios en resultados, 

La Compañia podría inevocablemente designar un activo financiero que cumple los criteos de costo amorizado o 
valor razonable con cambios en otro resultado integral para mediro a valor razonable con cambios en resultados 
haciéndolo elímina o reduce signifcativamente una incongruencia de medición o reconocimiento. 

  

Costo amortizado y método de tasa de Intorés efectiva 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cólculo del costo amortizado de un instrumento financiero 
y de imputación del ingreso fnanciero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es a tasa de 
descuento que iguala exactamente los fujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión 

puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén 
incluidos en el cálculo de la tasa de interás efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero 0, 
cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en bros en el reconocimiento inicial, 
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Para acivos financieros con detenoro de valor credíicio comprados u originados, se calcula una tasa de interés. 
efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo ostimacos, Incluyendo pérdidas credlticias 
esperadas, al costo amorizado del acto financiero an su reconocimiento inicia. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medico en su reconocmiento inicial un activo 
financiero, menos reembolsos del principal, más la amortización acumulada, utlizando el método de tasa de interés. 

efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier corrección 
de valor por pérdidas. 

Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de 
ajustarlo por cualqueer corrección de valor por pérdidas. El ingreso por mtereses se reconoce usando el método de 
tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo amorizado y a valor razonable con cambios en 

tro resultado integral. 

  

Para los instrumentos financieros distintos de aquelos actwos financieros con deterioro de valor crediicio 
comprados y originados, el ngreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en loros bruto 
¡de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro 
de valor crediticio. 

  

actos financieros que se convierten posteriormente en acivos con detenoro de valor crediiio, el ingreso por. 
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortzado del activo financiero. Si, en 
periodos de reporte posteriores, el riesgo de crécito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio 
mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene daterioro de valor crediticio, el ingreso por interases se 
reconoce aplicando la tasa de Interés efectiva al valor on bros bruto del activo financiero 

Para los actos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compañia reconoce el 
Ingreso por intereses aplicando la tasa de interés electiva ajustada por calidad crediticia al costo amorizado del 
activo financiero desde el reconocimiento iniial_El cálculo no revierte a la base bruta, incluso i el riesgo de crédito 

¿del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor 
crediicio Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos 
financieros 

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI) 

Son imictalmente medidos a su valor razonable más costos de transacción 

Posteriormente, los cambios en el valor en bros de estos instrumentos financieros como resultado de párgidas y 
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados 
Usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo. 

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos en resultados si estos 
Instrumentos financieros hubleran sido medidos a costo amortizado, 

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado 
integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable 
¡con cambios en otro resultado integral an el patrimonio 

    

Cuando estos instrumentos Imancieros son dados de baja, las ganancias o pérdid 
reconocidos en olro resultado Integral son rectasificad 

acumuladas prevismente 
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Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRECORI. 

Son inicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción. 

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y 
¡ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados 
usando el método de tasa de interés efectva son reconocidos en el resultado del período. 

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos 
instrumentos financieros hubieran sido medidos 3 costo amortizado, 

Todos los otros cambios en el valor en Ibros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado 
Integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable 
¡con cambios en otro resultado integral en el patrimonio. 

Cuando estos instrumentos financieros son dados de beja, las ganancias o pérdicas acumuladas previamente 
reconocidos en otro resultado integral son reclasifcadas a resultados. 

  

Instrumentos de patrimonio designados para sor medidos a VRCCORI 

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irrevocable (sobre una base de instrumento 
por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La 
designación como VRCCORI no está permitda, si el Instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o sl as 
Una contraprestación contingente reconocida por una adquirente en una combinación de negocios a la que se le 
aplica NIF 3, 

Un activo financiero os mantenido para negociar si 

-Se compra o se incurre en é! principalmente con el objetivo de vendero en un futuro cercano, o 
- En su reconocimiento inkial es pane de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compañía 
¡gestiona conjuntamente y para la cual Bono ovidencia de un patrón wal reciente de obtencion de Deneticis a corto 
plazo. o 
-Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantía fnanciera 0 hayan sido designados 
como un instrumento de cobertura eficaz) 

Las inversiones en instrumentos de pstrimonio medidas a VRCCOR son inicialmente medidas a su valor razonable 
más costos de transacción Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y 
¡ganancias de cambios en el valor razonable en otro rosullado integral y acumuladas en la "Reserva de ganancias y 
Pérdidas sobra activos financieros medidos al valor razonable con cambios en ctro resultado Integral” en el 
patrmonio. 

  

La ganancia o pérdida acumulada no será reciasificada a resultados al momento de vender los Instrumentos de 
patmonio, en su lugar, serán transferidas a resultados retenidos. 
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La Compañia ha designado todas sus Inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para 
negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicación inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en 
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compañía tenga derecho a recibir el 

dividendo, sea probable que la Compañia reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo y el importe 
del dividendo puede ser medido de forma fable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperación 
de parte del costo de la inversión. Los dividendos son Incluidos en otros ingresos en el estado de resultados. 

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR). 

Los actos financieros que no cumplen el criterio para ser mecidos a costo amortizado o a VRCCOR! son medidos. 
a VRCCR. Específicamente: 

-__ Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la 
Compañía designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestación 
contingente originada en una combinación de negocios para ser medido a VRCCOR!, en su reconocimiento inicial 

- _ Los actvos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable. 
¡como medido al VRCCR, si al designación elimina 0 reduce sinifcativamente una incongruencia de medición o. 
reconocimiento que surgiría en otro caso de la medición de los activos o pasivos o del reconocimiento de las 
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases dierantes. La Compañía no ha designado ningún instrumento 
nanciero para ser medido a VROCR. 

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de 
reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resullados en la medida que no sean parte 
de una designada relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier 
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es inclukda como ingresos financieros. 

Deterioro de activos financioros 
La Compañía reconoce una corrección de valor por Pércicas Crediicias Esperadas (PCE?) sobre activos 
financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar cientes, deudores varios y otros 
deudores (Especificar que cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida par deterioro para Invorsiones 
en instrumentos de patrimonio 

El importe de as pérdidas crediicas esperadas es actuaizado en caca fecha de reporte para refer los cambios 
en el riesgo do crécito desde el reconocimiento inicial del correspondiente acto financiero, La Compañía siempre 
reconoce PCE durante al lempo de vida del activo para las cuantas por obrar comerciales, deudores vanos y oros 
deudores. Las pérdidas credicias esperadas en estos aciios financieros son estimadas usando una matriz de 

provisiones basado en a experiencia histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por taciores que 
son especilicos a los deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de a actual, así como 

también, de la prosupuestada dirección delas condiciones en la fecha de reporto, Incluyendo el valor del dinero en 
el lempo cuando se apropiado 

    

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañia reconoce PCE durante el tempo de vida del activo 
cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento nical, Si, por otro lado, 
riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado signiicativamente desde el reconocimiento inila, la 
Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las 

pérdidas cradiicias esperacas en los próximos doce meses. La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE 
durante el Bempo de vida del activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 
incumplimiento que ccurra desde el reconocimiento iniial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con 
deterioro de valor crediticio ala echa de reporte o que ocurra un incumplimiento. 
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Las PCE durante al tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultarán de 
todos los posibles eventos de incumpimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, 
las PCE esperadas en los próximos doce mesas represente la porción de las PCE durante el tempo de vida del 
acivo que se espera resulten de eventos de Incumplmiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro 

de los 12 meses después de la fecha de reporte 

Activos financieros con deterloro de valor crediticio 

Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen un 
Impacto peucicial sobre los fljos de efectivo futuros estimados de ase activo financiero, Evidencias de que un 
activo financiero está con deterioro de valor crediticio incluyen información observable sobre los sucesos siguientes 

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor, 
-Una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora, 
-El prestamista del deudor por razones económicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del 
¡eudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no la habria facitado en otras circunstancias, 

tá conviriendo en probable que el deudor entra en quieora o en otra forma de reorganización financiera; o 
-La desaparición de un mercado activo para el acto financiero en cuestión, debido a dificultades financieras. 

  

Política de castigo. 

La Compañía castga un activo financiero cuando existe infomación que indica que la contraparte está en 
¿ilficutades fnancieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte. 
ha sido puesta en liquidación o ha entrado on procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales. 

por cobrar, cuando los importes han estado morosos por más de dos años, lo primero que ocurra primero. 

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actvicades de cumplimiento bajo los 
procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en consideración asesoría legal cuando fuere apropiado, 

Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados. 

Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. 

La medición de las pérdidas crediicias esperadas es una función de la probabilidad de incumplimiento, la severidad 
(es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de 
la probabilidad de incumplimiento y la severidad está basada en datos históricos ajustados por información futura 
¡como se describió anteriormente, En cuanto a la exposición al Incumplimiento para acivos financieros. esta está 
representado por el valor en libros bruto de los actos a la fecha de reporte; para compromisos de próstamos y 

contratos de garantía financiera, la exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro en la fecha de 
Incumplimiento determinada sobre la base de tendencias históricas, el entendimiento de la Compañía de las 
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y ora información futura relevante. 

  

Para los activos financieros, la párdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los fujos de 
efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los fijos de efectivo que la 

Compañía espera recibir. descontados a la tasa de interés efectiva original. Pare un contrato de garantia fnanciera, 
ya que la Compañía está obligado a realzar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del 
deudor en conformidad con las cláusulas del Instrumento que está garantizado, las insuficiencias ce efectivo son 

pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la 
Compañía espera reciir del tenedor, el deudor o un tercero. 
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Para compromisos de préstamos sin ullizar, una pérdida credilcia es el valor presente de la diferencia entre los 
fujos de efectivo contractuales que se deben a la Compañía s el tenedor del compromiso de préstamo dispone del 
préstamo; y los Rujos de efectvo que la Compañía espera recibi si dispone del préstamo. 

Baja de un activo financioro 

La compañía dará de baja un acto financiero únicamente cuando expien los derechos contractuales sobre los 
ful de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los rlesgos y ventajas innerentes a 

la propiedad del activo financiero a otra entidad Si la compañía no transfiere ni retene sustancialmente todos los 
esgos y ventajas innerentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la compañía 
reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los montos que tendrla que pagar Si a 
compañía rellene sustancialmente tados los riesgos y ventajas innerentos a la propiedad de un activo financiero 
transferdo, la compañía continuará reconociendo el acto financiero y también reconocerá un préstamo 
¡garantizado de forma colateral por los íngresos recibidos. 

    

Sila Compañia no transfiere ni retiene sustancialmente odos los riesgos y beneñidos inerentes a la propiedad y 
continua controlando el acto transferido, la Compaña reconoce su interés retenido en el acto y un pasivo 
asociado por os importes que podría tener que pagar, Sila Compañía reteno sustancialmente odos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad de un actvo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el 
civo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes rectos. 

En la beja total en cuentas de un activo financiero, la llerencia bntre el importe en bros del activo yla suma de la 
contraprestación recibida y por recibir, así como el resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro 
resultado integral y acumulados an el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo. 

Adicionalmente. al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o 
Pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros. 
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es reclasifcada a resultados 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. 

Clasificación como deuda o patrimonio. 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emicos por la Compañía se clasifican como pasivos financieros o como 
patímonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e 
Instrumento de patrimonio. 

    

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un 
interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio 
'eritdos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto delos costos de emsión directos. 

La recompra delos instrumentos de patrimonio propios de la compañía se reconoce y deduce directamente en el 
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pércica en los resultados, provenientes de la compra, venta, 
misión o cancelación delos mstrumentos de patrimonio props de la compañia 

Pasivos financieros. 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo 
08 VRCCR. 
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Pasivos financieros medidos a VRCCR. 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (1) una contraprestación contingente 
que sería sor pagada por el adquirente como parte de una combinación de negacios a la que se aplica IFRS 3, (1) mantenido para negociar o (1) se designa a VROCR. 

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar sí 

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderio en un futuro cercano; o 

- En su reconocimiento niial es parte de una cartera de instrumentos Inancieros Identíicados, que la Compañía 
¡gestiona conjuntamente y para la cual tene evidencia de un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto 
plazo o 

-Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantía financiera o hayan sido designados 
como un instrumento de cobertura eficaz. 

Un pasivo financiero distino 3 un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestación contingente que 
sería pagada por el adquiñente como parte de una combinación de negocios puede ser designado como VRCCR al 
momento del reconocimiento inicial 

-Tal desggnación elimina o reduce signifcativamente alguna incongruencia en la medición o en el reconocimiento. 
que de otra manera surgía, o 

-El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros O ambos. el cual se. 
administra y evalúa sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversión o. 

de administración del niesgo de la Compañía, y se provea intemamente información sobre ese grupo, sobre la base 
de su valor razonable, o 

- _ Forme parte de un contrato que contenga uno o más Instrumentos derivados implicitos, y NIF 9 permita que la 
totaldad del contrato sea designado como a VRCCR. 

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida 
surgida en los cambios del valor razonabla en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una 

designada relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés 
obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de 
resultados integral. 

  

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCA, el Importe del cambio en el valor razonable del pasivo 
Financiero que es atribuble a cambios en el riesgo credilicio de ese pasivo se reconocen en otros resultados 
integrales. a menos que el reconocimiento de los afectos de los cambies en el fiesgo crediicio del pasivo en otros 

resultados integrales crearía o incrementaría una asimetria contable en resutados. El importe remanente del 
¡cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados Los cambios en el valor razonable atribuibles al 

riesgo credlicio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente 
reclasifcados a resultados, en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo 
financiero 

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantía financiera o compromisos de préstamos emitidos por la 
Compañía que sean designados por la Compañía para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.
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Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado. 

Los pasivos financieros que no sean: 

- una contraprestación contingente de un acquirente en una combinación de negocios; 
- mantenidos para negociar o 
- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método ce tasa de 

interés efectiva 
La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera cuando se convierte en 
part de las disposiciones contractuales de un Instrumento financiero 

Los mstrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. 

Pasivos financieros Estas deudas se registran al valor razonable de la obligación contralda y los costos/gastos. 
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como. 
pasivos no comentes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de 

Situación financiera, 

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (Incluyendo los préstamos y ls cuentas por pagar 
comerciales y otras) e miden posteriormente al costo amortzado usando el método de la tasa de interés efectiva 

El métoco de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de. 
Imputación del gasto financiero alo largo del periodo relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de descuento 
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que foman parte de la tasa de interás ofeciva, los costos de transacción y otras primas o 
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un 

periodo más corto can el importe neto en bros en el momento de reconocimiento inicial, 

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compañía dará de baja un pasivo financiero sí, y solo si, expiran, 
cancelan o cumplen las obligaciones de la compañía. La dierencia entre el importe en bros del pasivo financiero. 
dado de baja yla contraprestación pagada y por pagar 5e reconoce en el resultado del período.     

2.4:10 Reconocimiento de Ingresos. 

Ingreso por venta de bienes: Se reconocen cuando la compañía transfere los riesgos y beneficios, de tpo 

  

beneficios económicos asociados con a transacción 

Ingreso por prestación de servicios: Se reconocen consiterando el grado de realización de la prestación a la 
echa de los estados financieros, slempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser estimado con fiabilidad 

  

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para 
recibir este pago 
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Ingrosos financieros son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de 
Interés efectiva aplicable, la cuales la tasa que gula os fujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida 
"esperada del instrumento fnancero o, cuando sea adecuaco, en un período más corto, con el importa neto en Ilbros. 
del reconocimiento inicial, 

24.11 Costos y Gastos 

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente 
de la fecha en que ss efectue el pago, y se regisiran en el período de la esencia dela transacción 

  

Aplicación de Normas Internaciones de Información Financiera Nuevas y rovisadas que son ofectivas en el 
año actual 

NIF 9, "Instrumentos Financieros". 

En jul de 2014, el lASB emitió la NIF 9, “Instrumentos financieros”, que sustituye los Ineamientos de la NIC 39, La 
NIF 9 incluye nuevos requisitos de clasificación y medición de actos y pasivos financieros, así como un nuevo 
modelo de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas en lugar del modelo de deterioro de la pérdida 
incurrida en a NIC 39. También introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberturas 

La Compañía aplica las nuevas reglas retrospectivamente a partir del 1 de enero de 2018. Los comparativos para 
años anteriores no se reexpresan. La Compañía ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera que las. 
otras inversiones clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento y llevados a costo amontizado calficarán para. 

su clasificación a valor razonable a Iravés de otras ganancias integrales. 

El nuevo modelo de desvalorización requiere el reconocimiento de provisiones por desvalorización basadas en las 
pérdidas creciticias esperadas más que en las pérdidas crediticias incurid 

  

NIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”. 

En mayo de 2014, el lASB emitó la NIF 18 "Ingresos por contratos con cientes”, que establece los requisitos para 
la contablización de los ingresos procedentes de contratos con clentes, y que se basa en el principio que los 
ingresos se reconocen cuando el control de un bien o servicio es transferido al client. 

24.12 Utilidad (Pérdida) por acción 

La utiidas (porcida) básica por acción se calcula dividiendo la utiidad (pérdida) neta del año atribuido a los 
accionistas ordinarios para el número de acciones ordinarias en circulación 
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244.13 Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, el Consejo de Normas Intevacionales de Contabilidad (IASB) 
ha emitido une serie de nomas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia 
posterior a los ejercicios económicos que comienzan el 1 de enero del 2019, En este sentido, la compañía tiene la 
intención ¡de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia 

Las siguientes normas pocrian ser de apicación en la preparación de los estados financieros de la compañía a 
partir de las fachas indicadas a continuación 
  

  

  
  

  
  

Norma Toma 

[NUF 9 [instrumentos fnancieros. Cláusulas de prepago con compensación negativa 

Inur 16 |arrendarientos, sustituye a la NIC 17 La nueva norma implicará que la mayoria del Enero 1, 2019 
[arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distinción de operativos y| 
[fnancieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente sin 
[cambios. 

lic 28. [inversiones en Ascciadas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aciarar la| Enero 1,2019 
Icontabiiciad de la pérdida de control de una subsidiaria cuendo la subsidiaria nol 
Iconsttuye un negocio. 

Inu 10: [Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la contablidad para la[— Fechade 
[adquisición de un Interés en una operación conjunta cuando la actividad constituye un| — vigencia 
negocio. aplazada 

indefinidamente 

Inur 17 [Contratos de seguros Enero 1, 2021 

INIF 12. [Mejoras a las Normas Internacionales de Información Financiera (ciclo 2015-2017) NIIF| Enero 1, 2019 
[3: Combinación de negocios, NIC 12: Impuesto a las ganancias: NUF 11: Acuerdos| 
[conjuntos y NIC 23 Costos por préstamos. 

NIC 12 [Impuesto sobre la renta Enero 1, 2019 

[CINIF 29 Incertidumbre sobre tratamientos tributarios Enero 1. 2019 

[Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la información Financiera — | Enero 1, 2020     
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NIF 16; Arrendamientos. 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y tratamiento contable 
para arrendador y arrendatario la NIF 16 reemplaza la actual guía de arrendamientos Incluida en la NIC 17 e. 
Interpretaciones relacionadas. 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es 
controlado por el ciente La dlerenciación entr arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido 
sliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del 
aclivo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconacido por el arrendador para todos los arrendamientos, 

“excepto los arrendamentos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas 
excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo 
del arrendatario, El pasivo del arendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento 
que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por nterasas y pagos así 
¡como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En acición, la clasificación de los Aujos de 
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja 

de acividados de operación también tendrá Impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por 
arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos de caja de 
“actividades de financiamiento y de operación, respectivamente. 

  

En contraste a la contabilidad del arrendatario, ls NIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17 
para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de cisificar el arrendamiento como operativo o 
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16. 

La Administración prevé que la aplicación de la NIF 16 en el futuro pued tener un impacto sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallaco haya sido completado. 

  

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones on Asociadas y Negocios Conjuntos 

Las modificaciones establecen que una entidad aplicará también la NIF 9 a otros Instrumentos financieros en una 
asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participación. Estos incluyen las participaciones de 

largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversión de la entidad en una asociada o negocio conjunto. 

La Administración amicipa que la aplicación de estas modificaciones no tendrá un impacto en los estados 
financieros en perlodos futuros 
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CINIF 23 La Incertidumbre franto a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias. 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando existe 
Incertdumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias, Establece que una entidad determinará sí 
Considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otr u otros tratamientos impositivos. 

inciertos sobre la base det enfoque que mejor prediga la resolución de la Inceridumbre. Adicionalmente, estableca 
que una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impostivo incierto y 

reflejará el resultado de cicha evaluación en la determinación de la ganancia flcal (pérdida fiscal), las bases 
fiscales. pérdidas fiscales no utlizadas, créditos scales no ulizados y tasas fiscales. 

  

La Administración anticipa que la aplicación de esta interpretación podría tener un impacto en los estados 
financieros, sin embargo, no as posible determinar los efectos hasta que un andisis detallado haya sido 
completado. 

  

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NIF 3. NIF 11 NIC 12 y NIC 23, que aún no son obligatoriamente 
efectivas para la Sucursal y que se detallan a continuación 

-NlIF 3 Combinación de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remecición de sus intereses 
previamente mantenidos en una operación conjunta cuando cbilene el control del negocio. 

- NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarfica que una entidad no debe efectuar la remecición de sus intereses 
mantenidos previamente en una operación conjunta cuando cbllene control conjunto del negacio 

-NIC 12 Impuesto a las Ganancias - carfica que una entidad registra de la misma forma todas las consecuencias 
impositivas que resulten de pagos de dividendos 

NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parto de los préstamos 
'énerales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está sto para el 
uso pretendido o su venta. 

  

La Acministración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el futuro no tendrá impacto 
significativo en los estados financieros 

3, Estimaciones y Juicios Contables Críticos. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con las NIF, requiere que la administración 
realce ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad sconómica de la compañía, 
¡con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
últlización de la información disponible al momento, los cuales podrían legar a derir de sus efectos finales. 
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A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables crilcos que la administración de la compañía ha. 
úllizado en el proceso de aplicación de las criterios contables. 

31 Deterioro de activos. A la fecha de cierre de cada período, o en squeña fecha que se considere necesario, se 
úanalza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una. 
pérdida por deterioro En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de 

¡dicho activo. Si se trata de activos ¡denticables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se 
ústima la recuperabllidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reveridas cuando se produce un 
¡cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados, 

¿con límite del valor en bros que el activo hubiera tenido de no habersa reconocido la pérdida por deteroro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en función de un cáiculo 
actuaral basado en varios supuestos. Estos supuestos ullizados pera deteminar el valor presente de estas 
obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en Ilros de las 
provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado porla compañía para realzar el cálculo actuarial, debe ullizar la tasa de descuento, la tasa 
de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la compañía. La tasa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser utizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja 
ústimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios. 

   

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compañía se descuentan a una tasa establecida por referencia al 
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (al final del período sobre el que se 
informa) 

  

3.3 Estimación de vidas útiles de "propiedad, planta y equipo”: La estimación de las vidas útles y el valor 
residual se efectúan en base al método de línea recta durante a vida Ut estimaca para caca tipo de activo 

34 Provisiones: Estas estimaciones están basadas an avaluaciones sobre los desembolsos que se deberán 
efectuar para liquidar las obligaciones. 

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando 
que tocas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertrán en el 
turo. 
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4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Acministración de Riesgos 

4.1 Categorías de instrumentos financioros 

A continuación se presentan los valores en llos de cada categoría de Instrumentos financieros al cierre de cada 
ejercicio 

Activos financieros medidos al costo neto 

Electvo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 

Total 

Pasivos financieros medidos al costo neto 
¡Cuentas por pagar comerciales y otras 

Total 

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros. 

La Administración considera que los importes en lbros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
eto en los estados financieros se aproxman a su valor razonable, 

422 Administración de Riesgos Financieros. 

Factores de Riesgo Financiero 

La naturaleza de las operaciones expone a la Compañía a diversos riesgos financieros como son a) riesgo de 
mercado, b) riesgo de crédito; y, c) riesgo liquidez. 

La Administración de la Compañia es responsable por establecer y suparvsar la estructura de administración de 
fiesgo de esta. Las pollicas de administración de nesgo son establecidas para identícar y analizarlos riesgos que 
enfrenta la Compañia, establecer los límites y controles de esgo apropiados y monitorear esos riesgos y al 
cumplimiento por parte de la Compañía con esos límites. Las poliicas y los sutemas de administración de riesgo 
son revisadas regularmente para reja los cambios en las condiciones de mercedo y en las actividades. Por medio 

Ge capacitación, nomas y procedimientos administrativos, la Compañía busca crear un ambiente de control 
«iscilinado y consiructivo an el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones. 

4,3:1 Gestión de rlesgos fInancieros 

La exposición de la compañía a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y 
imitgada a través de su pollica de administración financiera En ésta, se procura mantener el equilibrio entr los. 
fos provenientes de operaciones y los pasivos de la compañía 
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A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la compañía, una caracterización y 
Cuantficación de estos y una breve descripción de la mitigación en uso en caso de existir 

4.32 Riesgo de interés. 

A cierra del periodo la compañía mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales por lo que se 
«encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés 

43.3 Riesgo de crédito 

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya 
explicación viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la prestación de. 
asesoría y servicos, sólo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a cientes. 
que cumplen el perfi crediticio adecuado, perl identiiado en la evaluación financiera que se realiza en forma 
individual, La evaluación de crédito contínua se realza sobre la condición financiera de los deudores. 

  

La gerencia es responsable de gestionar el íesgo de crécito de sus cientes en base a poíticas, los procedimientos. 
y controles de gestión de riesgo. 

La estimación de incobrabiidad alcanza un 0/00085% al 31 de diciembre de 2018, del total bruto de deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Elimpone en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo de crecio. 

4.2.4 Riesgo de liquidez 

  

La compañia ha establecioo un marco de trabajo apropiado para gestión de liquidez. Se basa en la mantención de 
un vel de efectivo suficiente que la permita tanto hacer frente a los períodos adversos del negocio asi como a sus 
¿blgaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018, la compañía mantene como fuente de financiamiento los 

valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de cisponibitdad inmediata, y sobre los cuales no 
existe restricción alguna 

El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12 
meses podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesario 

  

La compañía mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones financieras con calificaciones de nesgo 
AA. y sotre las cuales no mantiene restricción alguna, 

4.3.5 Riesgo de capital 

La Compañía cumple con el objetivo mantener un adecuaco nivel de capitalzación. y maximizar el rendimiento 
sus accionistas a través de la optimización de los nivales de deuda y patrimonio. 
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por 

Total 

  

El valor razonable del efectivo y sus equivalentes es su valor registrado en bros debido a su naturaleza 
La institución fnanciera donde se mantienen los recursos tiene una calicación de riesgo AA, y estos activos no se 
encuentran vencidos o detenorados. 

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras 

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017. fueron los siguientes: 

úCientes relacionados. 
Anticipos a proveedores 
Deudas de funcionarios y trabajadores. 

Otros gastos antipados. 
Otras cuentas por cobrar 

Previsión para cuentas incobrables. 
Total 

  

“Los saldos de cientes relacionados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes 

2018 2017 

CA Ecuatoriana de Cerámica 104.370 89.988 
Cerámica Rialto SA. 62714 77 482 
Korámikos SA. 238724 22074 

ro DE 
LLa pérdida por delenoro es la diferencia entra el importo an tros del activo y la mejor estimación del importe que la. 
entidad recibiría porel acto. 
La cantera de contes está compuesta por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su valor bruto (antes 
de aplicar estimaciones de Incobrabllidac). Las condiciones de crédito están determinadas conforme a una políica 
aprobada por la Compañía. 

La provisión de cuentas malas del ejercicio yla previsión que mantiene en el activo, podría resultar insuficiente para 
cube la cartera vencida que pasa de 360 días. 
El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del objeto social de la compañía 
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8. Impuestos corrientes. 

Este rubro, al 31 de dicembre de 2018 y 2017 se conforma de: 

al Activos por impuestos corrientes: 

Impuesto al renta retenido por clientes. 
Anticipo de impueslo ala renta 
IVA pagado a proveedores 
IVA retenido por centes. 

Total 

BL Pasivo por impuestos corrientes: 

IVA cobrado a cientes. 
Retenciones de IVA por pagar 
Retenciones ena fuente de Impuesto ala 
renta por pagar 
Impuesto a la Renta 

Total 

el Conciliación tributaria - contable. 

2018 2097 

20.139 18813 
16591 18472 
328 s72 
5129 9.85 

206 2017 

752 14:71 
103 282 
120 2 

  

La concilacióntibutara al 31 do ciciembre de 2018 y 2017, de conformidad alas disposiciones legales. es la siguiente 

Uticad antes de participación a Irabajadores en 
las uticades e impuesto a la renta 
Participación a trabajadores. 
"Utilidad antes de impuestos 
¡Gatos no deducibles. 
Deducciones permitidas por ley 
Generación / Reverón de dilerencas temporanas. 

(IMPUESTOS DIFERIDOS) 
Base imponible 
Impuesto a la renta calculado ala tasa dol 28% y 22% 

Artigo detamnedo comesponderte al 
ejercicio facal declarado 

Impuesto a la renta causado. 
(¿Retenciones de cientes. 
(-) Crécitotibutaro de ejercicios anteriores. 
(-) Anticipo del Impuesto renta pagado. 
Crédito tributario del Impuesto ala renta 

20 2017 

(0254) 18.401 
¿ (2760) 

maz 1... 
520 4514 

(6039 
13:83 

718.438) 15110 
33% > 

2979 2719 
7 275 

(15773) (13202) 
(6410) 

(16.501 18.472) 
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* De conformidad con disposiciones legales, la tarta para el impuesto ala rente es del 25% sobra su base imponible. No 
obstante la tarta mpostiva será del 28% de la base imponibie cuando la sociedad lenga accionistas, socios, panlcipes. 
constuyentes, benefcianos o Similares rescentes o establecidos en paraísos fiscales O regimenes de menor 
Imposición con una participación directa o indirecta, indwdual o conjunta, Igual o supenir al 50% del capta social de 
“quel que coresponda a la naturaleza de la sociedad, Cuando la mencionada partvación de pamisos fiscales o 
mgímenes de menor imposición sea inenor al 50%, la ara de 25% aplicará sobre la proporción de la base imponible 
que comesponda a dcha participación, de acuerdo a lo indicado an el reglamento. 

+ A pan del año 2010, se deve considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual 
resulta de la suma matemática del Q.4% del acto, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y 
gastos decciolas. Durante los años 2018 y 2017, el impuesto a la rnta causado no excedió al anticipo calculado. por 
“lo, ía Compañía registró en resutados el anto caiulado como impuesto la renta causado. 

  

Ganancia antes del Impuesto ala renta 

  

15:16 

Anticipo determinado del Impuesto ala renta 
Tasa impositiva efectva. 

  

N Precios de transferencia: 
El numeral 1 de la Sección Segunda del Capiulo IV "Depuración de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario 
Intemo. establece el régimen de precios de transferencia oentado a reguiar con fnes rtutanos las transacciones que 
se regizan entre partes relacionadas, por oto lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las axencionos de 
úAaplcación del Régimen de Precios de Transferencia cuando. 

    

  El contrbuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravatie 
El contribuyente no realice operaciones con residentes en paralsos Ncales  regimer 
preferentes. 

No mantengan suscrto con el estado contrato para la exploración y explotación de recursos no renovables. 
scales. 

  

CATARI SA. no debe aplica el Rógmen de Precios de Transferancia para identicar si as operaciones con partes. 
relacionadas se produjeron con priniplos de plena competencia, por tener un impuesto causado superior al 3% de sus 
Ingresos gravables de acuerdo a la normative artes señalada, 

Paga
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aL Situación Fiscal 
Regíamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economia, fortalecimiento de la dolarización y 
modernización dela gestión financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuación 

Será decicibe la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jublares pslronales que 
obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya consituidas en años anteriores; en el caso de provsiones 
realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren Wilzadas, deberán 
Imsa sona ingresos gravados no sujeto de mpueso o rrt an l mima proporción que Putin sio 

Jocucibles o no 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto cierido relacionado con las provisiones efectuadas para 
cubrir los pagos por desahucio y pensiones jublares patronales que sean cansiudas a parir del 1 de enero del 2018, el 
cual podrá ser utlizado en el momento en que el contbuyente se desprenda efecilvamente de recursos para cancelar la 
blación hasta porel monto efecivamente pagado. 

  

Loy Orgánica para ol Fomento Productivo, Atracción de Inverslonas, Generación de Empleo y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inverslones, Generación 
de Empleo y Establidad y Equilbrio Fiscal, a continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada 
Ley 

Se establecieron Incentivos especificos para 

  

acción de inversiones privadas tales como, 

-Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se inicien a 
part de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 

únicamente a la nueva Inversión, y que se encuentren fuera de las Juisaicciones Urbanas de Quito y Guayaqui o dentro 
de las mismas por años 

  

Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industria 
ú“grondustial y agroasacialwo, dentro de los cantones de tontera, gozarán de asta exoneración por 15 años. 

  

Esoneración del Impuesto a la Sala ce Divisas - ISO en los pagos realzados al exterior por Importación de bienes y 
ú“ividendos relacionadas con nuevas inversianos proclucivas que suscriban contratos de inversión. 

  

'Exoneración del ISD en los pagos reslizados al exteñor por cividendos para 
cios productivos en el pais desde al menos el 50% de las uilidades. 

  

sociedades que reinvietan an nuevos. 

- Esoneración del impuesto ala renta y antropo para inversiones que se nicen a pantr de la vigencia de esta ley en los 
sectores económicos determinadas como industas básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se 

generen ingresos atribuloles diecta y únicamente ala nueva Inversión y se amplarán por 5 años más, en el caso de que 
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que 
¡generen empleo neto. 

gia 32



CATARIS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
“Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 

Ingrosos 

-Se considera ingreso exento, los dividendos y uidades distbuidos a favor de sociedades o de personas naturales 
domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
ústribuyen no tengan como beneficiario efectwo de los dividendos a una persona natura residente en el Ecuador 

  

Se ulminó el útimo inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: "En la determinación y Iuidación del 
impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones que las previstas en este arículo, aunque atras leyes. 
generales o especiales, establezcan exclusiones o dapensas a favor de cualquier contrbuyente. con txcepción de lo 

previsto en la Ley de Benefios Tiwutaros para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación 
de Servicios" 

-Se determino nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; olecquimica: cinematografía y 
audiovisuales, eventos intemacionales; exportación de sericis; desarollo y sericios de software, producción y 
desarralo de hardware tecnológico, Inrawstrutura digital, seguridad Informático, productos y contenido digita, servicios 
en linea; eficiencia energética; Industrias de materiales y lecnologías de construcción sustentables, y, sector industrial, 
agrOIndustial y agrossociativo, 

-Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del Impuesto ala renta y su anticipo por los 
primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio fcal en el que se generen Ingresos operacionales. 

  

¡Gastos Deduciblos. 

- Se establece que la decuciblidad en el Impuesto a la Renta y la exención del (SD relacionados con los pagos: 
originados por financiamiento extemo serán apícables a odo percepr del pago en el extranjero, siempre y cuando se 
cumplan los crteros establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Títbutaio Intemo y con estándares 
intemacionales de transparencia 

  

Tarta 

La taa del Impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad dentro dela cadena de 
propiedad de los respacivos derechos representatwos de capital, exa un nulas residente, establecido o amparado en 
tun paraiso fiscal, Jursciccón de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiano efectivo sea residente 
fecal del Ecuador 

Utilidad en la enajenación de acciones 

-Se establece un impuesto ala renta único alas uidados que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y 
las porsonas naturales ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o 

Ingrecta de derechos representalos de captal: de sociedades domiciladas o establecimientos permanentes en 
Ecuador 

  

Adicionalmente, se estabisca que en restururaciones societarias no se entenderá producida enajenación directa ni 
incirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

Se elimina el anio de impuesto ala renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su devolución, en 
«el caso en que éste supere o no extta impuesto a la renta causado,
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Impuesto al Valor Agregado 

Los vehiculos bridas pasan a gravar 12% de IVA 

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios, los 
servicios de construcción de vivenda de interés socia; y el arrendamiento de tortas destinadas a usos agricolas pi 
gravar 0% de IVA. 

    

- El uso del creo ubutario por el IVA pegado an adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podrá ser 
lizado hasta dentro de S años contados desde la fecha de pago, 

-Se podrá soltar al SR! la devolución o compensación del cxtáto nbutario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 

-Los exportadores de servicios pográn soltar la devolución del IVA de los bienes y sericios adquiidos para la 
exportación de servicos 

Impuesto ala Salida do Divisas 

Las compensaciones realizadas con sin a intermediación de instciones del sistema financiero y no representan un 
hecho generador para el pago del SD. 

Se induye como exención da ISO, los pagos al exteror realzados a Insifuciones financieras por otros costos. 
relacionados con el olorgamiento de sus créditos 

  

- Están exentos del SD, los pagos de capital e intereses sobre crtitos otorgados por Intermediarios financieros que 
operen en mercados intemacionales y que cumplan con crias condiciones como límite de la tasa referencia, plazo. 
mínimo 380 cias, destinado a microcréaito o Inversiones productivas. 

  

- Se establece la devolución ISO a exportadores de servicios. por la importación de materias primas, insumos y bienes. 
de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestación del servicio que se exporte 

  

Las nuevas inversiones producitvas que se ejecuten en los siguentes cinco años contados a partir de la vigencia de la 
Ley de Solidaridad, en las provincas de Manabi y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a ta Renta 

hasta por 15 años, contados dende el prímer año en el que se generen ingresos atbulles únicamente a la nueva 
Inversión. Para el caso del sector turistico, eta exoneración será de hasta 5 años adicionales. 

7. Propledad, planta y oquipo 

A Diciembre 31 de 2018 y 2017. los componentes de uste rubro fueron los sguiertes. 

  

vida 0 
años 

Torenos 1IMIDOT 3ISIDOT 
Esiicios 147475 1a7r4756 20 

Muebes y enseres 104 - 0 
Equipo de comparación 3084 16m 3 

AR Depreciación Acumulada 1682753, (516718, 
Total 
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CATARI S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 
  

8, Cuentas por pagar comerciales y otras 

Adiciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban. 

Proveedores relacionados 
Otras cuentas por pagar 

Total 

  

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido a 
su naturaleza de corto plazo. 

*Los saldos de proveedoras relacionados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes. 

Compañías relacionados 2018 2017 

Kerámikos SA. 489.198 483.285 
Cerámica Andina CA. 110.687 110.687 
CA Ecuatoriana de Cerámica 2,556 142 
Centro Cerámico CERMOSA S.A. 456, a TA 

9. Beneficios a empleados. 

Adiciembre 31 de 2018 y 2017. este rubro lo integraban. 

2) Corto plazo 
2018 2017 

Nóminas por pagar 2060 17.288 
Participación a trabajadores - 2760 
Beneficios sociales. 14.898 16.589 

Total 

  

Los beneficios sociales corrasponde al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, y vacaciones, establecidas por al 
Código de Trabajo. 

B) Largo piezo 

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminación de 
empleo fueron los siguientes: 

Desahucio 
Total 
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CATARI S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 
  

La siguiente tabla rosumen al movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por jubilación patronal y 
desahucio reconocidos en el estado do resultados integral y el importe reconocido en el estado de situación 

Total 
Jubilación. Jubilación: 

Patronal PSe8bucio patronal y 
Dosahucio. 

Saldo al 1 de onoro de 2018 4310 580 10.203 
Costo por servicios corientes. 3407 8825 12232 
Costos por intereses 32 628 ES] 
Ganancias (pórdidas) actuanales por obligación 

o a 8s (154) (00) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (581) 10.133 9.582 
Beneficios pagados. (10.899) 10.593) 

Saldo al 31 de Diciembro de 2018 z 

Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinianco 
años o más hubleron prestado sus servicios en forma continua o ininterrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por 

sus empleadores sin peruldlo de la jubilación que les comesponde en su condición de aliados al Instituto 
Ecuatoneno de Seguridad Social 

Bonificación por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, an los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio sofctado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la 

última remuneración mensual por cada uno de los años de sorvici. 

El estudio actuarial fue roallzado por la empresa PATCO CÍA, LTDA, La tasa de descuento promedio es 
"equivalente 7.65% misma que resulta de ponderar geométricamente las tasás de interás de los Bonos Corporaímos 
e Alta Cala del Ecuador, de acuerdo con la resolución emida por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00080421-0C. 

10. Capital social: 

El capital social de la compañía a Diciembre 31 de 2018 y 2017, está representado por 2.000 acciones ordinarias y 
nominativas de un dólar delos Estados Unidos de América cada una El capta social tana la siguiente distribución 

  

KERÁMIKOS S.A. 99.50% — Ecuador 
ELANHOLDSA. 020% — Ecuador 
DORAL DEVELOPMENT SA, 0,15% — Panama 

SUCESIÓN INDIVISA ELJURI ANTON JORGE EDUARDO Mb 
ESE 
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CATARI S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 
  

11. Ingresos 

Por los períodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. este rubro incluye: 

2018 2017 
Servicios 780,504 545.165 
Otros ingranos. 

Total 

  

12. Gastos administrativos y generales. 

El acumulado por los ejercicios 2018 y 2017 corresponde a los siguientes rubros: 

amo 207 
- Sueldos, salarios y os gastos de gestión 

del personal e dos 
Participación  trabajacores z 2760 

Honorarios y secos prestados 15197 1518 
Depreciaciones 74837 74:78 

Impuesto, tasas y contrbucionas 54200 42.346 
Mantenimiento de actwos jos 10.868 11182 

Gastos de vio 900 374 
Servicos básicos 3450 3908 

Seguros 2822 1708 
Antona 2000 2200 

Matoials, lle y sumiistrs varios a 147 
Gestos legales 
Untomes 
Deterioro de cuentas incorables 

Gasto de gestón 
Otros gastos 

Total 

  

* Un detalla de las gastos par sueldos. salarios y otros gastos de gestión del persanal de administración 

2018 2017 

Sueldos y salarios 456616 243.964 
Aporte patronal 57.990 43,139 
Décimo tercer sueldo 39.572 29812 
Décimo cuarto sueldo 12.582 10.999 

Vacaciones. 19.788 14756 
Fondos de reserva 23.590 13.374 

Comisiones 3.088 700 
Jubilación patrona! 3407 2703 
Provisión para desahucio 21.024 4.461 
¡Gasto financiero de jublación y desahucio 950 408 

Total E



CATARI S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 
  

13. Transacciones con compañías relacionadas. 
Las operaciones con compañías relacionadas, al 31 de cicembre de 2018 y 2017 fueron: 

Ventas. 208 2017 
CA Ecuatoriana de Cerámica 724082 214717 
Cerámica Rato SAA 222360 214.304 
Kerámios SA 200.240 208,839 

Total Z 

Compras 
Kerámios SA. 
CA Ecuatoriana de Cerámica 
Centro Cerámico CERMOSA S.A 

Total 

  

Las transaccionas con partes relacionadas se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen roalízado con 
terceros. 

14. Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de nuestro informe no se produjeran eventos que en opinión 
de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

Econ Carlos € 
General 
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