CATARI 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AfD lermingos en Diciembee 31, 2006
{en US ddares)

1. ldentificacion de la compania:

CATARI S A fue consttuda a ravés de Escritura Publica en la Republica ded Ecuador @n noviembre de
1974, |a que fue inscrita en &l Registro Mercantil bajo el N, 4173, @n diclembre dal miama anfo. Inlcio sus
actividades como INMOBILIARIA CATARI SA, posterifmente con Escritura Publica de abril de 2014
cAmbia sy denomiscion socal a CATARI 5 A.; su domicilio principal esta ubkcado en ia ciudad de Cuenca,
Ecuador, Su objeto soclal es 8 prestacion de asésoria y servicios a personas naturales o juridicas en
aspectos  legales, administratives, financieros, contables, wibutenos, Bborales, de confrol, de
comerciakzacion, y &n geneéral achvidades permitidas por |a ley. Para & cumplimiento de sus objeto socal
la compafia podri celebrar los actos y contratos y gjércer 1odas las actividades permitidas por ia Lay.

1. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financierps han sido preparados de conformidad con las Mormas Inlérnacionales de
Informacion Financlera (NIIF),

1.2 Bases de proparacion de los estados financieros:

Los estados financeeros de CATARI S.A han sido preparados de acuerdo con ias Normas Intermnacionaies
de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolycion No. SC.0S.G.09.006 emitide por la

Supenniendencia de Compafias, Valores y Saguros publicada en & Regisiro Olicial N* 84 del 23 de
ccambre de 2009

2.3 Moneda funcional:

La monada funcional de la compafia es el Ddtar da los Estados Unidos de Amarica (LIS dblar), e cual 8s &
maneda dé crculackan en al Ecuador

2.4 Bazes de medicidén:

Los esiados fingncieros han oo proparados sobré s bases del costo hisionco, tal como 58 Exphca #n Be
politicas contables woluidas mas abajo, El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable
de |a contraprestacion antregada a cambio de bienas y senicios.

El valor razonable es & procio que S8 recibinia por vendar un activo 0 & valor pagado para transfenr un
pagve entrd participanies do un mercado an |a fecha de valoracion, indepandientemanta da &l el precio as
dirpctamenta observable o estimado, utiizando otra técnica de vaioracion. Al estimar el vaior razonabie de
un activo 0 un pasivo, la compafifa tiens en cuenia las caracteristicas del actvo o pasiva gue los
participantes del mercado lomarian an cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de maedicion
Ei valor razonable a sfasios de medicion v revelacion en los estados financieros, a8 determing sobid una
base oF @88 po. A excepcion de s ransacciones relacionadas a l8s operaciones de leasing gue estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las meadiciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no $on suU valor razonable, mles como el valor neto de realizacion de & NIC 2 o e! valor de uso de @a NIC
36,

Adicionaiments, a efectos de la iormacion Bnanclera, @s medicones efeciuadas a valor raronabla 52
clasifican en @i nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de smportancia de los msumos para Ia madicion del valor
rarpnable an su otalidad, los cuales se desonben a continuacion:
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Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos iénticos que la
entdad puede acceder a la fecha de madicion

Nivel 2: Insumos distinlos & los precios cotizados nclusdos en o Nivel 1 que ssan observables para el
acivD 0 pasivo, VA 588 difecta o indirectamente.

Mival 3 Ingumas con datos no observables para @l activo o pasivo.
1.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende &l efecivD en caj, cusnias bancanas, deposios a la vista y oiras imersiones de gran liguidez
y con vencimienios inferiores a tres meses, Estas partidas se regisiran a su costo historioo y no difleren de
5U valor neto de realizacidn

24.2 Invantarios

Son presentados al costo de adgusicion o valor neto realizable. o menor, Son valuados al costo promedia
ponderado, Las imporaciones an trangito S8 encuenttan registradas a su costo de adquisicidn,
ingrementado pof 108 gastos de iImportacion incurridos hasta la fecha del estado de sfuacion linanciera

El vator niéto realizable representa @ pracid de venta estimado monos iodos los costos netesanos para la
venta.

La mstimacion de obsolecencia es1a basada en una estimacion técnica sobre o8 matariales gue no tendran
utliracian futira en las actividades de la compafia. Este detenon se reconoce en of estado de resustados

irtegral
2.4.1 Impuestos

El gasto por impuesta & la renta representa la suma del impuesto a fa renta por pagar corrants y el
imiplesto diterido.

Impuesto corriente: Se basa en la uwtlidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utiidad
gravable difere de la utiidad contable. debsdo a las partidas de ngresos o gastos smponibles 0 deducibles y
pamdas Qué no seran gravables o deducibles. 1 pasivo de ta compafila por concepto oel IMpuesio
corfignte se calcula ulilizando las tasas fecales aprobadas al final de cada pariodo.

impuestos diferidos: Se reconoce sobre a8 dierencias temporanas determinadas entre al valos én libros
da los activos y pasnvos incluidos an |os estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesio
diferido & reconoce generabments para iodes a8 dierencias temporarias imponibles, Un acivo por
mpuesio difendo &8 reconoce por todas las dierencias lemporarias deducibles, en la medida on que
resulte probable gue la companiia disponga de utiidades gravables huturas contra |88 que 56 podnd Cargar
e5a% dicrencias emporanas deducibles.

El imporia an libros de un activio por impuesios diendos debe sometarse a revision al final de cada pariodo
sobre & gue se informe y se debe reducy, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficeante uliided gravable (lnbularia) en al futurg, como para permitir gue se recupere a 1otalidad © ung
parte del activo.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando |as tasas fiscales gue se espera sean
de aplicacidn en ef periodo &n 8 que &l activo se realice o &l pasivo 58 canceke
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La compania compensa activos por mpuesios diforidos con pesivos por impuestios ditendos cuando exisis
y 25 éxigibie @i derecho legal a compensar Ios valores reconocidos en esas partidas, frente a la msma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como Ingreso o gasto, y son incluidos en el resultada,
#xcepio 8n la medida on que hayan surgido de una ransacchkin o Suceso que 88 mconoce fuers ded
fesultado va sea en olrd resufiado miegral o direciamants en 8l patrimono. =N CUyo Cash < Impuesio
también S8 reconoCE fuera ool résultado; O cuando surgen oed registro inicial de una combinacidn de
negocios,

2.4.4 Propledad, planta y equipo

Medicién en ol momento del reconocimiento, Las pamidas de “propiedad, planta y equips® se miden
iniclalmente por gu coska,

El costo de “propiedad, planta y eguipd® comprende su precio 0@ adguisicion mas todos |os costos
directamanta relacienados con la ubicacion v la puasta en condiciones de funcionamisnta.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Daespués odel reconocimmento imicial, la
“‘propiedad, planta y eguipa” es registrada sl costo manos (8 depraciacion asumulada,

Los gasios de reparacionss y manienimienios s imputan a resultados en el poriodo 8n que se producen,

Método de depreciacion y vida Uil . El cosio dé "propiedad, planta y equipd’ se dépfecia 08 BCusrdo con
&l metodo de linea recta. La vida uld estmada, valor residual y método de deprecincion son revisados al
final de cada afo, sienda #l efecto de cualguler cambio en el estimado, registrado sobreé una base
prospeciiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de “propiedad, planta y aquipo® y la vida utll usadas en
ol caiculy de la depreciacion:

Item Vidg util
afigs
Tarrenos .
Edificios 20
Equipo de computacion 3

Retiro o vanta de “propiedad, plants y equipo”: La utihdad o penfida gue suna del fetiro O vanla de ung
parida de “propiedad, planta y equipo” es calculada como |a diférencia entre ef precio de venta y &l valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

Duterioro del valor de los activaes: Al finnl de cads periodo, i compania evalia los valores an libros de
8us activos a fin de déterminar sl existe un indicative de que estos actives han sufrido alguna perdida por
dgetenom. En tal caso, se chlouia el mports recuperable del actvo o unidad generador 0e efectivo a fin de
determinar &l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) .

Las pérdidas y reversionas por detencoro se reconocen inmediatamenta en resultados. saivo 8i @ activo se
registra a un impone revaluado, en cuyo CRSO se debe considerar la pérdida por delenoro Como una
disminucion a un incremento en la revaluacion.
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2.4.5 Cuentas por pagar comerclales y otras cuantas por pagar

Son pasivos financerns gue no constituyen pagos fijos o determinables, qua no cotizan &n un mercado
activo,

El reconocimiento inical se realiza al valor razonabie considerando el precs de la transaccion, y la
villorizacion subsiguiente al costo amartizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se casdican en pasvos cormentes, exceplo cuando ta compafia ienga derecho incondicional de diferir el
pago de la oblgacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de siuacion
financiera

Z.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocon cuando la compadia tiene una obibgacion presants (ya sea legal o implicila )
Como resultado de un suceso pasado, v es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estmacion fiable del importe de la
obigacn.

El importd reconocido como provision debe ser i@ mapr estimacion del desembois0 NECESAN0 para
cancetar In obligacion presenie &l inal de cada pariodo, teniendo an cuents |08 riesgos v 188 Inceridumbres
cofrespondiantes.

Cuando se espera |a rocupsfacion dé aigunos o todos los benelicios BCcONGMICOS requendos para cancelar
une provigion, se reconooe uNa cuenta po! cabrar coma un Activo si s vintudlments saguro que se recibira
el desembolso y & monto de @ cuenta por cobrar puede ser medicdo con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubiiacién patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios defindos (jubdacion
pafrongl y bonficacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de B Unidad de Crédito
Proyactada, con valoreciones Actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por Senidio 8 Feconocen en & resufaco del afo an el gue es generan, ael como gl interes
finunciero generado por la obligacion de beneficio definida,

Las nuevas medicnes, gud comprenden 188 ganancias y pirddias aCluarahes, S8 reconocen en el estado
de situacion firanciera con cargo o abono A ol resultado integral, &n el pericdo @n qua se producen, El
teconocimiento de la= ganancias y pérdidas actuariales en obro resultado integral se rellejan
nmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utihdad o pérdda del periodo.

Participacién a trabajadores . La compafiia reconoce un pasko y un gasto por la parboipacion de los
rrabajadores en las utikdades oe la compafnia. Este beneficio se caloula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de scuerdo & las disposiciones legales.
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248 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacsdn cobrada o por cobrar, terendo en cuenta el iImporte
estimaco o0& cuaiquier descuento, bonicacion o rebaja comercial que la compariia pueda olorgar.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando e grado de realizacion de la prestacidn a ta fecha
die los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccidn pueda ser estimade con
fiabdlidad

Ingresos por infereses  son registrados sobre la base del tiempo, con referencea al capital pendisnte v a
la tesa de Intarés efectiva aplicable, la cual &5 la msa que iguala los fujos de efectivo futuros estmados &
io largo de I8 vida esperada del nstrumentn financien o, cuando sea adecuado, &n un perodo MAS coMo,
can &l mpore nefo &n ihros del reconooimienta inicial.

24.9 Costos y Gastos

Se registran al cosio histdrico. Los costos y gastos $@ reconocen a medida que son incurridos,
independienteamente de la fecha en que se afecius &l pago, y se registran en &l periodo de |8 Bsencik de &
IrANSacCitn,

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma genaral en los estados financieros no se compensan los achvos y pasivas, tampoco los
ingresos vy gastos, salvo aquefios casos on 08 gue 8 compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y asia presentacion sea el reliejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y QAasios con Ofgen en transacciones que. contractualmente o por una norma legal,
contémpian la posibilidad de compensacion y la comparia tiona la intencion dé hquidar por su iImporte neto,
o de reakzar & activo y proceder al paQo del pasivo de forma simullanea. Se presentan nelos en resultados.

2.4.11 Instrumenios financieros

Los activos vy pasivos financieros. se reconocen cuando una enfidad pasa o formar pare de las
disposicionas contréciuales del malrumento.

Los nclivos v pasivos financisms sa miden micialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directaments alnbuiblies a la adquisicidn o emisidn de activos y pasivos fimancieros (distinlos 8 ios
actvos y pasivos financieros desgnados al valor razonable con cambic en los resultados ) se agregan o
daducen del vakor razonable de o8 activos o paswos financieros, cuando ses apropiado, al momants dal
reconocimiento inicial. Los cosins de ransaccion directamente atnbuibles a la adguisicion de activos o
pashvos financiercs dessgnados al valor razonable con cambio en 08 resultados se reconocen de inmediato
an i resultads del periodo.

2412 Activos financieros

Los actwvos financiercs se clasifican dento 0 las Siguenies categorias: “‘cusnias por cobrar comercigles y
olras cuentas por cobrar”  La clasificacidn depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y
58 determina g moments del reconocimento mclal. Todas las compras o venlas reguiares de achvos
financeros son reconockdas y dades de baja a la fecha de la fransaccion. Las compeas o ventas reguiares
son odas agquellas compras o ventas de activos financieros que requigran la entraga de activos dentro dal
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en & mercado.
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2.4.12.1 Método de la tasa de Interés afectiva

El métndo de ia iasa de mierds efectiva &s un mitodo de calculo del costo amonizado de un iNstrumento
financiera y de imputacion del ingreso financierc a lo largo del periodo relevante. La tasa de interds
efectiva es |a tasa do descuanto que iguala exactamente os fluos de efectivo por cobrar 0 por pagar
sstimados (nciuyendo comisidn. punfos bdsicos de inferesses pagados o recibidos, cosfos de fransacon y
Clras priman o descusnios gue &stén inciiidos en o calouln e la fasa da mlends efectiva) a o largo de s
vida esperada del Instrumenta linanciors 0, cuando sea adecuado, en un pariodo mas ooro, con & importe
ngtD en Eiros en el Rconocimento nicial

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son actvos financiencs gue N constituyen pagos fijos o determinables. que no Cotizan &n un mercado
active.

Despues del reconocimiEnio inicial 3 valor razonable, se miden al costo amortizado utiizando el méodo de
1asa de interés efectiva,

Las cuentas por cobrar comeroales ncluyen una provision pars reducir 5u valor @ su probable realizacion.
Esta provisiin se constituye en funcitin de un anghsis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Se ciasifican en activos cormentes, excepio los vencimientos superores a 12 meses desde la fecha dal
ezindo de situacion Imancierd, ios gue 28 clasdfican como NO cormanias,

2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Laos activos financieras gue s& miden al cosic amonizade son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financierg estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro cOmO consecuencia de uno O MAs eventos que hayan ocurmdo despues del
reconocimipnio micial del actvo y los flujes de electvo fuluros estimados del activa financiero 58 han wisio
alectados.

La svidencia objotiva de detenond de valor podria inclyir

¢+ Dificultades inancieras significatves del devudor & grupo do deudones, O

* iIncumplimsentos o moras en & pago de los interesas o el prncipal. ©

* Probabilidad de que. &l deudsr o deudonss. entren en quiebra o en ora forma 08 reorganiZaciin
financiera; 0

* La desaparicion de un marcada activa para ese activo financiero dabido a dificultades financseras.

Para los activos financeros registrados &l costo amortizada, el importa de la pérdida por detenara de valor
as la diferencla entre al importe &n libros y &l valor presente de los fujos futuros estmados del activo,
descontados & la tasa de interés efectiva onginal de! activo financiero

El valor en libros del activa financiéra se reduce por la pérdida por deterioro directaments, excepto para las
cusnias por cobrar comerciales, donde el importe en lbros 58 reduce & ravhs de una cuesnta do provision
Los cambics on el impore en ibros de ka cuenta de provision s reponocen en &l estado de resullados:
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24.12.4 Baja de un activo financiero

La compafia dara de baa un acihvo lnanciero unicamente cuandd expiren los derechos contraciuaies
sobre los Hujos de efectvo del aciivo linanciera. o cuando transfiere de manera sustancial los resgos v
ventajas inherentes A la propiedad del active finenciera A ofra entidad. Si la compafia no transfisrs ni
retiene sustanciaimente todos 0s nesgos y ventajas mherentes a la propiedad y contnua reteniendo &l
control del activo transierido, la compafia reconoCera su panicipacidn en &l attivo y ia obligacitn asociada
par los mantos que tendria gue pagar. Sila compania retiene sustancialmante todos (o8 riesgos y ventamas
inherentes a la propéadad de uh activo linancierd transierido, la compania contingsrd reconocendo & actvo
financiern y también reconocerd un préstamo gamntizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En |z baja total en cuentas de un activo financiero, l& diferencia entre & Impore en libwos del activo v la
suma de |l confraprestacin recitada y por reciber, asi como & resultado acumutado que habian sdo
reconocidion &n otfo resultado integral ¥y scumuiados eh ol patfimonio, So réconoce @n el resultado del
perioda,

2.4.12.5 Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por s compania

Los instrumenios de deuda y pafrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia dol acuerdo contraciual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a8 menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir &l pago de la cbligacitn por o manos 12 meses despudés oe la fecha del estado de
situacion financiera

Clasificacién como deuda o patrimonio © Los instrumentos de deyda y patnmonio son clasificados como
pasivos financeros 0 como patnmonio de conformidad con fa sustancia del acuerdo contractual y las
daefiniciones de pasivo linanciern & instrumanta de patrimanio,

ingirumanics de Patrimonia: Uin instrumenio da pairmonio consisle en cualquier conlrato gue ivillencie
un imerés regiduaal en los actives de una entidad luego de deduces 10008 sus pasives, Los instrumantos de
patrimonio emitidos por una entidad sa raconocen por los ingrésos recibidos, neto de los costos de emisidn
dirscios.

Pasives financieros | Esias deudas se registran al walor razonable de la abligacin contraida y ios
COSIOE/gastos generados por ests se contabilizan en el estedo de resultados infegral. Las doudas
financieras se presentan como pasivos no comientes cuando Su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde |a fecha del estado dae siuscion financiera.

Otros pasivos financieros: Los ofros pasivos linancierns  (incluyendo los présfamos y las cuentas por
pagar comercales y olras) se miden postenorments al coslo amorizado usando & metodo de la tasa de
interés efectva.

El método de la 1asa de inferés efectiva es un méodo de caiculo del costo amortizado de un paswvo
financiero y de imputacion del gasto financiero a ko largo del periodo relevante. La tasa de interés elactiva
es5 o tass de descuento que iguala exactamente ios flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y punios pagados o reciudos gue forman parfe de la tasa de nlerds efectiva, los
caslos de ransacoion ¥ ofres prmas o descuenios )| esimados a o largo de la vida esperada del pasmwo
financiero o, (cvando e adecuado), en un perindd mas corlo con el mporte neto en libros en e momenio
de recondcirmiento inicial,
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Baja en cuentas de un pasivo financiero; La compafia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si,
axpiran, cancalan o cumplen las cbiigaciones de la compafia. La diferencia entre &l importe en libros del

pasivo fnanciero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar sa reconoce en el resultado del
periogn.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por accidn

La utidad (perdida) basica por sccidn B2 caltule dhvidiendo B wblidad neta oel afo alribuido & o8
acuipnistas ordinarios para el numera de acciones

2.4.14 Nuevos pronunciamienios contables

A la tacha de amision de estos estadas financieras, o Consejo de Normas internacionales de Comabibdad
{IASB) ha emitdo una sene de NOTMAas, ENMIENdAs, MEOTES & INerprEtaciones a las normas exstentes
oon Vigencia posterior a ios ejercicios economicHs que comienzan el 1 de anero dal 2017, En este senlido,
ia compania tene la intencian de adoptar estas norMmas sagun comesponda. cuando antren an vigencia.

Lag sigwentes normas podrign ser de aphcacion en la preparacon de los estados financeros de &
compafia a partr de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion Doligatana
Morma Tema [l e a0
iTriCiaadoR A PO de

HIEQ Insirumentos I?Inmrnl. Elm!l:iﬂl.‘-l como una enfidad debera chashcar ymedir sus|  Enars 1, 2018
acivos inancienos a coato amantizado o fair valkse.

MIIF 15  |Ingresos procedentes de ios contrsios con los cliontes. Proporcions un modelo Unica|  Enero 1, 2018
para @ reconodimients de mgresos basads on principios de 5 pascs. Feamplaza a la|
MIC 11, MEC1E v las inlpipretaciones rolacionadas & estasiCINAF 13, CINIF 15
LCINNF 18 Y BIC 31),

HIC 12 |mpuesios & lae ganancis. Enmigndas gus aclaran @ moonocemednlo de Sclhvos podl | Enero 1, 3T
impuesls diferido por las pérdedas no realizades rplacionadas con nsirumenios de
denstians medidos &l walor razonabls,

NIC T Esindc de fujos de electvo Las modficacionss rogusnsn B reveldcin o8| Eners 1, 2017
informacion gue permita a los usuatios 9 los estados financieros ovaluar log
camblos de pasivos probedenies do actvidades financoras




CATARI §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio lerminato en Dipiembre 31, 2016
{en US dolnres)

J ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieroe en conformidad con las NIIF, requiere que |a
adminisiracion realice cienas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la actividad
acondmica de la compafia, con & propasito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
que forman pare de oS estados fnancierns, En ppinign de la administracion, tales estmaciones y
Supuestos #stuvieron basados en B megor ulilzacion de W informacion disponible al momeanto, 08 cuales
podrian kegar & diferr de sus efectos finales,

A confinuacion s& presentan ias estmacones y jAcios coniabies criticos gue B administraton de &
compafia ha utilizado an el proceso de aphicacion de los criterios comables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cerre de cada periodo, 0 en aguelia fecha que se considers
necesanc. s& analiza & valor de los activos para determinar & axisté algun indicio de que dichos actvos
hubieran sulrido una pardida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacian
del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos dentificables que no generan flujos de
efgctivo de forma mdepandente. 52 estima ia recupérabifdad de la unidad generadora de electivo a la que
perenace @ activo,

Las pendidas por delenoro ricOnocikias en un Acivo en periodos anieriored son reverhidas cuando S8
produce un camb 8N ias eshmacionss gobre su iMpaorte recuperatde ncrementando el valor del activo con
abono a resultados, con el iimibe del vakor en [ibros gque el activo hubler tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterorg.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E! valor presente de lns provisionas para
obbgaciones por baneficios definidos depende de varnos faciores gue son determinados én funcion de un
céloulo actuanal basado en vanos supuesios. Esios supuestos utiizados para determinar @l valor presente
oe eslas obligaciones incluye una 1asa de descuente, Cualquier cambio en los supuesios impacta an al
wilor &n ibrod de [as provisiones de estos benaficios

El actuario contralado por ia compafia para realizar & cdioulo acluanal, utiiza i tasa de descuento, la tasa
de mortakdad y de rolacion al final de cada ano reportados por la administracidn de 1a compania, La lasa
de descuento 82 A tasa de interds que debe ser utilizada para determinar al valor presente de los flujos
fuluros do cajn eshmados qQue 58 ESDETA VAN 4 587 requendos para cumplir con las obbgaciones 0o estos
benaficios

Las oblgaciones pof presiaciones delinkdas de la compafhia se descuentan & ung 1858 esiablecda pof
referencia al rendimignio de mercado oo los bonos emitidos por el Gobiemno del Ecuador (al final dal
periodo sobre ol que s& informa).

3.3 Estimacion de vidas utiles de “propiedad, planta y equipo™: La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se afectian en base al méindo de linea recta durante In vida (il estimada para cada tipo de
activa.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones esién basadas en evaluaciones sobre o8 desembaisos que se
dobaran afectuar para hquidar las obligaciones.



CATARI 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al terminado an Diclambee 31, 2016

{en US délares)

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de dicsembre de 2016 y 2015, esta compuesio por:

Bangos
Total

El valor razonable del efective es su valor regisirado én libros debido a su naluraiela.

8, Cuentas por cobrar comerciales y ofras

Lo documentos y cuantas por cobrar a diciembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguientes:

2016 2015
Compafiiss relacionadas 158.059 B0 =
Antcipas a proveedares 140 -
Orras cusntas por cobrar 11,385 B.ogT
170584 BATES
Previgiin para cuentas incobrables 101 .

Total

*Los mowmenios ot “compaias misconada’s al 31 de dicembre de 2018 y 2015 lueron los siguenies:

2016 2015
G & Ecuatoriana do Ceramich 51.918 20828
Cerdmica Riakla 5_A, B3 568 72399
Hordmibkos 5.4, 2685672 a5 468
Ceramica Andina 5.4, 16.545 i
Asnaustro 5.4 4546 208

Total

La pérdida por defenoro es la diferencia enfre & importe én ibros del aclivo y la mejor estimacitn del
importe que la entidad recibila por el activo

La cartera de chenfes estd compuesta por dewdonss comerciales y olras cuenfas por cobrar, & su valor
bruto (antes de apicar estimaciongs de ncobrabiided). Las condonas de crédio estdn delterminadas
conforme 8 una politica aprobada por is Compaflia

El salop de la cuenta dé chenles cormesponds 8 Ingresos provenentes del otyjelo social de Ja compafia,



CATARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo ferminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

6. Impuestos cormientes

Este rubro, al 31 de dimembre de 2018 y 2015 so conforma de:

2016 2015
Impuesto a k& renta retenida por cllentes 10.618 6.056
Anticipo 08 mmpuesto a ia rema 22320 16.916
IVA papgado a provesedores
I, retenido por cliantes
Total
bl Pagivo por impuesigs corrientes: 2016 2015
VA cobrado a clientes 12 968 4 2R2
Relencones en i fuemz e impussio a 2 24 a9
rants por pagar
impuesto & ka Ranta 27.529 27.254
Total

La concili@cion fributarla al 31 de dicembre de 2016 y 2015, de conformidad A las disposiciones
iegaies . s Iz siguente

2016 2015

Litiiedad antes de pamicipacon 8 Tabajadores an

las utiidades e impuasta a la renta 21.383 5438
Panticipacion a rabajadornes {4,103} {815)
Utilidad antes de impuestos 23.250 4621
Gastos no deducibles 8070 11.887
Distuccsones parmilidas por ey (7.830) .
Base imponible 23.490 16.508
impuasio a la renta calculads a la tasa ged 22% 5.168 3632 *
Anfticipo delerminado comespondiants &l o

#jercicio fiscal declarado 27.528 i
Impuesto a la renta causado 27.528 27.254
{-}Aetenciones de clentes {(10.818) (5.208)
(+) Crédito tributanio de ejercicis anteniones - (847)
{+) Crédito tributario generado por impuesto a (16.916)

la Sahda de Dvizas
i<} Anbcipo del impuesio rentl pagado

Crédito tributario del Impuesto a la renta




CATARI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diclembea 31, 2016

{an LS doiares)

* D conforrmidad con las disposiciones legales, /a fanfa para el impuesto a la renta es del 22% sobre
su base imporuble. No obsiante ia lanfa mpositiva serd dal 25% de la pase imponible cuando la
socwdad lenga Sccionisias, socns, parficipes, constiuyentes, beneficianos o similares residentes o
estabiecidos en paralscs fisvales o regimanes de Menor iIMposicidn con und paricipacicn directa o
indirecta, indhvidual o comunta, igial o supenor al 5% oal capial social o 0 aguel gue comesponda &
[a naturaleza oe fa sockoad Cuando la mencionada parbcipacion de paraisos fiscales o megimenes de
menor impascidn sea inferor & 50%, 8 larfa de 25% apicard sobre /A proporcicn oe la base
impanible que comesponda a diche parficipacidn, de scuerdo & Jo indicado en el Arl. 37 de la Ley o8
Regimen Tributario Infernc

** A partir del ado 2010, se debe considerar como impuesio & la renta minimo e valor del anticipo
calculado. & cual resulta de fa suma malematica del 0 4% del activa, 0.2% daf palnmon, 0 4% de
ingresns gravados y 0 2% de cosfos y gasios deducibles  Durante los afios 2076 y 2015, el impuesio
a la renta causado no excedid @l anlicipa calculado, por allo, la Compadia registrd en resultados el
anheipd cafculict Ccomb IMpUesio a ks rénia cousado.

7. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 ge 2016 y 2015, los componantes de este rubeo fueron oS sigulemes

Costo Vida util
2018 2015 anos
Termenos 3:353.307 3.353.307
Egificos 1.4T4.T56 1.474. 756 20
Equipo da computacion - B25 . i

Deprecacitn Acumulada 442 589
Total %



CATARI S.A.
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8. Cuentas por pagar comerciales y otras

A dissembre 31 de 2016 y 2015, este rubira lo Integraban:

2016 2015
Companias relacionadas 625854 G24.246 *
Cuentas por pagar al personal 590 4295
Retenciones al personal B.589 3.982
Participaciin a trabajadores 4103 Big
Onras cuentas por pagar 3.630 2471

Total

" LO& saidos ge compalilas iacionadas af 31 de dicembre de 2016 y 2015 fuoron los ssguenies:

Companias relacionadas 2018 2015

Cemmica Anding T A 127.232 127.232
Karamikos 5. A 406 393 496,393
C.A, Ecuatoriana de Cerdmica 1.f54 E21
Centra Cergmico CERMOSA 5.4 335 -

Toua! —— 525854 226

El vator confable de las cuenias comerciales y Oiras cuenias por Dagar s MUy CEICano a su valor
raronable debido & su naluriiers o confo plaro

9. Provisiones corrientes

A dickernbre 31 de 2016 y 2015 corresponden a:

Provisiones para Cargas sociales
Total

Laz proveionas pira cafgds socialas comesponden & didcimo fercer gueldo, décimo cuarto sueldo, ¥
vacaciones. esfablecidas por ol codigo dael frabajo
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10. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2016 comesponde a la provision para jublacion patronal, la misma que es regstrada en
basa al cormespondiente estudio Actuanal

Total
Jubllagitn Jubilacién
Desahucio
Saldo al 1 de enero de 2016 7 BB6 53
Costo por servicios comientes 1.895 1.670
Costos por interases 85 &7

Ganancias (peérdudas) actuanales por obligacion o (418
por benaficios detinidos OBD (7.737) )

Sakdo a1 31 de Diciembre de 2916 B — N

Jubllacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los irabajadores que por
venboinco af0s o mas hubleren presiado sus Sevvicios @0 forma continug © ninferrumpeda. fendrdn
derecho a ser jubdados por Sus empleadres sin penuicio da la jubdacidn que les cormesponde en Su
cohdician de afifades al institute Ecuatonane de Seguridad Soclal

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones osl Codigo de Trabayo. en los casos de
lerminacion de la relacidn laboral por desahucio solicltado por el empleador o por el trabajadcr. la
Compaliia enfregard & 25% de la (ihma remunaracidn meniuel por cods ino oi los afos de Servicio

11. Instrumentos financieros
11.1 Gestidn de riesgos financleros

La exposicitn d& \a companiia a ios riesgos financieros s5e genera de distintas maneras, |a cual es svaluada
y mitigada a traves de su palitica de adminstracion financiera. En esta. se procura mantener al equilibho
enire loa Nujos provenientes de operaciones y 106 paanos de la compartia

11.1.1 Riesgo de cradito

En o referente &l riesgo do crédio corespondiente @ s cuentas por cobrar, @8 un NBSO0 que
historicaments ha mostrado ser muy limfado y cuya explicacion vieng dada por la naturaleza del proceso
¢e cobranza a compafias refacionadas La evaluacion de orddito continua so reailza sobre fa condicsdn
financiéra de o8 deudores.

El riesgo de credito también wicluye efectivo y equivalentes de electivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos @ Instiluciones financieras. La compafia mantiene su sfectivo y equivalentas al
elactivg 8n una iInstitucion financera con calificacion AA-.
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11.1.2 Riesgo de liquidez

La compafiia ha establacido un marco de trabajo aproplado para geston de liquidez. Se basa
suficente que W permita tanio hacer frente a los periodos adversos del negocio asi COMO a sus
ooligaciones de oot plaze. Al 31 de diciembve de 2016, la compadia mantiens como fuente de
financiamiento ios vaiores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibiidad
irmedizta, y sobre 10s cuales no existe restnccion alguna.

El fiujo de los fondos generados por la empresa s@ ongina por la compra &l por |a prestacion de servicios
de asesoria y otros permilidas pof la ley y contemplados en su actvidad.

§

11.1.3 Riesgo de capital

La Compafia se ha fao como un objetive mantener un adecuado nivel de capitalizacson, maximizar &
randimanto & SUs A0CoNEIAS 3 raves 08 s opbmeacion de los niveles de deuda y parimonio,

11.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los vakores en ibros 06 cada categonia de instrumenios financlros al Cierme de
cadE sjefchin,

Notas 2016 2015
Actives financwros medides al costo amortizado
Cuenias por cobrar oDmercifles y olras [ 170,482 B4 798
Total
Cuemas por pagar comerciaies y otras L] 642,766 635.810
Total

11.3 Valor razonable de inatrumentos financieros

La Administracion considers que los impares en libroe de lon activas y pasivos Tinancieros reconocidos il
costo amortizado en los estados financieros S8 aprmximan & su valor razonabie

12. Capital social:

El papitai social de la compaiia a Diciembre 31 de 2016 y 2015, esta representado por 2.000 acciones
ordinanas y nominativas de un dolar de o8 Estados Unidos de América cada una. El capital social tene @
Siguienta distribucion:

ELANHOLD S A 0,20% Ecuador
ELJURI ANTON JORGE EDUARDO 0,15%  Ecuador
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13. Ingresos por actividades ardinarias

Por tos periodos terminados & 31 de dicembre de 2016 y 2015, este rubro comesponde a INQresos por os
servicios de asesoria prolesional y otros

14, Gastos administralivos y gonerales

El acumiuiado por los gjpreicios 2016 y 2015 corresponde A los siguientes rubros:

2016 2018

Sualdos, salaros y otras gastos de gestion

dei perzonal 339652 B7.235
Participacion g trabajadores 4,103 815
Honorarios y servicios prestados T.736 7.864
Deprecaciones T3 es2 73738
Servicios basicos 2201 605
Impuesto, tasas y contribuciones 41 684 45470
Mantensmiento de activos fjos 12.036 32853
Gastos de vinje 3.604 354
Auditoria 2.000 2.000
Gasio e gesbion 1.562 459
Malenakes; utiles y suminisiros varios 252 -
Caslos legaloes
Ontros gestos

Total

15, Transacciones con companias relacionadas
Las operacionas con companias relacionadas, al 31 de diclombre de 2016 y 2015 fueron:

2016 018
Venias
Asssoria y Sericios del Austro ASOAUSTRO 5.A 2.000
C A Ecuatonana de Ceramica 165.768 47.745
Ceramica Anding G4 16.188 .
Ceramica Figho S A 165.768 4T.745
Keramikos S.A 152,000 146.5
2016 2015
Compras
Centro Ceramicn CERMOSA 5.A = -
C.A. Ecuatoriana de Cevamica

Total

Lag fransscciongs con paffes relacionadas sg han realizads an jog mismos Brminos gue & 58 hubsesen
FEENTES0 CON Broerns
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16. Precios de traneferancia

El numeral 1 de la Seccdn Segunda del Capulo IV "Depuraciin de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario imerno, establece ol régimen de precios de transterencia onentado a regular con fines tributarios
la§ transaccionos que 38 realizan entre paras relacicnadas, por otro lado e numeral § del mismo cusmpo
iagal astablece las exenciones de apbcacion del Régimen de Precios de Transterencia cuando:

- 8l contribuyente tenga un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables,
- & contribuyente no r@ahce opaéraciones con residentes en paraisos fiscales o rnegimenes fiscales
preferanies

CATARI S A. no debe aplicar & Regiman de Pracios da Transferencia para identificar si 185 operaciones

con pares relagonadas se produjeron con principios de piena competencia, por lensr un IMpuesio
causado supsnor al 3% da sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefalada.

17. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre ai 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de nuestro informe no 58 produjeron eventos que
en opinion de la Administracion pudieran tenar un efecto imponante sobre ios estados financienos adjunios




