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Cuenca, 17 de marzo del 2015

Senores
ACCIONISTAS DE CATARI S. A.
Ciudad

Senores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Companias, y en calidad de Comisario
de CATARI S. A., me es grato poner en su consideracion el informe relacionado
con el ejercicio economico terminado €l 31 de diciembre del 2014,

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la
Administracion de la compania, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio

El Libro de Acciones y Accionistas, Libro de Actas de Junta General de Accionistas,
Libro Expediente de Actas de Junta General de Accionistas, Libro Talonario de
Acciones, Libro de Actas y Expedientes de Directorio, se llevan de acuerdo a la Ley.

La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros bajo la
responsabilidad de la empresa son los adecuados.

El control interno de la empresa es el adecuado, conforme a las practicas contables
de general aceptacion

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, por el afo terminado al 31 de diciembre de 2014.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas Netas:
Las Ventas Netas en el afo del 2014 presentan un incremento del 0,33%, es decir
USS$621, en comparacion con el aino 2013. A diciembre de 2014 registra el valor de

| /USS 191.593, mientras que a diciembre de 2013 registro el valor de US$ 190.972.




Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion durante el ano 2014 registran el valor de
US$159.221, que en relacién al afio 2013, este rubro se incrementa en 34,59%, ya
que registro el valor de US$ 118.298.

Gastos Financieros:
Los Gastos Financieros durante el afio 2014 registran el valor de US$12, mientras
que en el ano 2013 este rubro no registro valor alguno.

Otros Ingresos:
Este rubro para el ano 2014 registra el valor de US$ 500, mientras que en el ano
2013 registro el valor de US$ 1

Utilidad antes de Impuesto a la Renta:
La Utilidad antes de Impuesto a la Renta para el 2014 es US$ 32.860, mientras que
en el ano 2013 fue US$ 72.675, observando una disminucion del 54,78%.

Resultado Integral del ano:

El resultado integral del afio, luego del Impuesto a la Renta (US$ 27 401) es de
US$5.459.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVO

Activo corriente:

El rubro Efectivo y equivalentes de efectivo, registra un incremento en relacion al
afo anterior, al 31 de Diciembre del 2014 se registra US$ 18 463, mientras que al
31 de Diciembre de 2013 el valor fue US$ 0.

La Cuenta Clientes comerciales han pasado de US$ 1.737 en el 2013 a ser
US$2.520 en el 2014, observandose un incremento de 45,08%.

Las Cuentas por Cobrar a relacionadas han pasado de US$ 28680 en el 2013 a
ser USS 28.448 en el 2014, observandose una disminucion de 0,81%.

La cuenta Activo por impuestos corrientes ha pasado de US$ 45753 en el 2013 a
ser US$ 29.575 en el 2014, observandose un decremento de 35,36%

El total del Activo Corriente tiene una variacion positiva de US$ 2836
representando un incremento en términos porcentuales de 3.72%, pasando de
US$76.170 en el afno 2013 a US$ 79.007 en el afio 2014.

'| Activo No Corriente:
{ El rubro Propiedades y equipos, neto presentan una disminucion de 1,60%;
N pasando de US$ 4.606.850 en el 2013 a US$4.533.112 en el 2014




El total de Activos tiene una variacion negativa de 1,51%, pasa de US$ 4.687.810
en el 2013 a US$ 4.616.908 en el 2014

PASIVO

—

-2
Pasivo Corriente:
El Pasivo Corriente para el ano 2014 presenta una disminucion de US$76.360
representando una variacion porcentual de 9,96%. pasan de US$ 766.309 en el
2013 a US$ 689.949 en el 2014
Las Cuentas por Pagar a companias relacionadas, en el ano 2014 representan el
95,32% del Pasivo Corriente, con un valor de US$ 657.625
La compania no registra Pasivo no Corriente en su Estado de Situaciéon Financiera.
PATRIMONIO
Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento de 0,14%, es decir
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US$5.459 en relacion al ano anterior, alcanzando el total de US$ 3.926 960 en el
2014, frente a US$ 3.921 501 del ano 2013.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el ano 2014 se presenta con un valor
negativo de US$ 610.942 mientras que en el afio 2013 presento el valor negativo de
US$690.138

Liquidez:

El ratio de Liguidez indica la solvencia de la compania para cubrir sus obligaciones
a corto plazo, ya que por cada délar que la empresa debe a corto plazo dispone de
US$0,11 en su Activo Corriente.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye en
este ano, siendo en el ano 2014 14.94% mientras que en el ano 2013 fue 16,35%
Esto nos indica que la compania ha financiado el 15% de sus activos con recursos
de terceros, siendo lo demas soportado con recursos propios

Rentabilidad:

El margen sobre las ventas, al tratarse de una empresa que brinda servicios, la
utilidad operativa generada para el ano 2014 es del 16.90%, mientras que en el
ano 2013 fue 38.05%

) 0,14%: mientras que el retorno sobre los activos totales, es 0,12%.

l El retorno de inversion sobre el patrimonio de |la empresa para el afio 2014 es de




indices de Ejecutoria:

Las cuentas por cobrar (clientes comerciales y relacionadas) de la empresa
presentan una rotacion de 6.19 veces al ano, es decir la empresa para el ano 2014
muestra un tiempo promedio de recuperacion de cartera de 59 dias

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(ANEXO 4)

El Patrimonio Neto de la compania al 31 de diciembre de 2014 fue de
US$3.926.960; mientras que al 31 de diciembre de 2013 fue de US$ 3.921 501

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Analizando el Estado de Flujos de Efectivo, se puede concluir que los recursos
economicos de CATARI S. A fueron generados por las Actividades de Operacion y
de Inversion y aplicados para actividades de Financiamiento.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en el Estado del Resultado Integral y en el Estado de Situacion
Financiera, demuestran de manera razonable la verdadera situacion econémica vy
financiera de Catari S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de
los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio economico
terminado, al 31 de diciembre del 2014.

Atentamente,

Econ. Ximena Galarza Cordero
COMISARIO-CATARI S. A.

AN\
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ANEXO 5
CATARI S. A.

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

_obros a clientes

~20o0s a proveedores y empleados
mpuesto a la renta

tereses pagados, neto

a

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

0004444300430 484d4d490

=_UJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
proveniente de

ros ingresos recibidos

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
roveniente de
~restamos a corto plazo
estamos a corto plazo , neto

Sfectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

fumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
—"=ctwo y equivalentes al inicio del afo

“ectivo y equivalentes al final del ano

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (expresado en US §)

2014 2013

191,825 180,456

(160,931) (197.,080)

(12,589)  (13.629)
(12)

18,293 (30,253)

500 1

500 1
330

(330)

(330) 330

18,463 (29,923)

29,923

18,463 -
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