EXPORTADORA E IMPORTADORA A&] S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL

Entidad

La EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A. fue constituida mediante escritura del 31 de
mayo de 1989, e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de junio de 1989 y tiene su domicilio en
el Cantén Duran.

La actividad principal de la compaiiia es dedicarse a la industria de elaborados de café y cacao,
asi come fa compra, venta y exportacion de arroz pilado, cacao, maiz y subproductos, asi como
también la importacién, ventas de maquinarias y repuestos para piladoras de arroz.

Al 31 de diciembre del 2015 el personal total de la Compafiia alcanza fos 33 empleados (2014:
35 empleados).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compafiia.

Situacion econdomica del pais:

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del
pais, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector
financiero, incremento en los indices de desempleo, incremente en los indices de moresidad en
la cartera de crédito de las entidades financieras, asi como la restriccion en el acceso a lineas
de crédito en los bancos a nivel nacional,

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que
ha generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion
del misme para el afio 2016. Adicienalmente, 12 devaluacién de otras monedas con respecto al
Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un
impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion
extranjera a través de alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién
de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre
otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través
salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que
debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aln con todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes comentada.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015
han sido emitidos con la autorizacién del Gerente General Ing. Juan Pablo Zufiga de la
Compafiia, de fecha 14 de marzo de 2016, y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacion, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de preparacion-

Los estados financieros han sido preparados de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige & la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas
normas, asi como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han
entrado en vigenda y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacidn.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aln no efectivas

La Compaiila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidon Financiera
(NIIF) nuevas vy revisadas que han sido emitidas, pero aiin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de

intereses en Operacipnes Conjuntas  Enero 1, 2016
Madificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la  Clarificacion de los métodos

NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41
Modificaciones a la NIIF 10 y Venta o Aportacion de Bienes entre Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista y su Asociada o
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Negocio Conjunto

Modificaciones a la NITF 10, Entidades de Inversién: Aplicacion de Enero 1, 2016

NITF 12 v la NIC 28 fa Excepcién de Consolidacién

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los Enero 1, 2016
estados financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a Jas NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2015

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIIF 9 Instrumentos financieros

L& NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicidn de activos financieros. Esta nerma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieres, asi como su
baja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2014, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emitié otra version revisada de fa NIIF
g9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterforo para activos financieros vy,
Modificaciones limitadas a los requisitos de dlasificacion y medicién al introducir una categoria
de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos

instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF §:

Tados los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son (nicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo finandiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efective que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio {no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicidon de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
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cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero ne son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun fa NIC 39, (a totalidad del

importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. E| modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho méas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para Ja contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica”, Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacién mejoradas sobre las actividades
de gestién de riesgo de una entidad.

La Administracién de fa Compaiiia no prevé que fa aplicacion de ia NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallade haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

£n mavyo del 2015, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambic de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion,

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconacer el ingreso cuando (o en la medida que) ka entidad satisfaga la
obligacion.
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Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacidn de ejecucidn, es decir, cuando ef “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos
mas

lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelacién

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracion de la Compafia considera que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

Madificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que €l ingreso no es una base apropiada para la
amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingresc; o,
» Cuando se pueda demaostrar que un ingrese y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios economicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafiia no anticipa que la aplicacion
de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en sus estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2015

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen alguncs cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

¢ Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que, cuando la entidad reclasifica un activo {o
grupo de activos} de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los
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propietarios {¢ viceversa), tal cambio s& considera como una continuacion del plan
original de la disposicion y, por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contahilidad de activos
mantenidos para su distribucion.

+ Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacidn continua en la transferencia
de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

« Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo
de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de
alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los
beneficios deben ser pagados). Para las monedas que no existe un mercado profundo
de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierna denominados en esa moneda a la fecha de reporte,

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion-

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente economico
primaric donde opera la Compafila. Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ de presentacion de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plaze de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “otros pasivos
financieros"”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros medidos
al costo amortizade” vy “cuentas por pagar”. La clasificacién depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o se contrataron los pasivos.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiila mantuvo activos financieros en las categorias de,
“Cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “Cuentas por pagar y pasivos financieros medidos al costo amortizado”. Las caracteristicas
de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar no comerciales y cuentas por cobrar companias

y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera que se presentan como activos no corrientes.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: representados en el estado de
situacion financiera por las obligaciones financieras.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacion financiera por las “cuentas
por pagar proveedores” y “cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas, pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo”. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto poer los de vendmientos mayores a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a)

b)

<)

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o perdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

Medicion posterior -

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de
crédito normales.

i. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interes
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo v/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.
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2.4,3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminade cuando las
obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2.6

2.7

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los

importes reconocidos, y la Compania tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacién. S se espera cobrar la deuda en un afio o menos
{0 en el ciclo normal de la operacion, si éste fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia més alla de las condiciones de crédito normales, menos la provisién
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se valdan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva
al costo especifico, & incluye lodos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

£l valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos
los costos estimados de conversion vy venta. Ef valor del costo de los inventarios es objeto de
carreccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad, mobiliario y equipo

La propiedad, mobiliario y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la deprediacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembaolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicas futuros asaciados a la inversidn influya hacia la Compania
vy los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolses posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos,

La depreciacion de la propiedad, mobiliario ¥ equipo es calculada linealmente basada en la vida
utl estimada de los bienes del activo fijo. Si existe algin indicio de que se ha producido un
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cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida dtil o valor residual de un active, se revisa
la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las vidas (tiles estimadas de propiedad, mobiliario y equipo son las siguientes:

{Véase pagina siguiente)

Rubro Afios Porcen
Edificio 20 5%
Muebles y enseres 10 10%
Equipes de oficina 10 10%
Maquinarias y equipos 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Vehiculos 5 20%
Instalaciones 10 10%
Otros 10 10%

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, mobiliaric y equipo se caiculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y sé reconocen en el estado de
resultados integrales.

Deterioro de activos

Determinacion de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalila en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiere o un grupo de activos financieros puedan haber sufride pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectiva futuros estimados del activo financiero o del grupe de actives financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiila para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier olra situacién
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracién
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pagoe o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce v ef importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el manto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, mobiliario y equipo)

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa la propiedad, mobiliarioc vy equipo v
propiedades de inversidn, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan suftido
una pérdida por deterioro de valor, Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier active afectado (o grupe de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el imparte recuperable estimacdo es inferior, se reduce
el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros de! active (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados. Ver
Nota 10.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédite normales y no tienen
intereses. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen
vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de operacién, si éste fuera
superior). En casc contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el métado de tipo de interés efectivo.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarips para su obtencidén) y el valor de reembolso se reconocen en la cuenta de
resultado durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

(10)
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Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes

de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafila serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucidén y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el
afio 2014).

Para el afio 2016 el anticipo de impuesto a la renta es de US$ 58,927 (2015: US$81,490).

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. £f impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activoe se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficio a los empleados

2.12.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

(11
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i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.12.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la ley laboral ecuatoriana se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacion, a la fecha del estado de situacien financiera, para los trabajadores que a esa fecha
se encontraban prestando servicios a la Compahfia por mas de 10 afios. Dichas provisicnes se
determinan anualmente con base a estudios actuariales practicades por un actuarie
independiente usando el método de crédito unitario proyedado.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultades del afio, a
tnenos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacién). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan seg(n el método lineal durante el periodo de consolidacidn.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

2.13 Participacion a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion
faboral en las utilidades es registrado con cargo a los resuftadas del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.14 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.14.1 Ingresos relacionados con la operacién

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, v representan los importes a cobrar por los servicios prestados, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio economico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.14.2 Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

(12)
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y critetios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafita
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Obligaciones por beneficios a empleados — jubilacion patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento.

Cualguier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en Yibros de la obligacién
por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 17,

b) Propiedad, mobiliario y egquipo

La determinacién de las vidas Gtiles de propiedades, planta y equipos se evaltan at cierre
de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Companiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
liguidez, riesqo de ¢rédito y riesgo de capitalizacion.

Los principales pasivos financieros de la Compafita incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compaihia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

(13)
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£l programa general de administracidn de riesgo de la Compaiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura gue las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La Presidencia de la Compariia y la jefatura financiera establecen las politicas de inversiones. La
Administracion de la Compania es la encargada de aplicar dicha politica v revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precies de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos vy otros riesgos de precios, tales como el

riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiates significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafila surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compafia no mantiene obligaciones de
deuda a largo plazo con tesa de interés variable la exposicidn no es significativa.

¢} Riesgo de tipe de cambic

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compahia, por lo
tanto, la Compafila considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por aste tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectades para un periodo de doce meses.
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La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafila no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujes de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efective para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

4.1.3 Riesgos de Crédito

4.2

la Compaiiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. E! riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
institucicnes financieras, asi como por la expaosicion al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacion

Los abjetivos de la Compaitia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar comg un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto v de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafifa utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
¢) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deteriocro de manera individual para aquellos saldas por cobrar
gue presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ver Nota 7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
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{Continuacidn)
31 de diciembre
2015 2014

Caja 56 775

Bancos (1) 3,316 16,686

3,366 17,465
Sobregiros bancarios (i} {394,923) (281,728)
{391,557) {264,263

(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales y uno
internacional.

(i) Comprende sobregiros con el Banco Bolivariano y el Banco del Pichincha.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2015 201
Clientes locales 110,547 131,097
Clientes del exterior 166,985 367,474
277,532 498,571

El analisis de antigliedad de estos clientes, se detallan a continuacidn:

(16)



EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuacion)
31 de diciembre
2015 2014

Por vencer 136,234 361,225
Vencido:
61 a 90 dias 160 13,255
Mas de 90 dias 141,138 124,091

277,532 498,571

7.2 CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014

Impuestos diversos (i) 293,073 249,954
Anticipos proveedores 609,984 593,944
Empleados 83,397 78,067
Garantias varias 1,400 1,400
Otras 130,489 165,914

1,118,343 1,085,319

(i) Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compafiia, asi como el crédito
tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado y de afios anteriores por
impuesto a la renta, véase Nota 14.

8. INVENTARIOS

31 de diciembre

2015 2014
Materia prima 427,482 82,570
Productos terminados 150,876 127,357
COtras materias 2,710 2,710
Productos por liquidar 3,729 3,729
Repuestos 40,674 40,674
625,471 257,040

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
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Seguros generales
Depésitos en garantia
Corpei

Alguiler frecuencia
Bodegas arrendadas
Licencia Software

10. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composicion y movimiento:

31 de diciembre

2015 2014

7,389 1,876
44 43
7,524 7,524
849 849
7,000 7,000

1,258 -
24,064 17,292

{véase pagina siguiente)}
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Costo 0 valor razonable;
411 de enero de 2014

Adicines
£l 31 de diciernbre de 2014
Adiciones

A 31 de diciembre de 2015

Depregiacidn:

A1 de enero de 2414
Cargo por depreciacion del afio

H 31 de diciembve de 2014
Cargo por depreciacion del afie

A31 de didembre ge 2015

Importe neto en Gros;
4131 de diciembre 2014

Al 31 de diciembre 2015

, L Muebles y Equipes de Maumariay —Equipasde . Eoipes. ,

. Yehicyl - Ctros ach Total

Terrenos Construcriones Eificio anseres . ; chiclgs 5 activos Total
1,055,314 328,800 1,102,038 7,54 w177 1,424.324 48,865 28423 - - 27,725 13,466 4,657,055
- 445,180 - 515 1815 264,385 4540 . . . - - 71645
1,055,314 773,980 1,102,034 BO3 21592 1,684,708 53,405 2284823 . - 427,725 13,466 5,373,430
- 190,659 1457 - 114 47 6¥ 4389 24,181 54 161 - - 406,676
1,055,314 564,639 1,126,608 8,039 #4175 1,535,358 57,654 2530 34 2611 437725 13,466 5,870,166
- - (730,096} (6,207 {16,801) (1,085,629) 45,709) {15%,520) . . (150,300} (3480 (2854
- - {55,802} {266} {1,203 {57,057} {2,781} {25,560) - - (34,504) {6 (177,019)
- - {805,658} (6473 (18,004 (1,142 728) (48.483) (177,180} - - {134.804) {13,496 (2,408,863
- - (27550} {3003 (754 (43,184 (1,768 9,704 {#42) (2,620) (17,322) - (84,331}
- - (833,249) {6,773) {18,754) {1,185,908) {50,247) (167 476) (549) {2,620 (212,126} {13,496} (20491,154}
1,055,314 773,980 236,340 1,56 3,308 545,983 482 51,643 - - 132,521 (3% 2,944,627
1,055,314 964,535 293,359 1,266 5,417 75),45) 7447 85,528 (& &) 215,5% (30} 3,378973
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

31 de diciembre

2015 014

Corriente:
Coop. Financiera Nacional 440,000 400,000
Banco Bolivariano C.A. 594,914 929,199
Banco Internacional 5.A. - 32,436
Banco del Pichincha C.A. - 150,000
Diners Ctub del Ecuador - 30,063
Factor L.O.G.R.0.S. del Ecuador S.A. 6,010 28,605
Cheshill Capital 248,477 -

1,285,401 1,570,303
No corriente:
Coop. Financiera Nacional 960,000 -
Bancc Bolivariano C.A. 101,947 313,324

1,061,947 313,324
CUENTAS POR PAGAR
Composicién;

31 de diciembre
2015 2014

Proveedores locales (i) 393,945 548,400
Proveedores varios 422,614 584,866
Otros 11,000 789,210

827,559 1,922,476

(i) El analisis de antigliedad de proveedores locales es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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31 de diciembre

2015 2014
Por vencer 312,213
Vencido:
1 a 30 dias 87,222 25,168
31 a 90 dias 26,896 168,029
91 a 180 dias 11,791 3,996
Mas de 180 dias 268,036 38,994
353,945 548,400
PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Beneficios sociales de ley (i) 52,827 28,710
IESS - Aportes 18,144 6,541
Préstamos quirografarios 7,821 1,604
Participacién de trabajadores 15,580 -
Nomina 8,113 9,165
102,485 46,020

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el pago del décimeo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.

IMPUESTOS Y RETENCLIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
componian de la siguiente manera:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

31 de diciembre

2015 2014

Saldos por cobrar
Crédito tributario IVA pagado 30,333 80,843
Crédito tributario retenciones de IVA 63,048 1,865
Anticipo de impuesto a la renta afios anteriores 89,043 89,043
Crédito tributario retenciones IR 79,578 74,385
Impuesto a la salida de divisas 31,070 3,858

293,073 249,994

Véase nota 7.2.

31 de diciembre

2015 2014

Saldos por_pagar
VA cobrado en ventas 7,082 13,652
Retencion ef fuente Impuesto en la Renta 10,848 21,433
Impuestos a la renta empleados 180 880
Retencion en la fuente IVA 10,112 9,802
Impuesto & la rentz 40,485 5175

68,707 50,942

15. IMPUESTO A LA RENTA
15.1 Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2015 y 2014 se
compone de la siguiente manera:
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31 de diciembre

015

Impuesto a las ganancias corriente

Impuesto corriente sobre los beneficios del afo
(anticipo minima) 81,490

Total impuesto corriente 81,490

Impuesto a las ganancias diferide
Relacionado con el origen y la reversion de

diferencias temporarias -

Total impuesto diferido -

Total gasto (ingreso} por impuesto a la renta 81,450

I
—
oY

59,231

59,231

59,231

(i) Para el afo 2015, la Compaiia determiné como anticipo de impuesto a la renta

US$81,490, sin  embargo, su impuesto a la renta

causado

es de

US$28,047. Consecuentemente, la Compaiiia registro el anticipo como impuesto a la renta

minimo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiila, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los

siguientes:
31 de diciembre
2015 2014

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 88,289 (192,228)

Mas (menas) partidas de conciliacion

Gastos no deducibles 39,322 36,878

Deducciones adicionales - -

Utilidad gravable 127,611 (155,350)

Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 28,074 -
Anticipo minimo de impuesto a fa renta 81,490 56,231

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de ia suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,

0.4% de ingresos gravados y 0.29% de costos y gastos deducibles.
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Dichos rubros deben
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Al 31 de diciembre de 2015, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
31 de diciembre
2015 2014

Anticipo minimo 81,490 59,231
Mas .

Anticipo pendiente de pago 81,490 46,179
Menos

Anticipo minimo (81,490) (59,231)

Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal {41,005) (41,004}
Impuesto cortiente (saldo a favor del
contribuyente) 40,485 5,175

15.3 Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2015, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre

2015 2014
Ltilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 88,289 {192,228}
Impuesto a la renta corriente 28,074 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 81,490 59,231
Tasa efectiva de impuesto 31.79% 0.00%
(i) Durante el afio 2015 y 2014, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como
sigue:
31 de diciembre

2015 2014
Tasa impositiva legal 22% 0.00%
Incremento por gastos no deducibles 9.79% 0.00%
Cisminucidn por deducciones adicionales 0.00% 0.00%
Incremento por anticipo minimo
Tasa impositiva efectiva 31.79% 0.00%

15.4 Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, fa Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2012 al 2015 se¢ encuentran abierios a posibles fiscalizaciones,

(23)
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Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiende de ciertas
consideraciones) en €l mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
UJS$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexc). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicade estudio debe ser
remitido durante el 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos,

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estdn exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compania al 31 de diciembre de 2015,
no estaria alcanzada por la referida Norma.

Reformas tributarias

En diciembre de 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion

del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas at Codigo

Orgdnico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al

Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la

Equidad Tributarfa, que rigen a partir de enero de 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

+  Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, én ciertos casos.

s  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

¢ No deducibilidad de la depreciacion cerrespondiente a la revaluacion de activos fijos.

¢«  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del

exterior; i} promocién y publicidad; iii} remuneraciones pagadas a los ejecutivas.

+ Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesion o reaseguros.

+ Extensién a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en ios sectores econdmicos determinados como
industrias bésicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.
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Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de ios activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
origihados en operaciones del giro ordinario del negocio.

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% vy el 25%
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para
la identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes,

El 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociacionas Plblico-
Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo la medalidad de asociacién publico privada y establecer incentivos para
promover

el financiamiento preductive, 1a inversién nacional y la inversion extranjera, a continuacidn, se
detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucidén de proyectos publicos en la modalidad de asociacidon
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos piblicos en
asociacion plblico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.

Estardn exentos del impuesto a Ja renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especia) Bursati),

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras intemacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados
al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de Yas principales transacciones realizadas durante los afios 2015 v
2014 con compaiiias y partes relacionadas.
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16.1 Cuentas por cobrar y pagar compaiiias y partes relacionadas

Las cuentas por pagar de compafilas y partes relacionadas surgen principalmente de las
transaccionas de compra.

Composicion:

31 de diciembre

2015 2014

Cuentas por cobrar corriente (i}
Eximore Cia. 1ida. 17,514 22,014
Cafeica Cia. lida. 75,727 90,727

93,241 112,741

31 de diciembre
2015 2014
Cuentas por cobrar ng corriente (i
Inarroca S.A. 4,011 4,011
Metalmecanica 1y P S.A. 14,089 14,089
Bitarroz 5.A. 13,979 13,979
Agrilrios S.A. 1,374,827 1,148,254
José Orellana Jara 744,215 333,047
Victor Orellana Ortega 1,370 1,370
Maria Luisa Orlzga de Orellana 16,745 6,600
2,168,236 1,521,350
31 de diciembre

2015 2014
Cuentas por pagar cortiente (i
Accionistas
Alejandro Orellana Jara 339 339
José Orellana Jara 237 - 237
Maria Luisa Ortega Orellana 25,392 27,392

25,968 27,968
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31 de diciembre
2015 2014
C r r no corriente (i
Compafiias relacionadas
Eximore 171,793 171,792
Agrilrios 636 636
172,429 172,428
Accionistas
Maria Luisa Ortega de Orellana 132,750 132,750
132,750 132,750
305,179 305,178

{i) Los saldos por cobrar y pagar corrientes y no corrientes con entidades relacionadas no
devengan intereses.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en cancepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

31 de diciembre

2015 2014
Jubitacidn patronat 61,986 61,986
Bonificacién por desahucio 24,854 24,942
86,840 86,928

2015 2014

Cargo en resultados

Provision jubilacién patronal - 12,017
Desahucio - 3,208
- 15,225

Ef movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

(27)



18.

19.

20.

20.1

20.2

EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacion)

31 de diciembre

2015 2014

Jubilacién patronal

Al 1 de enero 61,986 57,095
Provisiones del afio segin calculo actuarial - 12,017
Pérdidas {ganancias) reconocidas en el ORI - (7,126)
Al 31 de diciembre 61,986 61,986
Desahucio

Al 1 de enero 24,942 26,373
Provisiones def afio segun calculo actuarial - 3,208
Pérdidas {ganancias) reconocidas en el ORI - (3,712)
Pagos y/o utilizaciones {88) (927)
Al 31 de diciembre 24,854 24,942

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a financiamiento de terceros para las operaciones de la Compaitia,

CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emision de este informe Exportadora e Importadora A&J S.A., mantiene un capital
de US$609,000 que comprenden 609,000 acciones ordinarias suscritas v pagadas con un valor
nominal de US$1 completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion,

Al 31 de diciembre de 2015 su principal accionista es José Virgilio Orellana Jara, con un 68% del
paquete acciocnario y el 32% restante le pertenece a la Sra. Maria Luisa Ortega ZuRiga, ambos
con nacionalidad ecuatoriana.

RESERVAS Y RESULTADCS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva Jegal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”

Los ajustes provenientes de fa adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “"Resultados Acumulados por aplicacion primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizade en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compardiia, si los hubiere.
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VENTAS
Composicidn:
31 de diciembre

2015 2014
Ventas al exterior
Cacac 4,151,732 8,427,167
Vemtas locales
Cacao - 25,589
Arroz cascara 34,219 6,235
Arroz con valor agregado - a3
Arroz blanco 119,202 255,793
Arrocillo 10,393 12,163
Paolvillo 3,854 5,435
Café - 9,938
Repuestos - 1,968
Maquinarias - 17,163
Ventas de servicios 700,486 704,920
Otros 22,771 36,422

5,042,657 3,502,886
COSTO DE VENTA

31 de diciembre

2015 2014
Arroz 126,963 178,630
Cacao 3,602,248 8,177,867
Café - 9,222
Repuestos - 1,200
Servicios 7,384 8,062

3,736,595 8,374,981
GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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31 de diciembre
2015 2014

Némina y beneficios sociales 211,757 240,669
Servitios basicos 12,586 14,611
Depreciacién 62,475 72,694
Impuestos 18,138 12,305
Honorarios profesionales 13,726 19,065
Servicios varios 51,849 132,055
Seguros 28,545 29,040
Viaje 2,845 5,017
Gastos de exportacién 153,997 319,029
Otros administrativos 166,317 659,621
Gastos de ventas 96,389 114,044
Gastos operativos 208,066 288,819
Participacion de trabajadores 15,580 -

1,042,270 1,316,969

GASTOS FINANCIEROS

31 de diciembre

2015 2014
Intereses bancarios 203,439 126,044
Comisiongs bancarias 2,756 3,835
Sobregiros 7,651 3,744
(Gastos bancarios 21,352 21,053
Intereses varios 22,408 94,010
257,606 248,686

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2015 y fa fecha de emision de estos estados financieros (14 de
marzo de 2016) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Comparifa;

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en fos mismos.

REG # 5592
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