EXPORTADORA E IMPORTADORAAY JS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

INFORMACION GENERAL
Entidad

L Compaiia fue constituida mediante escriturs del 31 de mayo de 1989, e inscrits en el
Registro Mercantil & 15 de junio de 1989 y tiene su domicilio en el Cantdn Durdn,

La actividad principal de la compafiia &5 dedicarse a la industria de elaborados de cafe y
cacan, @ como la compra, venta y exportacion de armz pilado, cacio, malz y subproductos,
a5l como tambuén 2 importacitn, ventss de mequinarias y repuesios para plladoras de amog.

Primeros estados Minancieros con arreglos a2 NITF

Los estados financeros por ¢ afo terminade of 31 de didembee de 2012, gue cormesponden a3
s primeros estados financieros de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion
Finznciera (NIIF) de la Comparda, han sido emifidos con l8 autorizacion de ta Administraciin
de la Compafila, posterormente seman puesios a consideracion de la Junta General de
ACCOniSERs.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las peincipales politices contables adoptadas en la preparacidn de los estados financieros se
cetaflan a continuaglon, Tal como o requiare la NITF 1, estas paliticas han sido disefiadas en
funcion de las NITF vigentes al 31 de diclembes de 2012 y aplicadas de manera uniforme &
todos los ejercicios que s presentan en estos estados financiems.

Base de preparacion-

Loz presentes estados financiercs de & Compatiia al 31 de diciembre de 2012 constituyen los
primerns - estaiios financleros preparados de aouerdo con (B Normas Intermacionakes da
Informacion Financiera (NLIF) emitidas por = TASE {Internacional Accouiiting Standards Board)
qgue han sido adoptadas en Ecuador y represantan bz adopoidn integral, exgiicita y sin resenes
de lrs referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a 03 ejercicios que e
PrESafHaN.

Para todos oS perodos anteriones y hasta = 31 de dicembre de 2011 inclusive, los estados
financierns de la Compafia se preparaban de acuendo con Normas Ecuatorianas de Contabifidad
{MNECT). Los efectos de i adopcion de las KIIF v las exenciones adoptadas pars @ tramsicon de
tas NIIF se detallan en la Nota 3, Adicionalmente, los estades financieros al 1 de enerc v el 31
de diciembre de 2011 han side reestructurados para poder presentarse en forma comparative
con los del periodo 2002,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige ef uso de certas
estimaciones contables criticas, También exige a la Admiinistracldn que ejwrza su juldo én el
proceso de aplicacion de las politcas contables de 8 Compafila. En la Nota 5 se revalan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde ks supuestos y
esstimados san sagnifcativos parm los estados fnancienos,

Debedo a I8 subjetvidad inherente en este process contable, s resultados reales pusden diferir
de los montos estimados por la Admintstracion.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

Cambios en politicas contables y desgloses-
(a) Mormas nuevas y modificaciss adopiadas por & Compaits

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones ¢ interprelaciones que todavia no hian entrado en vigencia v que ia Compadfia no
ha sdoptado con anticipacidn, as cusles s detalian 8 conbinuBiGn:

RIIF 7

WIIF 9

MIIF 10

NITF 11

NITF 12

NIIF 13

NIC 19

NIC 27

NIC 28

NIC 32

Descripcion

Informacion a2 revelar —
Compenzacion de activos
firanckerns y  pasvos
financieros

Fecha de vigenca e
informacidn & revelar de
transicion

Estadas financeros
consolidados
Aruerdos conjuntos

Aplicacion obligatoria
¥ [ o modificacitn:

Aplicacion 1 de enero de
i3

Aplicacion 1 de enero de
205

Aplicacian | de enero de
2003

Aplicacian 1 da anaro de
2013

Aplicaciion 1 de enero de
2013

Aplicacion 1 de snero de
2013

Aplicecicn 1 de enero de
2013

Aplicarion 1 de enero de
2013

Aplicacion | de enero de
013

Aplicacidn 1 de enero de
04

(2)
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2.4

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacian)

La Compafia esth en proceso ge evaluar detalladamente jos impactes de ka adopcion de-estos
pranuncamientes; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no
s6 generara un impacts significative en los estados financiercs en e afio de su aplicacion inidal,

Mo hay etras NIIF o interpretaciones CINITF que no sean efectivas todavia y que se espers que
tengan un efecta significativo sobwe la Compafiia.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados fnanciencs s preparan en fa moneda del amblente econdmico primaria donde
opers i Compadia (moneda funcional). Las ofras incluidas en ks estades fnanciesos adjuntos
estin expresadas en dolares estadounidenses gue corresponde a fa moneda fundional y oe
presertacion de fa Compafia. A menos gue se Indigue lo contrario, las difras incluidas en fos
estatos financienas adjuntos estan expresadas en dolares estadouniclenses.

Efectivo y eguivalentes de efectiva

El efective y equivalentas al efectiva incluyen el efectivo en caja; los depasitas a la vista en
entidades de crédito, sobreglros bencarios v obes inversiones a corto plazo de gran liguidez con
N vencimiento origingl de tres meses O mMenas.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financlenos en la siguiente categomas: 1) Cuentas
por cobrar” v )" Cuentas por pagar”, La dlasificacion depende del propdsito para el cuat se
adguieren los activias financercs o se contratdron los pasivos, Ls Compafla define la
ciasificacton al momento de su reconooimienta inicial.

Las caracteristicas de las menchonadas categonas se explican a continuacidn:
gl Cuentas por catmar

Bon activos financieros no dervados que dan derecho 3 pagos filns o determinables v que
e cotizan en un mercado activo. e Incluyen en el active corrente, excento por ks de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha def estado de situacion financiera
gle se presentan como activos no corfientes.  Los préstamos y cuenlas por cobivar de fa
Compafila comprenden prindpatmente las partidas del balance de "dient2s",

f Cisentas per paodr

Fepreseniados en &l estado de situacion financiers por cuentas por chiigaciones de pago
por-Benes o senicios adguirides £n 8l curso nonmal de operacion. Se incluyan en el pasivo
carrente, excapho por ios de vendmientos mayores.a 12 meses pontados a partir de |3
fecha del astada de situacdn financiers,

2.4,2 Reconocimianto, medicidn inicial y posterior

3) Reconocimiento -

La Compaflia reconace un active o pasive financiero en e estado de situacidn financiera a
fa facha de la nepeciacion ¥y Sa recohoces CUanod 58 compromete a compres o vender gl
activio o pagar & pasiva,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Conbinuacidn)

b) Medicion inicial -

Los activos v pashvos financieros son medidos inicialmente & su valor razonable mas
cuatquier costo atribuible & ta transaccon, si el activo o pasiva financierm no es designado
coma de valor razonable a través de gananclas o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia waloriza los mismos como se describe a
continuaciin,

€} Medicion posterior -

. Cuenitas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando @ método de intereses
efectivo, cuando & crédito s amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

iil. Cusntas por pagar: 5S¢ miden al costo amortizado aplicands & método de interss
efectivo. No obstante, ios pasivos financerss que no tengan un tpo

de nteréds esiablecido, el importe venza o Se espere recibr en & conto plaro yio &
efecio de actualizar no sea significativo, s= valoran por su valor nominal,

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los acthias Mnancieros S8 dejan de reconocer cuandd los derechos a racibir sus fujos de
efectives expiran o e transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustanclalmente
todo los riesgos y beneficlos derivados de su propiedad. Un pasiva es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de Instrumentos financieros

2.6

Los activos financleros ¥ los pasivos financieros se compensan, y presentan por un nelo &n e
estato de situacion financiers, cuando edste un derectn, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafia tiene (3 intencidn de liquidar por el neto, o de realizar
o acthvo y cancelar @l pasive simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentss por cobrar comerciales son importes debidos por chentes por wentas de bienes
reslizadas en & curso normal de (s operacdn. Si & espera cobrar & deuds en un ano o menos
{o en & ciclo normal de la operacon, s este fuera mas largo), s clasifican como activos
comientes. En caso contrack), Se presentan como acthwas no cormientes.

Las cuemtas por cobrar comercales se reconccen inicialmente por Su valor raconable v
posteriormente por 5u coslo amostizado de acuerdo con 2l metodo del tpo de interes efectiva,
cuand el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provisidn
por perdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Lo inventarios se valuan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor, El costo se
determing por & método de costo promedio, exceptn por el Inventards & trhnsito gue sa lleva
al costo especifico, @ Incluye todos los costos incurridos para adquirr los Inventarios, v otros
inCurrides para Bevar @ inventano @ su lolizacon ¥ condicitn achual.

B valior neto realizable es of precio estimadp de venta en & curso normal de negocios menos
05 coSins estimados de conversion y venta, B valor del costo de oS inventarios es objeto de
comecoon valorativa &n aquelios casos en gue su costo exceda su valor neto realizabie.
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RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Propiedad y equipo

La propiédad vy equipo se contabiliza por su Costo hishorion menos ia cepreciacion acumulada y
perdicas por deterioro, &n 350 de producdrse. El costo incluye tanto los desemboisos
directaments atribulbles a 18 adquisicdn o construcodn ded scthva, &n fa medsda en que =2
cumpian los requisitos para su reconocimients. El costo tamblén puede inchir ganancias o
perdidas por coberturas cualificadas de fljos de sfective de las adquisiciones en monads
extranjera de propiedad v equipo traspasadas desde el patrimonio nete,

Los desemboisos posteriores a la compra o adgusicoén solo son captalizados cuande es
protabie gue beneficios econdmicos futuros asociados a i inversion influya hacla la Compaiia
¥ los costos puedsn ser medidos raroriablements, Los obros desembolsos postériores

CofrespOnden & reparaciones o mantenimisntos y son registrados en resultados cuando son
3 'I

La depreciacion de (8 propiedad v equipo e caluiada linealmente basada en la vada Gnd
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimsciones de las vidas Ubles y valores residuaiss
ge los activos fijos son revisados, y ajustados 'S o= necesanio, a cada fachs de cere de kbs
estados financhkenos.

Las vidas dtiles estimadas de propledad y equips son ias siguientes:

Rubro Afios Parcentals
Edificio L) 20
Maruinarid ¥ egquipos 10 10
Vehioulos 5 208
Mueties v enseres 10 10
Equipds de oficina 10 106
Equipon te computacicn 3 3%
Instalaciones 10 1056
Otros 10 10

Las ganancias v pérdidas por la vents de propiedad v equipo se cakcula comparands los
ingresos obienidios con = valor en iibros y 52 reconocen en @ estado de resultados integrles.

Cusndo se venden activos revalorizados, ios impories incluidos en obras réservas se traspassn 3
FESErYAS POr ganancias acumulacdas,

Cuando ef valor de ibro de un activo de propiedad v equipo excede su monto recuperatle, este
&5 reducido Inmedistamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros {Cuentas por cobrar)

La Compafia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objstiva de gue un activo
financierc o un grupo e activos financiencs peedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financien o un grupo de activas finencierns esta detenomdo, y s ncurme én una pérdida
por oeteriorn del valor, 5, v solo si, ewiste evidendia objetiva del deterioro como resultads de
uno O Mds eventos que hayan ocurrido despues del reconocimients inicial del activo (un evento
que C2usa [a pérdida), v ese evento {o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los fiujos de efectivo futuros estimados del active financiero o del grupo de activos financiens,
fhbe pueda ser pstimadn con fabilidad.

{5)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Comtinuscicn)

Los criteriog que utiliza la Compafida para determinar s existe una pérdida por deteriono
Inclyen: )
- DEfcuttad financera significativa ded emisor u-obligado;
- Probabllidad de gue epfraran &n una situacEn concwrsal o en cualguler otra situackin
de rearganizacion financiera & pbilgada; o,
Cuands datos ohservables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion

en los flujos: futiros de eféctive estimadtas, tales como cambios en las condiciones e
pagn a en las candlclones econdmicas gue se correlackong con iIMpagos.

Para la cotegora de cuentes por cobrar, & importe de @ pendida 52 valgra mediante fos
criterios aptes mencionados para ajustar estas cuentas a su Importe recuperable, ademas de
tener come parametra o indicado bajo lz normativa tributaria vigente. El importe en libros del
actho e reduce y el imparte d= 135 perdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si. en un petiodo posterier, @ monto de k& pérdida por deterior disminuye y dicha disminucidn
sa relaciona abjetivamente a un eventa gue haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deteriom, la reversidn de la pérdida por deterforo previamente reconocida s& reconoce en el
estado de resullaco,

La Compafi@, considerando lo antericimente mencionads, realizo los andlisis pertinentes de
todos sus actives financieros significativos. Ver nota 8.

Deterioro de activas no financleros (Propiedad v equipo v ectivos intangibles)

Los achivaes sujetos a amortizachdn o depreciacion s someten 2 revision para perdidas por
deterioro siemore gue slgln suceso o cambia en las creunstancias indigue gue af impoarte en
liros peade no ser recupeTabie. S8 reoontoe Une pérdida por detenoro del valor por el monto
por 2l gue el importe en ilbros del activo exceds 50 Importe recuparable. Bl importe recuperable
g5 &l mayor entre & valor razonable de un activo menos 1o Cosws para la vena v e vaioren
uso, A efectos de ovaluar las perdidas por deterloro del valor, los activos se agrupan af nivel
mas bajo para £l que hay flujos de efective identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo}. La posible reversicn de pérdidas par deterloro de valor de activos no Ainancieros
distintos & Ia plusvalia que suffien una perdida por deterioro se revisa en todas (25 fechas a las
fue s presenta informacidn financiera.

En el caso que e monto del valor en libros d2l active excede su monto recuperable, la
Compafila reglstra una perdida por deteriom en |os resuftados def ejercicio:

La administracidn ha nealizado los andlisis pertinentes de todos sus activas no finandieros
slgnifcativos v considera que en ningund de ellos existe evidends de deteriors. Ver nota 10.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pegar comerciales son obfigacionss de pago por Bienss o servicios gue se Han
adquirido de los proveedores en ef curso ordinarlo de la operacidn. Las cuenfas por pagar
comerciales s clasifican como pasivo comignts s los pagos tigren vencimiento a un afo o
menos (0 vencen en el cicko normal de operacion, 5l este fuera superior). En caso contrano, se
presentan CoOmo Pasivios No-CHTIenies.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialments a walor razonable v
posteriormente se valoran por s casto amortizado usando & metodo de bipo de jntsnés
efective,

(&)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Deudas bancarias y financieras

Las dadas bancarias v fingnceras se reconocen nicidlmente por sy valor rezonable menos |os
costos de la bransaccion en los gue se haya ncurnido. Posterormente, 1as deudas bancanias y
financieras s& valoran par su costa amortizado; cuslquler diferencia enbre’ los fancdes obtenidas
(netos de dos costos necesarios pard su obtendidn) y ef valor de reembalso se reconoce en 13
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el métado del Tipo de interés
eloctivo,

Impuestos corrientes y diferidos

Bl gasto por impoesto del periocdo comprende los Impuestos comientes y diferidos. Las
impuestos s& réconocen en ef resultado, excepio en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el obro resultado integral o directamente en @l patrimonio neto. En este
caso, & impiesto @Bmbidn s reconoee en e ofra resuitado integral o directamentes en
patrimors rebo, resmectivamente.

Impuesto corments

B cargo por imouesto & s rents corriente se caltula mediante i B2 de Impuesho apiicable a
las utiliclades gravables v se carga a los resultados del ado en que se devenga con base an &
impuesto par pegar exlgible. Las normas tributariss vigenbes establecan yna 3ss de impuests
gl 23% (201%: 24%) ¢a las utilidades gravables, 18 cual se reduce al 13% (2011; 1455) si las
utililades son reinvertldas por 8 contribuvente.

A partic ol ejercicio flscal 2010 entrd en vigor 1@ norma gue exige &l pago de un “anticipe
minimo de fmpuesto a la ranta”, cuyo valor es calovlado en funcidn de las cifras renoradas of
afier anteror sabre al {.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4%: de los
ingresos gravables v 0.4% de los achvos,

Lz referida norma establecio que en caso de que &l impuesto a 1 renta causado sea menor gque
sl mants del anticlpo mdnima, este-Glimo se comvertird en impuesto a la rents definitivo, a
menos gue 8 contribuyente solicite &l Serviclo de Rentas Intemas su devolician, lo cual podria
ser aplicable, de ecuerdo con & norma que rige a devolucion de este anticipao.

1 fiterid
Los impueshos diferidos s reconocen, de scuerdo con el metodo de pasivo, por kas diferencias

tampararias que surgen entre fas bases fiscales de los actvos y pasivos v sus impartes an libros
en bos estados financleros.

Log pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas g diferencias  temporariasg
Iimpontbies, sabwo:

Cuando el pasivo nor Impuestn diferide surja del reconocimiento miclal de una plusvalia, o
de un activa & un pasivo en ure ansacodn que no constituya una combinacidn de negocks
v oqua, al moments de la transaccdn, no afecte |3 ganancia contable ni la gananda o la
perdida mpositiva;

- (on respecto a las diferencias temporarias impanlbles refacionadas con fas Inversiones en
subsicliarias, asodadas v participaciones an regocios canjuntos, cuanda la oportunidad de su
revarsdn se pueds controlar, v sea probable que kB mismas no s8 reversen en @l futumo
CEFCano.

(N



2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
[Continuacdian)

Los activos por impuesto diferido se reconocan por todas las diferenclas temporarias
dedycibles, v por |2 compenrsacion futura de oeditos fiscales y quebrantos Impositives no
utllizados, en k& medida en que 528 protable la existencia de ganancas imponibies dispanibles
futuras contra las cuales se pusdan compensar dichas diferenclas tempoararias deducbies, yio
se puedan utilzar dichios créditos fisceles v quebrantos impositivos, sabeo:

Cuando &l active por impuesto diferido sura del reconccmiento nical de un adtivo o un
pasiva en una transaccion gue no constibuya una combinacidn de negocios v que, al
momento de i3 transaccidn, nooafecte la oanancia contable ol B ganancla o la pérdida
imposithva;

- Con respecto a las diférencias tempararias deducibles . relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y perbicpaciones en negocias conjuntos, donde los activos por
impleesto diferido 58 reconocen solamente en la medida en gue Sea probabie que fas
diferencias temporaras deducibles se revieran en un fulurg (BrEno, ¥ gue Exictan
ganancias imponilsies disponibles futuras contra las ouades se puedan compensar dichas
diferencias.

Los scthios por impueestos diferidas v o5 paskens por impdestos diferidas s compensan S,
solo =i, existe un derecho legalmente reconecido de compensar o8 actives por impuesto
corriente Gon ks feshvis por impuesto corriente yocoanda ios activos por impiesios difencos y
los oasiwos por fmpuestos diferidos se dervan del impussto sobre las  ganancias
comaspondienta2s @ k3 misma autoridad fAscal, gue recaen sobng i3 misma entidad o sueto fiscal,
o diferantes entidades o sietos fiscales, gue pretenden lgudar los achivos v pasivos fiscakes
COfTientss por 50 imporke neto,

En adficidn, es importante sefialar que de acuerdo con ef Codigo Organico de la Froducgion,
Comence & Inversiomes, la tasa ol Impuesto 2 fa Renta se reduce progreshvaments, iniclando
en el 2011 con e 24% hasta legar al 229 en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calcwado conskdemndo 8l decramenta progresive de & tasa impositive,

.12 Beneficio a los empleados

2.12.1 Pasivos acumulados

Se registran en el rubmo "Benefitios sociales de ley" del estado de situacion fnanciers con
contrapartida en el estado de rezuftado integra! v corresponden principaimente a:

I Remumeraciones fijas ¥ variables o2 los fundaonarigs de ta Compafiia: Se provisionan yio
pagan de acuerdo & la politica internas establecidas por la Compania,

i, Decmo tercero v decimao cuarto susddo ¥ apories al Instituto Ecuatosane de Sequridad
Social. Se provisienan y pagan ce acuerdn A 18 legislacion vigents en & Ecuador,

1,112 Beneficios de iargo plazo
Resenva pard Jubiizcion patronal ¥ desahvcio

B costo de estos beneficios definidos establecidos por i3 leyes ishorales scustorianas e
Fedfsra CON eTgo-3 105 gastos o8l ejertico v 54 pasivo repressnta of 1008% cel valor preserhe
da la obligacdn; a la facha del estado de situadion financera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestands servicios a la Compafiie. Dichas provisiones se determinan
anualments con base 8 estudios actuariaies practicados por un actuario mdependients usando
el mélodo de crégito unltarlo provectads, Bl valor presente de la obligacidn de beneficio
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2  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuaciin}

definido se determing descontando los fluios de safida de efectvo estimado usando la tasa de
interés del 7. Esta tasa de intends se determina utizando o tasa de bonos del Goblerno
publicados por el Banco Central que estan denominados en B misma manéda en la que los
beneficios serdn pagados v que benen erminos gue se aprosiman @ los Wrmings de &
obligacon por pensiongs hasta s vencimbento.

Las hipbtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a la tasa oe
descuenta, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraoiones, ncremento fulur
de remnuneracianes, Waa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgsn de los ajustes basados en la experencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan & patrimonio neto en el olro resultado integral
£n &l penndo en e gue surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultsdos del afo, a
menos que los cambios esién condicionados a la continuidad de kos empleados en servidio
duranie un perodo de bempo especifico (penodo de consofidacion)). En este caso, los costos
EOr sEricios pasados e amortizan segin ef meétodo linesl durante el periodo de consofidacidn.
Al cierre del 300 s provisiones cubren a todos los trabajadones.

2.13 Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de & utiidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion
labiral en s utilldades es registrado con cargo o los resultados del ejerciclo en que se
devenga, con base en ks Sumas por pagar exigibles,

.14 Provisian corriente

uwmmmmm:ﬂmun&oulm:ﬁnMMﬂmhg
Iimplicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una
de recursos para liguidar |a obligacion v ) = monto se ha estimado de forma fiable.
montos reconocidos coma provision son ka mejor estimacion de W Compafila, a la fecha
cierre de 05 estados Ninancieros, de los desembnlsos necesarios para higuidar la obligacion.

&Eﬁ%

2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos
2.15.1 Ingresos reiacionados con la operacion

Los mgresos ordindrcs se valoran por & valor razonabie de 8 contraprestacion recbida o 3
recibir, ¥ representan los importes a cobrar por los hienes vendidos, nétos de descuentos,
davoluciones y del impuesto sobre &l valor afizdido.

Los Ingresos ordinanos se reconocen en los resutados cuande, el importe de los mismas 52
puede valorar con flabllidad, es probable que |3 entidad vaya a recibir un bepeficio econamico
futuro y cuando se alcancen determinadas condicones.

2.15.2 Gastos
Se reconocen por ¢ métedo del devengade.

i



3.2

TRANSICION A NORMAS INTERMACIOMNALES DE INFORMACION FINAMCIERA (NIIF])
Base de la transicion a las NIIF
Aplicacién a las NIIF

De acierdo con la resolucion Mo 08.G.0SG.010 emitida por la Superintendencia de Comparfias
en noviembre de 2008, 13 entidages como EXPORTADORA E IMPORTADORA A ¥ 1 54,
pertenacientas al farcer grups de implantacicn, deben preparsr sus  primeros  estacos
financieros bay WIF en ef afio 2012, por el cual, los estados financleros de la Compafia por el
gjercicia terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estades fimancieros emitidas de
acusrdo com Marmas Intermacionalas de Tnformacion Financiera (MIIFL Hasta el afdo terminado
en ef 2011 la Compaiila emitiz sus estados financleros segun Normas Ecuatoranas de
Contablidad {NEC), por ko cual las cifras de ks estados financlesos del 2011 han sido
resstructuradas para ser prasentadas con bos mismos criterias v principos del 2012

La fécha de nido det periode de transicion de & Comparhia g5 el 1 o2 enero de 2011, L&
Compafila ha preparado sy estado de situacion financlers de aperiura bajo NIIF a dicha fechia.
Estos estados financierss han sido preéparades considerands s NITF emitidas hasta el 31 de
diciembre de 2012

De acuserco a B NIIF 1, para elsborar los estados fnancleros antes mencionados, se han
apdlcado todas las excepciones obigatorias v se ha considersdo &l impacto de aplicar las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de (ag NITF,

Exenciones da Ia MIIF 1 aplicadas por la Compafiia

Las sigulentes exencones fuercn utilizadas por la Compania:

3.2.1 Costo atribuido

De acuerdo a lo sefialade por NITF | "Adopcitn por primera vez de s Normas Intermacionales
de Informackdn Finandem”, i Compania ha optado’ por [ medicion de sus terrenos af valor de
marcady determinadn por un profesional independiente v ufilizar dichn valor como oosko
atribukda,

3.1.2 Beneficios 2 los empleados

De acuerdo a o sefalado por NIIF 1 "Adopcion par prmers vez de lgs Normas Internacionales
de Informacion Fnanclera”, |8 Compafia ha opiado por reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de s transicion a las NIIF.

2.2.2 Dtras exenciones

3.3

Las atrae sxenclones optativas no fueron aplicadas por 8 Compafiia por ser no apkicables a su
actividad 0 por estar referidas & partidas en las que no se identificaron difevencias de practica
comtable entre las NEC v las NIF.

Conciliscion entre NIIF v NEC

lL.as congliaciones presentadas a conbinuacion detallan la cuantificacidn del impacto de la
fransicidn a las NIIF. La condliscidon proporcona 2 impacho de i3 transicion con los sigulentes
detalies:

Conciliacian del Patrimonio al 1 de enero y 31 de dicembre de 2011
- Concliacidn del estado de resuftado Integral por el ejercico terminado al 31 de
diciembre de 2011

(10}



3  TRANSICION A NORMAS INTERNACIOMNALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

{Continuaciin)
3.3.1 Conciliacidn del patrimonio
31 e Ackembng de Loeerorn de
g esos 201t 201
Toml patrimeeio segin NEL 1, 1B a7 1,120,440
Prowisn Jubilncin pataral y desshucis ¢1) (10813 5081
ImpussioG 1 remta dferids (i) L L]
Ressisiarizachin tErranos (i) U75.ED
Suttinal CE T . 517,228
Efecin de rarsice af | 3¢ eners e 2011 937,228 a7 m
Tots! ekt e WP EXEENIT L0578
3.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales
3L de dicemim de
2L
Linlidad net segin MEC F0, 504
Provision jubkiacian patransl v destbas () (10,513}
Fnptiests a ke renta diferito (i) 29
Elecio de ta Tansaidn a ias MIF o 8,784}
Ehdlickast ietA egiin NITE 1, 190

(i)

i)

Ajuste por provision de jubilacion patronal y desahucio

Para efectos de @ primera adopdon de Bs NIIF, & Compafliia aplicd la exencidn de
benefioos & empleados por reconocer todas s pérdidas vy ganancias achuariales
acumuladas en la fecha de @ ransicion a a5 NIIF. En ese sentido, s& determing & valor o
i3 provision para cubrir las clligaciones fufras por todos ol empleados que laboran para
la Compadia baja el método de unidad de crédito proyectado,

Impuesto a la renta diferido

Consiste en el reconocimiento de los impaestos diferidos originados por aguelios ajustes
concillatorios a las NITF que crean diferencias temporales entre las bases financieras y
tributarias de la Compaiiia. La variacion de las diferencias temporales entre NEC,

' bidsicaments a bases tributarias y NIIF generd un reconodimiento de
activo por Impuesto diferido neto par LISSE,499 al inicio de la transicidn a NIIF y un caroo
en el estado de resultados integral del afio 2031 de LIS5726.

{13)



4.1

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Contimuacion)

{iii) Revalorizacién de terrenos

Parz efectos de (3 primera adopcidn de las NIIF, & Compafils optld por registrar &l valor del
e de un perito como costo atribuido para terrenos ol inicio del penodo de transicion 2
HITF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las principales pasivos financieros de la Compahila incduyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses. La fAnaldad principal de estos pesivos financleros es financiar las
operaciones de la Compafila. La Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerdiales y
cuentas por oobrar, y efectivo gue provienen direclaments 08 SUS DPErACionEs,

Las actividades de la Compafiia iz exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {que comprende Jos riesgos de precio, tasa de intends y tipo de cambio), fesgo de
crédito y riesgo de hquides.

B programa general dé administracon de riesgo de i Compaiia se concentra prncigaimente
en kb impredecisie de los mercados financeros vy tralta de minimizar potenciades efectos
adversos sobra @ rentabilidad financlera de kB Compania, ademas que se asegurs que las
actividades con rlesgo financiera en la gle se invalicra la Compadiéa estén sujetas a politicas ¥
procadimientos adecuados para takes efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas,

La gerencia general de la Compaiia y I3 jefatura financiera establecen las polticas de
inversiones. La Administracion de la Compafia e [a encargada de aplicar dicha palitica v revisar
periodicamente sus propedimientos para la dptima geslion en cada uno de los resgos que a
Contnuacin se detalian:

d4.1.1 Riesgo de mercado

B riesgo de mentado &5 & riesgo de gue e valor rezonable o kos Aujos futuras de efectivo de un
instrumento financiero fluchien debido a los camblos en los precios de mercado. Los precios de
mercado imaducran cuatr Upos de rlesgo: el resgo de tasas de intérés, el desoo de teeas de
cambdo, el riesgo de precios de hos productos: basicos y otros resgos de precios, tales como el
riesgo de precos de (o5 tulos de patrimonio. Los instrumentos financlercs afectados por o
riesgo de mercado incluyen |as deudas y préstamos que devengan interds, los depositos en
mmﬂfﬂcﬁm,las inversiones financieras disponibles para la venta v los instrumentos financieros

a) Riesgo de pratn
La Compafiia no 52 encuenira expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
b) Riesgo de tasa de interds sobre el valor razonabie y flujos de efectivo
E nesgo de fipo de interés da la Compafia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipe de interés fijo exponen a la Compafila a riesgos de tipo de

interés de valor razonable, sin embango debido a que la Compafila no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicidn no es significativa.

{12)



4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
[Comtimsacion

c} Riesgo de tipo dé cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de Wansacciones comerciales futuras v de los activos ¥
pasivas reconacidos en moneda distinta al dolar, Las trensacciones efechuadas en una
moneda diferente a3l délar no constituyen un rulwo importante en las opsraciones de
Compaia, por lo taito, la Compafila conslders que es poco probalse que exista una posible
peértida orginada par este tpo de iesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fusente de Hguidez son les flujos de efectivos provenientes de las actividades de-la
Compafiia y los préstamos bancarios ¥ financleras. Para administrar la fiquidez de corto plazo, @
Compafia se basa en los flujos de caja provectados para un periodo de doce meses.

La Compania prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efecivo v equivalente
@n activos financiarss a traves de un niamero de adecuadn de fuentes de financiamiento
compenmetidas, Los vendmientos se manejzn de acuerdo a 1 necesidad, a corto, mediann v

fargo pdazo,

4.1.3 Riesgos de credito

4.2

a1

La Compafia es responsable de la gestion yanalisls del fesgo de crédita de sus clientes nuevos
antes de procader a ofreceriés los piazes y condiciones de pago habituales. El nesgo de crédito
se originag por @ efectivo v otros activos liquidos equivalentes, v depositos en bancos €
instituciones. financieras, asi como por la exposicion al orédito con clientes, Incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales y las transacciones acordadas. El control def nissgo estabiece la
calidad crediticla del diente, teniendo en coenta su posicion financiera, experiencia pasada y
obros factonss.

Riesgns de capitalizacion

Los objetivos de la Compania a 8 horg de:gestionar capikal son Sie_:l'-"ﬂthal‘dar la capacidad cel
mismo para continuar como un negaclo en marcha v asl poder proporcionar rendimiento a los
progletarios ¥ mantener una estructura de capital dptima para reducr 2l costo de capital,

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

L& preparacion de estados Anancieros raquiens gue la Compaiia. realice pstimaciones v utiloe
supuestos gue afectsn ks montos Incluldos en estos estados fimancierss ¥ sus notas
ralacicnadas. Las estimacones reglizadas v supuestos wiilizados por la Compafiz se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en & meccado e informacidn suministrada por
fuenies swiemas calificedas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de fas
estimacionas, bajo clertas condiciones:

Las estimacionmes vy poikicas contables significativas son definidas come agquelas gue 5on
Impartantes para refieiar cormectamente & sitiacitn financiers v os resulEades de i3 Compania
yio las mequisren un alto grada de fultio por parie de 28 Admisistracidn.

Las principaies estmaciones v aplicaciones del criterio prafestonal se encuentran relacionadas
can o5 sguientas conceplos

(13)
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ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{ Contiruacion )
& Pasiin por daenion d2 cuenhas por cobirar

La Compania evallia [a posihikidad de recuperacicn de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basdndose 2n una serie de factores, teles como: exstencia de dificultzdes
financieras significativas por parte del deudor, @ probabilidad de que & deudor entre en
guiebrs o reorganizacion finandera, vy ia falta de page que se considera un indicador de
gue la cuenta por cobrar se ha deterlorado. Una vez que se ha dentificado evidencias de
detenionn se estima &l vakor 8 récuperar proyectando los fujos estimadas y descontandaolos,

&l Oifgaciones por benelicios por relires-oe! persovial

El valor presente de las obligaciones por planes de pensicn depende de un niimerg de
factores que se determinan sobre bases actuarsles usando un namero de supuestos. Los
sipuestas usados al detesmilnar el costo reto por penslores ncluyen cna fasa de
descuento, Cualquier cambio en estas supuestos tendrd impacto én el vator en libros d2 la
obligacion por planes de pensidn,

Otros supuestos claves para establecer las obiigaciones par planes pension se basan en
partes enlas condiclones actuales del mercado, Ver Mo 212,

£} Reconaciirrenio oe Kigresos
La companis ha reconocido ingresos por & valor WS$11,728,600 por ventss de cacan,
arroz plance, armodilk, polvilln, repuestos, seracos, entre ofros.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIERDS

La Compafia uliliza un sistema de evaliacion cradificis para las contraparies de sus achvos
Tinanceros, gue considers |as smeentes situaciones:

a) Laexistencla de dificultades financeras significativas de las contrapartes,
b} La probabdidad de gue la conbaparte entre en quiebra o reorganizacion fmanciera.
€] Lafalta de page se considera un indicador de que & activo financiern se ha deteriorado.

Se ragistran las provisiones par deteriono de maner2 individual para aguelios saldos por cobirar
que presentan |as slgnos de detedoro antes mencienados. Ademas de los mencionades en la
ngta 2.8,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

(Véate pagina sigulente)
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a1

8.2

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{Conbiracicn )
11 de digembre 1 e enerc
iz 2011 2018

Caja General 17 245 @7
Cag Chaca 5 5 it
Baros. (i) 23,005 130,177 4,245
Inversiones tempesales - 1055 T0:914

22,204 20,117 150,358
Sobiregings Bancinics {237,733} {86, 631] (1455

G5 __ isa __imm

(i Comprenden saldos en cuentas comientes v de shormos &n banoos lecales y uno
internacional.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31 da dicismibrm 1 dasparo
212 2111 Fuiiil
Clitsntes |ocalss (1) 145,908 7815 337,593
Clignkes del extesior (i} INED 192,672 358,979
468,578 400,487 §95,572
Prowisian por plrdidas pir detericen de cuentas por cobrar - IE2:4%3) kel
360575 8004 534,109

1y Comgrende sldos por cobrar principalments & Agrilrios 5.4, por 1S532,031, Segundo Paya
por US%$29.359 v Josa Orellana por US$20,779.

{il} Comgrende saldos por cobrar principaiments & Agrocecac por USS122084 y Barry
Callebaut por US5114,615.

CUEMTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Compasicidn:
__ 3de diciemire 1.dfe eneo

2012 2011 2011
Impuestios deersos: (1) LA 188,755 137,952
dniicpos proveedarss A4, 525 E 2 ol 273311
Empleaces 2 AEL 15515 b5, 55
Garantias wailas 1405 1,430 1,400
CHYEs 19,33 15,833 12,23

751, 145 560822 431 4465

(i} Para wer su coimpeslcidn waase noka 15,

(15}



10. PROPIEDAD Y EQUIPO

31 de dicemine 1 de enesp
2003 1101 ) &l
I 157,158 245 584
LA 3 BTl
5 7ot B.241 LT
12951 7262
5,067 54T &%, 151

- — . fp— 1%

{Viéase pagina siguiente)
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11.

B

DEUDAS BANCARIAS ¥ FINANCIERAS

Composicion;
31 de doemive 1 e e
b1 Hil il
Cormiente:
Coeporacrin Franciera Macanal 1) 790,000 0,000 9,300
Banco Bodsariano (&) A00,TH A58, 447 758,588
Banco Intermacional 433,477 . ]
Bancy del Pchincha (lil) 000, 0000 106,000
[ireary Club o Eoimdoe 41,538 - -
1,:&5&7_ (TR 348 G
b cormenbe:
Corporaciin Francera Nacional (1) LR Ry 135,000 125,000
Benco Bobasiang | 119,477 . .
fenrs et 55,363

IEEIE lﬁm 25000

(il Comesponde a la operacion Mo, 0020258319 por un valor de USS450,000 que geners una
tasa del B.13% semesiral con vencimiento en mayo de 2014,

(i} Corresponde a la operaciin No. 0010014564 por un valor de LUS$150,000 que genera un
interds de 8.5% mensual con vencimiento en marzo de 2013; operacion No.00100015740
por un valor de US$20,000 gue genera una tasa del 8.5% mensual con venclmiento en
octubre de 2013; y la operacion No. 0000115353 por un valor de UISS200,000 gue genara
unza tasa del 11.08% mensual con vencimiento en dicembre de 2013,

(i) Corresponde a i operacidn No. 1548760-00 por un valor de S5300,000 con una tasa del
0.79% con vencimientt &n marzo 2013,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (CORRIENTE)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Compasicion:
31 die diciambrs L de mrarg
2012 2011 L
Proveedares {i) 123,620 101,158 144,857

122,650 101,158 144,857

(i} Corresponde prinCipalmente a saldos por pagar a Agninos S.A. por US$33,644; Multimet Cia.
Lida. por USS10,853; y Panamernicana del Ecuador por USS$10, 749,

{18}



12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (CORRIENTE)

12.2 CUENTAS POR PAGAR NO COMERCIALES

13.

14,

(Continuaciin)

Compasicion:

A0S o Caemtes
Qe

PASIVOS ACUMULADOS
Compasicion:

Baneficis soclaies te lay (1)
855 - Apcrtes

PySEiamas ulicra i
Prisstmmos fipbacaos
L=

1 ge dicemre _osenin
-1 113 il au
16,000 10,000 .
5§ 800 3.1 82937
GLEH Wiws B
31 o= dioembre I 08 grem
2002 214 F. 1
16,603 0,623 17,641
4,74 4,818 10,483
- 1,831 w1
1971 - .
EX 4,810 13,745
31,556 1501 Rk

{1} Incluyen las provisiones realizadas por l2 Compaiia para el pago del décimo tercer sueido,
décimo cuarto suelto y vacaciones. Véase movimiento de dicha provision en Ia Nota 14.

PROVISIONES
Composician y mavimsento:
rerEnios,
ke yo Pasgee i
b < 1P _Saidos il inicin Hecbsifirariones el raripne Saicion & final
Deraficion eociales ez 45,714 {5, 1 16603
hubdiac i paironal £ ETE| 1157 - 4,43
(2 3 P 18 &850 - =i
Pl
Benefons woae iT881 58,535 (65, 734) g
lublacidn patmral 5957 I . nm
Cecatucg 15,084 157 19231
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i5.

16.1

16.2

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 yal 1 de enero de 2011, ef rubro de impuestos por cobrar e
impuestos por pagar se componian de [a sigulente manera:

11 g diciembre | e e
Salios pof Cobrar a2 FiiiNe #
Creditd trdziacio VA pagaca 431,180 41,077 17315
Crel (rhutaro releaenes de Tuh i 1,865 1885
Apiicipn de npuecto a 18 renka aNos WrREriores 161,547 £4.043 48712
Crédits rimitarin retenciones Impuesio a & Ferth BE, 355 5,814 15535
Impeiasin & la salida de diites bl 11 - =
LE 194,79 17
31 e diciermbre | i ereenn
a01d 20 L
Saidas ohr gadar
ik cobrado Br veis - 78 £,332 11,854
Resteruiben -2l fuants mpuesta 5 b rorka 5,508 1691% L1585
Impuesics & L rents amgleacos L] a0 L=
Retercion en fa fuenke IV& 308 5,163 1,714
hapiestn & & rmns : 21034 21,77
15,881 5&&?5 58,451
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resuftado del afto

El impuesto a |3 renta mostrado en el estado de resultados de los afios 20012 y 2011 s
compane de B3 sigulents manera;

3t g diciernbing

201 TN

Impuests 3 fas ganancias comriente

Impuests comiente sotiee (s benefirips del afio | vease nots 16.2) - pa L) ]
Total imgeshes cormients - 71001
[t 7 65 genancias diferton (ydaes nofa 531 ) )
falacianado con o origen § 1 reversifn de diferencis emponans (1) [T
Taital impiesto Gferido (710} [7a8;
Tatal gasto por imguesio 3 b renta 7ib 10,302

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utikdad tributable de fa
Compartia, para la determinacion del impuesto a la rénta en fos afios 2012 y 2011 fueron los
sholeentes:

(Wease paging ssguiente)
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16.

16.3

IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacian}
31 de dicemira
FIviF] 2011
{Pénchda) utilidad contabie anlss de mpeesio e la
renta {45, 155] 2,005 (i)
Mas (e} partidas de conciliacion )
Gastos o dediciblas 16,9L8 E 651
Deciiciones adconaios CR0. 844 (10,025}
{ Perdica ) vohdad gravable (BD DR E7.A31
Tasa da imipuests 237% AL
Impuesio 2 |a rema cawswd (i) - 21631
Argicipg miremo de impusesin a B oeenta 54,762 BLOT?

{ly Comprende 2 utilidad contable de acuerdo con las enteriores Normas Ecustorlanas de
Contabilidad.

{Iiy La Compaitia provisiond como gasto de impuesto s g renta & valor det impuesto a la renta
causado aun cuands su anticdpo minime de Impuesto a la renta pagado fue de LS$S8,762
para el anoe 2012 v de US581,077 para el afo 201 1. Vease Mota 2.11

Al 31 de diciembre de 2017 y 2011, a determinacidn del ssldo del impuests a Ia renta por
pagar fue comda sigues

31 d= diceembre
2012 2011

Articipe mirema a8, TRE a1.077
Mas

anticipg perdisnts de pago L 29181
Manos

arbicto mirkmo (58,762 CELTT )

rétencianes en b feents =0 & garicio flacal {16,577 125,E78)

credits Fibganio 50 [ 518} -

rrégditn Irlbario de afins anterioegs . £40,432)
Impuesty a-pagar (salde & favor del contritansnta) 553 '_Eﬁs_ i:ﬁ'l]_:g}

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, &l impuesto diferido correspends a
fo siguiente:

31 de diciemitre 1t e
2014 2011 skl
fithe ot Enguest diferide
Frossion por jusilacion 7838 7.228 b 445
fuctuny por ampuesta difendo, neto 753 728 6499

{21)



16. IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacidn)

Durante log afios 2012 v 2011, el movimiento de impeesto diferido fue como siguss

31 de dicembie

01 aill
Salda actis, Aato Tl b 454
fas {meras}
Aumento an givo por impussts Serlds {710y {9}
Ingreso por impiesty diferida (7T 72a]
Sakn 5l acthes, nEta a5 7,438

16.4 Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2011, I3 tsa efectlva de impuesta a b renta fee:

3 oo diclembre

2082 2011

| ifdad anfes de provision pars Impuesio a & renta [95,156) D25 R
Tiripuasshie & 12 rerifa carresate - 21,031
Anticina minimo 08 impoesT 3 i e 45,465 f1,077
Tasa sfarihva de impuesta [if) . 27 B

(ij Comprende fa utiidad contable de scuerdo con las anteriores Mormas Ecuatorianas de
Contabilidad.

(I} Mo se efectud el calculo de |a tasa efectiva para & afio 2012 debido a gue la Comparia
obtivo peérdida,

Durante 2 afo 2011, = cambio en las @sas efectivas de impuests fize coma Sigue:

31 de diciemire
a1z Faii il
Tasa imipasitva legal i - 24T
Incremanto por gaskos no dedudibes - 147
Desminucitn poe dadoeeiones adicanalas - -3 54%
Incrementa por EnECD0 RIma
[3s2 ampostng fectva ) - 228600

{1} Mo se efectus o calculo de la tasa efectiva para el afo 2012 debido a que fa Compafia
pbhen perdida,

(22)



17.

REFORMAS TRIBUTARIAS

En = Suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidid Is Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, mediante la tual se reformd
Iz Ley Organica de Régimen Tributaca Internc (LORTI) ¥ la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

« Calculo del impuesto a la renta-

Para & calculo del Impuesto a la renta se limita fa deducdidn de los gastos relacionados con
{a adquisicidn, uso o propiedad de wehiculos, hasta por un monto de 35,000, no serd
deducible & gasto sobve @ exceso,

Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.)-

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicidn de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
impanible sea de hasta 35,000,

Impuestos amblentales-

Se crea of Impuesto Amblental a la Contaminacion Viehicular (IACV), gue grava el uso de
vehiculos motonzados de transporie teresite; & excencidn de aquelics wehiculos destinados
al transporte pablico v los directaments relacionados con (3 actividad productiva o comescial.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-

Se incrementa el Impuesto a i Salkda de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncién
de pago y generacion de este impuesto en b sigulents:

Todo pago efectundo desde e exteror, inclusive aguellos reallzados con recursos
financieros del exterior de personas naturades, socledades o Dercenos.

- Las explotaciones de blenes v servicios generados en Fcuador, efectuadas por personas
natirgEles o sociedades domicilisdas en &l Ecuador, cusndo BE divisas correspondientes
a los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen &l Ecuador,

Bl Impuesto a la Salda de Divisas (TS0) podrd ser utilizagn como crédito tributano pars 8
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya skio originado en
&2 importaciin de materias primas, Insumos y bienes de capital con 3 firalidad de que sean
incorporados en procesns productives ¥ que consten en- & listado que esiablera & Comis
de Politea Tributasia,

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos durants os afios 2002 v 20011 con compaiias y partes
redacionadas,

(Vitase pdgina siguiente)



18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

{Continuacion)
31 o i lm

£082 a1 b} ot}
Cunttas por cobede corments {1
Eximicrg 1357 1,366 .
Calech 253,297 1,43 -
Inarioca L] a2 8,351
Matalmecanca 1y P 14,085 14,085 14,080
Ararras FER: Py 13,475 13,953
Imagra k= 1,770 i
Agrilrios 1,050 904 558857 151,153
Josg Oredisna Jara 115,387 75,924 B2, 295
Aleyandio Orefana Jara = 2 s
Maria Lusa Ortega de Crellana = 15261 15261

Ilﬂiﬁ?l?ﬁ 700,536 265,129
Cuentas por pagar cornente {1)
Exiniore Cha. Lida, - - #,500
Jose Orefana Jara 237 = 4,479
Maria Luksa Ortega Crgliana TR BE 748 L]

27,625 #5, 745 53,029

Cusntas por pagar nocorfisnke {1
Exirnors Cla, Llcka, 156752 156,753 152,292
Caleica L1E LB 114
Agritrios 5.4, B35 CE .
Alejancko Orsltana Jara 7,541 10,250 5812
Hasia Lusa Ortege de Crallana 132,750 132,750 132,750

37 837 300,587 0372

(i) Los saldos por cobrar v pagar comentes y no ¢ormentec con entidades relacionadas no
devengan nereses.

19. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los siguientes cuadros ressmen ks componentes del gasto neto réconocido en e estado de

resultados en concepto de planes de beneficios a los empleadoes, como asl tambeén los Importes
reconocidos en o estado de situacon financiera, para los planes respectivos:

(24)



19,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

{Comtinumscion)
COMmpossan:
31 de dicembre 1 d& Erfem
2012 2011 201
Juhilscidn Patronal 45,343 FZ33 25,997
Bonificacan por desahunio 25,881 19,231 15,0894
71229 01,804 41001
v iy
CErog an resitaccs
Proyisicen Jubiladiaon patronal 12,970 B, 376
Boruficacin por desahilcio B850 4,137
19,624 18,513

El mavimeento del pasive reconccido en el estado de sitsacion financiera fue coma sigue:

£IE2 231%

i I
Al 1 de enaro 32,373 25,957
Privisiones del alio s2gin caloulo actuaral 12,5790 H,376
Al 31 de diclembre 45,343 32373
Bonifgackin por desahucio
Al 1 ge e 15,231 15,094
Prowisicres del afio segun caloul achuarnal 650 4,137
Al31 de diciembee 25 881 155231
Los principales supuestos actuariales usadoes fusron kos sigulentes:

31 de dickembre

2013 L
Tasas ge destuento 7.00% 7y
Tasa futuro ncramerts salarial 3.00% 3,000
Tasa fuming incremanmn de pensicnes 2:50% 3. 5%
Tasa da roEcien [promeka) B.50% B.90%,

CAPITAL SOCIAL

Los saldos-a 31 de dicembre de 2012 v 2011 cle USSG09,000 comprenden 609,000 acdones
ardinarias con un valor fominal de USS1 completemente desembolsadas, emitidas y oen

clrculacian,

(25



21. RESERVAS ¥ RESULTADDS ACUMULADOS
21.1 Reserva legal
De acuerda con la leglslacdn vigente, 8 Compafila debe apropiar por lo menos e 10% de la
uiidad neta dal afo a una resenva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucicn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o ulilizada para absorber perdidas.
21.2 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
lag “MIIF"
Los ajustes provenientes de la adopcion por pimera vez de las Normas Internacionales de
Infarmacién Fnanclera "NIIF" gue == registraron en & patrimonio en la cuenta Resultados
acumuladas, subcuenta “Resultades Acumulades provenlentes de fa adopcion por primera vez
de las “NIIF", que gereraron un saldo acreedor solo podrd ser capitalizados en la parle que
exceda al vaior de fas perdidas acumuladas y [as del Gitime elerciclo econtmeca concluldo, st las
hubieren: utifizads en absorber pérdidas; o devuelio en 2l caso de liguidacion de la compania, s
kos hlbiere,
22, VENTAS DE BIENES
Composicion:
ARos berminados af 31 de dicemibre de
2012 213
Yentas al exerir
Cacan 4,554,509 11,52 773
Ventas lecalas
Arroz blanco £,859,91% 1,837,299
Arracilo 3,695 L5
Faoballo 1,587
Fepuestos 2,332 7,993
Ventas de servichs ¥r7.a22 305,066
Oiros 136,740 32554
11,728,600 3,713,509
23. COSTO DE VENTA
Compasicion:

{Vease poging siguients)

(26}



COSTO DE VENRTA

(Cortinpaciin
AR0§ e mirsdes & 11 de doemore de
ozt S

Aruz £,433,313 LymTs
=m0 A TE] g
S 188G il
T 14z 1177

i —Eam
GASTOS DE VENTA ¥ ADMINISTRACION
Compocidiy:

#less trmisades al A1 e cirieate
aild Fiaint
hming v bereficion aociaiy Ll 1N F
it g P
. e

T {733 31,791
el aelasomes a7 ET.ORS
SPEITVE S EI3 535 184,
Seans 18960 T
rshicaawd v rosaside & LAk
Vil S 3, 241
Dasiog e e rriRcie HISM wkAakl
LR aominialntve 03,008 SRS
ey de ety A (EET
G cetmratiang IMI5d e

Comuoiatrn,
Al termwiatos & 31 da djermire
g H Sl
Trleveses. Bafarics 35,548 45,801
formisicnes, hancarin -l-,ﬂﬁ E.E
Sofrsgims 5.7 3
Gastos bancarics &.06% 12.37%
Frirreses warks £ 647 4R, 556
L3g Baz L1zt
EVENTOS SUBSECKENTES
Entre & 31 de didembre de 2012 ¥ la fechis oe emisidn de ssios estardon foanciers (22 de
miaye de J01F) fo = EvErlog que, &n ocpunidn de @ Admnisracon de |3 Compafa;
pudierany Tenar un afecto significabvo sobne fichos estados finmnoems que no 5= hésyan
rarveiain er1 foy mnmos.
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