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INFORME DE LOS5 AUDITORES INDEPENDIENTES

A lgs miembros del
Directorio y Accionistas de

EXPORTADORA E IMPORTADORA A&) S.A.

Guayaqull, 14 de marzo de 2016

Hemos auditado fos estados finandergs gque se acompafiatt de EXPORTADORA E IMPORTADORA
A8J S.A., que comprenden el estado de situadion finandera al 31 de diciembre de 2015 ¥ los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivg
por el aho Terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
ctras notas explicativas.

Responsabilidad de fa Administracion de la Compafiia por los estados finanderos

La Administracion de EXPORTADORA E IMPORTADORA AZJ S.A. es responsable de [a preparacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Intermadionaies de Informacion
Financiera (NIIF), y de control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estdn libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsahilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre {os estados finandieros basados en auestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren gue cumplamos con reguisitos éticos y planifiguemos y realicemos Ia
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados finanderos no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados 2 1a obtendién de Iz evidenda de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccienados dependen def juicio det auditor e incluyen ia evaluacion de riesgo de
distorsiones significativas en los estades financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de fa Compaiiia, relevante para
la preparacion y presentadidn razonable de sus estedos financiercs, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las drcunstandas, pero no con e proposito de expresar una opinion sobre
la efectividad de control interneo de la entidad. Una auditorfa también comprende Ia evaluadon de
que las poifticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimadones contables hechas
por la administracion son razonables, v fa presentadon de los estados financieros tomados an su
conjunto.
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ECUADOR

A los miembros de

Directorio vy Acdonistas de

EXPORTADORA E IMPORTADORA A& S.A.
Guayaquil, 14 de marzo de 2016

{Continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcicnar una base para miestya opinidn de auditoria con satvedad.

Opinion

En nuestra opinion, los estados finandercs mendionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspedtos significativos, ia situacién finandera de EXPORTADORA E IMPORTADORA ASJ
S.A. al 31 de didembre de 2015, el desempefic de sus operacicnes, los cambios en s patrimonio
¥ sus flujos por el afio terminado en esa fecha de conformided con Normas Internacionales de
Informacdion Financiera {NIIF),

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

CAN

fo. de Registro en Fabian Deldado Loor
fa Superintendencia Socio]
de Compafifas: 696 Reqgisho # 0.17679




EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2015

{Expresados en dolares estadounidenses)

Adivo
Rctivo corriente
Factivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar no comerciales
Cuentas por cobrar compaiiias y partes relacionadas
Inventarios
Qfros activos corrientes

Total activo corriente
Activo no corriente
Propiedad, mobiliaric y equing
Cuentas por cobrar compaiias y partes relacionadas

Impuesto a la renta diferido

Total activa no corrients

Total activo

31 de diciembre 31 de diciembre

Notas 2015 2014
6 3,366 17,465
1 271532 498,571
7.2 1,118,343 1,089,318
16.1 93,241 112,741
8 625471 257,040
9 24,064 17.2%
2,142,017 1,862 428
10 3,378,973 2,966,527
16.1 2,169,236 1,521,350
8,500 7,938
5,554,709 4,495,915
769,720 6,488,343

Pasivo corriente

Sebregiros bancarios

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Cuentas por pager compaiiias y partes relacionadas
Pasivos acumulzados

Impuestos ¥ retenciones por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones financieras

Cuentgs por pagar companias y partes relacionadas
Reserva para jubilacion patronal y desahucio
Qtras cuentas por pagar

Total pasive no corriente

Patrimonio (Véase estado adjunto)

Total pasiva y patrimonio

11
16.1
17
18

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ing. ]

n Pablo Zufiga

Berente General

v dodportts ).

T g Marcades de Cedlo”

Contadora General

31 de diciembre 31 de diciembre
2015 2014
39,923 281,728
1,285,401 1,570,303
827,559 1,922,476
25,968 27,968
102,485 46,020
58,707 50,942
2,709,043 3,809,437
1,061,947 33,324
305,179 305,178
86,840 86,928
2,107,560 376,312
3.561,526 1084747
1,426,157 rmof.%
7,69%,726 6,488,343




EXPORTADORA E IMPORTADORA ARJ 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2015 2014
Ventas ' ' 21 5,042,657 9,502,886
Otros ingresos 82,103 245,522
Ingresos de actividades ordinarias 5,124,760 9,748,408
Costo de ventas 22 (3,736,595) (8,374,981)
Utilidad bruta 1,388,165 1,373,427
Gastos de venta y administracion 23 (1,042,270) {1,315,96%)
Ganancia operativa 345,895 56,458
Gastos financieros 24 (257,606) (248,686)
ttilidad {pérdida) antes de impuesto a la renta 88,280 (192,228)
Gasto por impuesto a la renta 15 {81,490} (59,231)
Utilidad (pérdida) neta del afio 6,799 . {(251,459)
ra resul integral:
Ganancias por jubilacidn patronal y desahucic - 10,839
[ |
Total resultado integrat del afio 6,799 {240,620)
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\ B P )
Ing..duan Pablo Zufiiga \.." Ing. Mefcedes de'Coello
- Gerente General ~—€pnrtadora General




EXPORTADORA E IMPORTADORA, ABJ S.A.
ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
{Expresados en délares estadou nidenses)

Resultados acumulados

Por aplicacion
Capital Reserva primera vez de Litilidades Total
Social Legal tas NIIF acumuiadas
Saldos al 1 de enerc de 2014 609,000 47,899 937,228 163,675 1,757,802
Otros movimientos - - - (13,018) (13,018)
Pérdida neta del afio - - - (251,459) {251,459)
Ganancias por jubitacién patronal ¥ desahucio - - - 10,839 10,839
Saldos al wu. de diciembre de 2014 609,000 47,899 937,228 (89,963) 1,504,164
Otros movimientos - - - (84,806) (84,806)
Utilidad neta del afio - - - 6,799 6,799
Saldo al 31 de diciembre de 2015 609,000 47,899 937,228 (167,970) 1,426,157

anexas son parte integrante de los estados financieros.

e BN 7
Ing, Juan Pablo Zufiga Ing-Metcedes do Cadils
Gerente General Contadora General

Ing: Juan Pabio Zuniga T T T A ST i
erente General Contadora General

-
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EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en dblares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de oparacion;

Recibido de clientes
Pagado a proveedores ¥ empleados
Otros pages

Efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de operacidn

Fluj fectivo de las actividades de inversion:
Aguisicion de propiedad, mobiliario ¥ equipo, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efactivo de las actividades de financiamientg;

Aumento de cbligaciones financieras

Aumento de cuentas por pagar a largo plazo

Disminucion de cuentas por cobrar compafiias relacionadas

Otros

Efective neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento

Efectivo v equivalente de efectivo;

Disminucién neta de efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e

Ing: Jaan Pablo Zufiiga
erente General

&
v

=
)

2015 2014
5,263,695 9,506,053
(6,157,882) (8,715,967)
(217,210) (221,980)
(1,111,396 568,106
(496,676) (716,435)
(496,676) (716,435)
67,72 97,175
1,726,248 42,224
(628,386) (197,510)
(84,806) -
1,480,778 (58,111)
{127,294) (206,440)
{264,263) (57,823)
(391,557) (264,263)

ey D

- ingiercedes de-€oello

Contadora General

C
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EXPORTADORA E IMPORTADORA ARJ S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ :
CONCILTACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Par el afio terminado € 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

hiptas 2015 2014
Utilidad {pérdida) neta del afio 6,799 {251,459
Mas/menos: cargas a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion det afio 0 84,331 177,019
Provisidn para jubilacion patronal 17 - 12,017
Provisién para desahtcio _ 17 - 3208
Cambios en acbvos y pasivos:
Cuentas por cobrar 221,039 3,167
Inventarios (368,431) 296,685
- Otros activos corrientas {34,358} (187,114)
Cuentas par pagar (1,094,917) 487,054
Pasivos acumulados 56,465 5,936
Otros pasivos cotrientes _ 17,765 22,520
Otros movimientos de jubilacién patronal y desahuicio (89} (927}
Efectivo neto (utilizado an) provisto por actividades de operacidn (1,111,396) 568,106

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos.

“Thg, Judn Pablo Zufiiga - Ning: §-eie
Berente General Contadora General




EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADGO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL

Entidad

La EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J 5.A. fue constituida mediante escritura del 31 de mayo
de 1989, e inscrita en el Registro Mercantll &f 15 de junio de 1989 y tiene su domicilio en el
Canton Duran.

La actividad principal de la compafiia es dedicarse a la industria de elaborados de café y cacao,
asi como la compra, venta y exportacion de arroz pitado, cacao, maiz y subproductos, asi como
también la importacion, ventas de maquinarias y repuestos para piladoras de arroz.

Al 31 de diciembre dei 2015 el persgnal total de la Compariia alcanza ios 33 empleados (2014:
35 empleados).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a Administracion de
{a Compaiiia. :

Situacion econdomica del pais:

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del
pais, cuyos impactos, entre ofros, han sido los siguientes; disminucion de depdsitos en el sector
finandero, incremento en los indices de desemplen, incremento en los fndices de morosidad en
la cartera de crédito de fas entidades financieras, asi como la restriccién en el acceso a lineas de
crédito en los bancos a nivel hacional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que
ha generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y 2 una disminudidn del
mismo para ef afio 2016, Adicionalmente, Ia devaluacion de otras monedas con respacto ai Ddlar
de los Estados Unidos de América, moneda de uso Jegal en el Ecuador, ha tenide un impacto
negative en [as exportaciones no petroleras del pais.

En la achualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes altematbivas para hacer
frenie a estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiches, incrementar la inversion
extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminudion del gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos det Estado, obtendién de
finandamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranieros (China), entre
otras medigas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través
salvaguardas y derechos arancelarios con ef fin de mejorar ia balanza comerdal, aspecto que
debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta alin con tados los elementos que permitat prever
razohablemente la evolucién futura de fa situacion antes comentada.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros ai 31 de diciembre de 2015
han sido emitidos con Iz autorizacion de! Gerente General Ing. Juan Pablo Zufiiga de la Compaifiiz,
de fecha 14 de marzo de 20186, y posteriormente serdn puestos a censideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacdion definitiva.
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EXPORTADORA £ IMPORTADORA A&3J S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estedos financiercs se
detalian a continuacion. Tal como le requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 v aplicadas de manera uniforme 3 todos
los ejercicios gue se presentan en estos estados financieros.

Base de preparacion-

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas per el IASB (International Accounting Standard Board)
gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integrat, explicita y sin reservas
de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF reguiere el uso de estimados
contables. También exige a la Administracion que ejorza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contabtes de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas en donde ios supuestos y estimaciones son significativos
paia la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contahle, los resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados finanderos, se han publicado las siguientes nuevas
normas, asi coma enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado
en vigenda y que ia Compafia no ha adoptado con anticipadion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Finandera
{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn ng son efectivas:

Efediva a partir de
periodos que inicien

NIIF ituio en_o después de
NIIF 9 _ Instrumentos financieros Enere 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con dientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas  Enere 1, 2016
Modificacicnes a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 v la  Clarificacién de los métodos
NIC 38 aceptabies de depredacion y

amonizacion Enero 1, 2016
Modificadiones a la NIC 16 y la  Agricuftura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41
Modificacicnes a la NIIF 10y NIC Venta o Aportacion de Bienes entre Enero 1, 2016
28 un Inversionista y sSu Asoriada o

Negocio Conjunto

2}




EXPORTADORA E IMPORTADORA A&] S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacdidn)

Modificaciones 3 Ia NIIF 10, NIIF  Entidades de Inversion: Aplicacion de Enero 1, 2016

12 yla NIC 28 la Excepcion de Consolidacion

Modificaciones a ta NIC 27 Método de participacién en los Enero 1, 2016
estados financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a lag NIIF Cido 2012 Enero 1, 2016
- 2015

Se permite fa aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la dlasificacion y
medicion de activos finandieros. Esta norma se modificd posterionnente en ocuibre del 2010
para incluir los requisitos para la dasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja
en los estados financieros, y en noviembre del 2014, incluyd nuevos requisitas para la contahilidad
de cobertura general. En julio del 2015, se emitié ofra version revisada de la NIIF 9,
principalmente patra incluir fo siguiente:;

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion at introducir una categoria de
medicion a “valor razonable con cambios en otro resultade integral”, para dertes instrumentos
deudores simples.

L o £l Iz NIIF 9:

Todos los activos financieros que se dasifican dentro del alcance de {a NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocetdn pasteriormente a su costo amortizado © valor razonable.
Especificamente, fos instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
ayo objetivo sea el de recaudar los flujos de efedivo contractuales, v que tengan flujos de
efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizade a! final de los pericdos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpia tanto al
recaudar {os flujos de efectivo contractuales como por I2 venta de actives financieros, y que
tengan términos cormractuales det activo finandiero que dan lugar en fechas especificas 2 flujos
de efectivo que sclo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del prindpal
pendiente, son medidos a vator razonable con cambios en obro resultado integral. Todas 1as otras
inversionas de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contabies posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccdan
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el vaior razonable de una inversion de
patrimonio {no mantenida para hegociar) en otro resulfado integral, ¥ solo ¢on &l ingreso por
dividendos generalmente reconeddo en e resuitado del periodo.

£n fa medicion de los pasivos finanderos designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuibie 3 cambios en el riesgo de crédito del referide pasivo, se presente en otro
resultado integral, @ menos gue, el reconocimiento de los efectos de ios cambios en &l riesgo de
aédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetnia contahie en ef resultado del
periodo. Los cambics en ! valor razenable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados at resultado del petiodo. Segin la NIC 39, fa totalidad del

3




EXPORTADORA E IMPORTADORA A8 S.A.

NOTAS EX‘_PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOD FlL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacion)

importe de! cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de actives finanderos, la NIIF 9 establece un modelo de deteriore por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice Jas perdidas crediticas esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflefar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario gue ocurra un evento antes de gue
se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con 1a NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibies, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos gue se clasifican como instrumentos de cobertura vy los tipos de
componentes de resgo de partidas no finandieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademis, se ha revisado y reemplazado §a prueba de efectividad por e! principio de "refacion
econdmica™. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de ia
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sebre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que {a aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adiuntos. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015, se emitid la NIIF 15, que esteblece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
dlientes. ta NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 1B Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigendia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa |a transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que {a entidad espera recibir a cambio de bienes o
sepvicios. Especificamente, fa norma afiade un modelo de 5 pasos para contahilizar el ingresa:

Paso 1! identificar el contrato con los dientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de a fransacdon.

Paso 4: distribuir ef precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidn.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en ia medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecudidn, es decir, cuando el "control” de ios bienes y servicios relacionados
con una obligacion de gjecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas

(4)




EXPORTADORA E IMPORTADORA AR] S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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lineamientos detatiados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracidn de la Compafifa no prevé que la aplicaddn de fa NIIF 15 en &l futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finanderos adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelacién

Las modificaciones a lfa NIC 1 propordonan algunas guias sobre c¢émo aplicar el concepto de
maternialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien en
o0 desptiés del 1 de enero del 2016. La Administracion de la Compaiiia considera que la aplicacion
de estas modificaciones en & futuro no tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacidon y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 3B introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
armortizadén de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y ¢l consiimo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la deprediacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo v bienes intangibles,
respectivamente. La Adwinistracion de ta Compafiia considera que et matode de linea recta es
€l mas apropiado para reflejar ef consumo de heneficios economicos inherentes a los respectivas
activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafiia no anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a a NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en sus estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2015

Las mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012-2615 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

= lLas modificaciones a fa NIIF 5 aclaran que, cuando la entidad redasifica un activo (o
grupo de attivos) de mantenido para la venta 2 mentenido para su distribucion a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan
criginat de la disposician y, por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos
en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran
i3s guias aplicables cuando se interrompe la contabilidad de activos mantenidos para su
distribucién.
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« Las modificaciones a la NIIF 7 propordonan una gufa adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un
activo transferido, a efectos de |2 informadon a revelar de dicho activo.

» Las modificaciones de la NIC 19 adaran que iz tasa utilizads para descontar las
obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de aita calidad al final del periodo de
reporte. 1a evaluacidn de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas que no existe un mercado profundo de tales bonos
corporativos de aita calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del
gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte,

La Administracion de la Compaiiia no prevé que Ja aplicacion de estas modificaciones en ef futurg
tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion-

ias partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compaiia. Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ de presentacidn de la Compafifa. Las dfras
induidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo y equivalentes al efectivo induyen ef efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a2 corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menops. '

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “cuentas por
cobrar”, “activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento” y “otros pasivos financieros”.

Los pasivos financieras se clasifican en fas siguientes categorias: “pasivos financieros medidos al
costo amortizado” y “cuentas por pagar”. La dasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o se contrataron los pasivos.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros 2 la fecha de su
reconodmiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de,
*Cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria
de "Cuentas por pagar vy pasivos financieros medidos al costo amortizado™. Las caracteristicas de
las mendonadas categorias se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar no comerciales y cuentas por cobrar compafias
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y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercade active. Se induyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del estado de
situacion financiera que se presentan como activos no corrientes.

Pasives financieros medidos al costo amortizado: representados en el estado de
situacion financiera por las obligaciones financieras.

Cuentas por pagar: representados en ¢ estado de situaddn financiera por las “cuentas
por pagar proveedores” y “cuentas por pagar compaiifas y partes relacionadas, pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado
active”. Se incluyen en el pasivo corfiente, excepto por los de vencimientos mayores a 12
meses contados a partir de ja fecha del estado de situacion financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a)

b)

<)

Reconocimientg -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion finandera a la
fecha de la negodiacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar e} pasivo.

Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas cuaiguier
costo atribuible 2 {a transaccidn, si el activo o pasivo financiers no es designado como de

valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconacimiento inicial la Compafifa valotiza los mismos como se describe a continuacidn.

Medicion postetior -

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costc amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales.

ii. Cuentas por pagat: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros gue no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en ef corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran 0 se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transfetido sustanciaimente
tados los riesgos y beneficios detivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de {a Compaiiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién financiera, cuando exdste un derecho, exigible legalmente, de compensar los
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importes reconocidos, y Ja Compahia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar ¢
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

tas cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operadion. Si se espera cobrar iz deuda en un afic o menos
{o en el dclo normal de la operacion, si éste fuera mds largo), se clasifican como activos
corrientes, £n caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia més alld de las condiciones de crédito normales, menos {3 provision
por perdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarics se valUan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por &l método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva al
costo especifico, e incuye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para Hevar el inventario a su localizacidn y condicion actual.

£l valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos los
costos estimados de conversion y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquefios casos en que su costo exceda su valor neto reakizable.

Propiedad, mobiliario y equipo
La propiedad, mobiliario y equipo se contabilizar por su costo histdrico menos Ia depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicion sdle son capitalizados cuando es probable
que beneficlos econémicos futuros asociados a fa inversidn influya hada la Compafilz y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los obros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimientos y son registradas en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de §a propiedad, mobiliario y equipo es ¢akulada lineaimente basada en la vida
ikl estimada de los bienes del activo fijo. Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
deprecizcion de ese activo de forma prospectiva para reflejar ias nilevas expectativas.

Las vidas titiles estimadas de propiedad, mobiliario y equipo son Ias siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Rubrp Afigs Porcentaje
Edificio 20 5%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Maquinatrias y equipos 10 10%
Equipos de computacidn 3 33%
vehiculos 5 20%
Instalaciones 10 10%
Otros 10 10%

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, mobiliario y equipo se calcuian comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos

Determinacion de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Compahiz evalla en ia fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de gue ur activo
financiero 0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero 0 un grupo de activos financieros esta deteriorado, v se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidenda objetiva del deterioro como resultade de uno
o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
fiujos de efectivo futuros estimados det activo financiero o del grupo de actives finanderos, gue
pueda ser estimatio con fiabilidad,

Los eriterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incitiyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u cbligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situaddn concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizadion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe uyna disminuddon susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condidiones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de [a pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademds de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del adtivo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en {a cuenta de resuitadas.

Si, en un periodo posterior, i monto de fa pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona cbjetivamente a un evento que haya ocurtido después de que se reconocié dicho
deterioro, 1a reversion de la perdida por deterioro previamente reconacida se reconoce en
estado de resuitado.

La Compafiia, considerando o anteriormente mencionado, realizo los andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.
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Deterioro de activos no financieros {Propiedad, mobiliario y equipa)

En cada fecha sobre Ia aue se informa, se revisa {a propiedad, mobiliario y equipo y propiedades
de inversidn, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro det valor, se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos refaciohados) con su
impotte en libros. Si el importe recuperabie estimado es inferior, se reduce e importe en libros
al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revieste posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacidon revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habra sido determinado si no se hublera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo {grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resuftados. Ver
Nota 10,

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales v no tienen
intereses. Las cuentas a pagar se clasifican come pasive corriente si los pagos tienen vencimiento
a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de operacion, si éste fuera superior). En caso
contrario, se presentan como pasivos no corfientes.

Las cuentas por pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el métode de tipo de interés efectivo.

Obligaciones financieras

i as obligaciones finanderas se reconpcen iniciaimente por su valor razonable menos los costos
de Ia transaccion en ios que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por 5u costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) vy el valor de reembolso se reconocen en la cuenta de resultado
durante la vida de 12 deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

Et gasto por impuesto del peniodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconccen en el resultado, excepto en la medids en que estos se refleran a partidas
reconodidas en el otro resuitado integral o directamente en el patrimonic neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el ctro resuitado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

corrien

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utifidades gravabies y se carga a los resultados de! afio en que se dewvenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas {ributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre {a propdrcion de fa base imponible que corresponda a Iz participacion directa p indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o simitares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
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de menor imposicion. Si dicha participacion excede det 50%, i3 tarifa aplicable para la compafiia
sera del 25%. Se puede reducdir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014).

Para el afio 2016 el anticipo de impuesto a {a renta es de US$ 58,927 (2015: US$81,490).

Impuesto diferido

H impuesto a ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. Ef impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a ia fecha del estado de situadion
financiera y que se espera seran aplicables cuando ef impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferendas
temporales.

Los saidos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
¥ cuando los impuestos a ta renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.12 Beneficio a los empieados

2.12.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situadén finandera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden prindpalmente a;

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica internas establecidas por {a Compafiia.

. Dédmo tercero y dédmo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodial.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador,

2.12.2 Beneficios de largo plazo
Jubitacion patronal y desahucio (no fondeadoas)

El costo de estos benefidos definidos establecidos por la ley laborat ecuatoriana se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa ef 100% del valor presente de la obligacién,
a la fecha del estado de situadion financiera, para los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestandde servicdios a fa Compaffa por mds de 10 afios. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando ¢l
métoda de crédito unitario proyectado.
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Las hipétesis actuariales induyen estimacdiones {variables) como son, en adicidn a {a tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, 2 menos
que los cambios estén condicionados a fa continuidad de los empleados en servidio durante un
periodo de tiempo especifico {periodo de consolidacion). En este caso, los costos por servicias
pasados se amortizan segin el método lineal durante el periodo de consdlidacion. Al cierre del
afio fas provisiones cubren a todos los trabajadores.

2.13 Participacion a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacion laboral
en las utilidades es reqistrado con carge a los resuttadas del ejercicic en que se devenga, coh
base en las sumas por pagar exigibles.

2.14 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.14.1 Ingresos relacionados con ia operacion

Los ingresos ordinarios se vaioran por el valor razonabie de la conﬁ-aprestacién recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servidos prestados, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en 10s resultados cuando, el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que a entidad vaya a recibir un beneficic econdmico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones,

2.14.2 Gastos

Se reconocen por el métedo del devengado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compadia realice estimaciones y utifice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas reladonadas.
Las estiraciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en fa
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suminisirada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de ias estimaciones, bajo ciertas
conhditiones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejar correctamente {3 situacidn financiera vy los resultados de la Compaiiia
v/e las requieren un alto grado de juicio por patte de las Administracién.

Las principales estirmaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:
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a) Obligaciones por beneficios a empleados — Jubilacion patronal y desahudo

E! valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un ntimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen Una tasa de descuento.

Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligadon
por planes de pensidn,

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en Jas condiciches actuales del mercado. Ver Nota 17.

8 Propiedad, mobiliario y equipo

La determinacion de las vidas dtiles de propiedades, planta v equipos se evaldan al cierre
de cada ano.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de ia Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (gue comprende los riesgos de precio, tasa de interds v tipe de cambio), riesgo de
liquidez, resgo de crédito y riesgo de capitalizacion.

Los principales pasivos finanderos de fa Compafia induyven las deudas y los préstames que
devengan intereses, 1as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La Compafiia
cuenta con préstamos, deudores comerdales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones,

El programa general de administracidn de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros vy trata de minimizar potenciales efectos advessos
sobre |a rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en a que se involucra ta Companiia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos vy que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La Presidencia de [a Compafiia y {2 jefatura finandera establecen Ias polfticas de inversiones. La
Administracion de la Compaiiia es la encargada de apficar dicha politica y revisar periodicamente
sus procedimientos para la éptima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacion se
detallan:

4.1.1 Riesgo de mesrcado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonahle o los flujos futurcs de efectivo de un
instrumento financiero fluctier: debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el resgo de tasas de interés, ef riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basioos y otros riesgos de predios, tales como €

(13)
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riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen fas deudas y préstamos que devengan interés, jos depositos en efective, las
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafifa no se entuentra expuesta al tiesgo del precio de i0s servidos y compras de
materiates significativamente.

b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v fiujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de ias obligaciones con instituciones finanderas,
Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de Yipo de interés de valor
razonable, sin embargn, debido a que la Compafiia no mantiene obligaciones de deuda a largo
plazo con tasa de interés variable |a exposicidn no es significativa,

¢) Riesgo de tipo de cambio

£l riesgo de tipo de cambio surge de {ransacdones comerciales futiras y de los aclives y pasivos
reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente
al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de fa Compaitia, por lo tanto, la
Compaitia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo
de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los fhugos de efectivos provenientes de las actividades de ia
Compafifa. Para administrar {a liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en Jos flujos de caia
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano v

largo plazo.

La Compafia no tiene riesgos significativos de liquidez va que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus fiujos proyectados demuestran {2 misma tendendia.

4.1.3 Riesgos de Crédito

La Compafiia es responsable de fa gestidn y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos v condiciones de pago habituales. H riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con dientes al por mayor y
minoristas, inciuyendo [as cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniende en cuenta su posicion
finandera, experiencia pasada y otros factores,

(14}




4.2

6'

EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.

NOTAS E)S'PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuacion)

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar capital son satvaguardar la capacidad del
mismo para cordinuar como un negodo en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener
una estructura de capitat 6ptima para redudr ef costo de capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de jargo plazo,
principaimente con recursos de terceros (entidades finanderas),

CALIDAD CREPITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compahfa utiliza un sistema de evaiuadon creditida para las contrapartes de sus actives
financieros, que considera las siguientes situacieones;

a) La existenda de dificultades finanderas significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de gue i3 contraparte entre en quiebra o regrganizacion finandera.
¢} Lafalta de pago se considera un indicador de que €l activo financieto se ha deteriorado.

Se registran ias provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deteriore antes mencionados. Ver Nota 7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
31 de diciembre
2015 2014

Caja 50 779

Bancos (i) 3,316 16,686

3,366 17,465

Sobregiros bancarios (if) (394,923) (281,728)
(391,557) (264,263)

(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales y ung internacional.
{ii) Comprende sobregiros con el Banco Bolivariano y el Banco del Pichincha.

(15}
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composidon:
31 de diciembre
2015 2014
Clientes locales 110,547 131,097
Clientes del exterior 166,985 367,474
277,532 498,571

£l andlisis de antigiiadad de estos clientes, se detallan a continuacion:

31 de diciemnbre

2015 2014
Por vencer 136,234 361,225
Vencido:
61 a o0 dias 160 13,255
Mas de 90 dias 141,138 124,091
277,532 498,571
CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
Composicidn:
31 de diciembre
2015 2014
Impuesins diversos (i} 293,073 245,994
Anticipos proveedores 609,254 593,944
Empleados 83,397 78,067
Garantias varias 1,400 1,400
Olras 130,489 165,914
1,118,343 1,089,319

(i) Se compone por retenciones en i fuente realizadas a la Compafiia, asi como el crédito
fributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado y de afies anteriores por
impuesto a la renta, véase Nota 14.
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8. INVENTARIOS

31 de diciembre

2015 2014
Materia prima 427 482 82,570
Productos terminados 150,876 127,357
Otras materias 2,710 2,710
Productos por liguidar 3,729 3,729
Repuestos 40,674 40,674
625,471 257,040

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
31 de diciembre

2015 2014
Seguros generales 7,389 1,876
Depdsitos en garantia 44 13
Carpei 7,524 7,524
Alquiler frecuencia B45 849
Bodegas arrendadas 7,000 7,000

Licencia Software i,258 -

24,064 17,292

10. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

31 de diciembre
2015 2014

Cortiente:
Coop. Financiera Nacional 440,000 400,006
Banco Bolivariano C.A. 594,914 929,199
Banco Intermacional S.A. - 32436
Banco del Pichincha C.A. - 159,000
Diners Club del Ecuador - 30,063
Factor L.O.G.R.0.S. dei Ecuador S.A. 6,010 28,505
Cheshill Capital 248477 -

1,289,401 1,570,303
Coop. Financiera Nacional 960,000 -
Banco Bolivariana C.A. 101,947 313,324

1,061,947 313,324

12. CUENTAS POR PAGAR
Composicién;
31 de diciembre
2015 2014

Proveedores locales (i) 393,045 548,400
Proveedores varios 422,614 584,866
Otros 11,600 789,210

827,559 1,922,476

(i) &l andisis de antigiiedad de proveedores locales es el siguiente:

{Véase pagina siguiente)
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31 de diciembre
20615 2014
Por vencer 312,213
Vencido:
1 a 30 dias 82,222 25,168
31 a 90 dias 26,896 168,029
91 a 180 dias 11,791 3,996
Mas de 180 dias 268,036 38,954
393,945 548,400
13. PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Beneficios sociales de ley (i) 52,827 28,710
ESS - Aportes 18,144 6,541
Préstamos guirografarios 7,821 1,604
Participacion de trabajadores 15,580 -
Némina 8,113 9,165
102,485 46,020

(i} Induyen ias provisiches realizadas por la Compahia para el pago de! décimo fercer sueldo,
décimo cuatto sueldo, vacaciones y fondo de resetva.

14. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre dé 2015 y 2014, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
componian de 1a siguiente manera;:

{(Véase pagina siguiente)
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31 de didembre
2015 2014

Saidos por cobrar
Crédito #ributario IVA pagado 30,333 80,843
Crédito tributario retenciones de IVA 63,049 1,865
Anticipo de impuesto a I3 renta afios anteriores 89,043 89,043
Crédito tributario retenciones IR 79,578 74,385
Impuesto a la salida de divisas 31,070 3,858

253,073 249,594
Véase nhota 7.2,

31 de diciembre
2015 2014
Saldos por pagar
VA cobrado en ventas 7,082 13,652
Retencion el fuente Impuesto en ja Renta 10,848 21,433
Impuestos a la renta empleados 180 880
Retencidn en la fuente VA 10,112 9,802
Impuesto a la rentz 40,485 5,175
68,707 50,942

15. IMPUESTO A LA RENTA
15.1 Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a & renta mostrade en el estado de resuitados de los afios 2015 y 2014 se compone
de fa siguiente manera:

(21)
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31 de diciembre

2015 2014
Impuesto a las ganancias corrjente

Impuesto corriente sobre los beneficios del afo
(anticipo minimo) 81,490 _ 59,231

Total impuesto corriente B1,490 59,231

Impuesto a las ganancias diferido

Relacionado con el origen y fa reversion de
diferencias temporarias - -

Total impuesto diferido - -

Total gasto (ingreso) por impuesto a la renta 81,490 59,231

(i} Para el afic 2015, la Compaiifa determiné como anticipo de impuesto a la renta US$81,490,
sin embargo, su impuesto a la renta causado es de 1J53$28,047. Consecuentemente, Ja
Compafiia registrd el anticipo como imptesto a Iz renta minimo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

{as portidas que principalmente afectaron la wtilidad contable con ia wtilidad tributabie de ja
Companhia, para la determinacidn del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los
siguientes:

31 de diciembre
2015 2014

xilidad (pérdida) antes de impuesto a fa renta 88,289 {192,228)

Mas (menas) partidas de concillacion '

Gastos no deducibles 39,322 36,878

Deducciones adicionales - -

Lktilidad gravable 127,611 (155,350)

Tasa de impuesto 22% 22%
Impuestn 2 {a renta causada 28,074 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 81,490 59,231

A partir del afio 2610, se debe considerar coma impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
celculado, e cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse
o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de didembre de 2015, la determinacién def saldo del impueste a la renta por pagar fue
Como sigue:

(22}
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31 de diciembre
2015 2014
Anticipo mihimo 81,490 59,231
Mas
Anticipo pendiente de pago 81,490 46,179
Menos
Anticipo minimo (81,490) {59,231}
Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal {41,005) (41,004)
impuesto corriente (saldo a favor del
contribuyente) 40,485 5,175
Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2015, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:
' 31 de diciembre
2015 2014
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 88,289 {192,228)
Impuesto a ia renta corriente . 28,074 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 81,490 59,231
Tasa efectiva de impuesto 31.79% 0.00%

{) Durante el ajfic 2015 y 2014, el cambio en ias tasas efectivas de impuesto fue como

sigue:
31 de diciembre
2M5 2014

Tasa impositiva legal 22% 0.00%
Incremento por gastos no deducibles 9.79% 0.00%
Disminucién por deducciones adicionales 0.00% 0.60%
Incremento por anticipo minimo

Tasa impositiva efectiva 31.79% 0.00%
Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados finanderos, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2012 al 2015 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

(23)
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Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el princdipio de plena competencia para las gperaciones
reaiizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servido de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de predios de transferenda y un anexo de
operacdiones, entre otros, par2 aguellas compaiilas que hayan tenido operaciones con pairtes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones} en el
mismo periodo fiscal y cuye monto acumulado sea superior 3 US$15,000,000 (Anexo e Informe
0 US$3,000,000 solo presentar Anexo}. Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. Ef indicado estudio debe ser remitido durante el 2016 conforme
el noveno digito def RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidn de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos ¥ egresos.

Adicionaimente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, l1a Compaiiia al 31 de diciembre de 2015,
no estaria alcanzada por la referida Norma.

Reformas tributatias

En diciembre de 2014 fire publicada la Ley Organica de Incentivos a la Praduccion v Prevencitn

del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo

Organico Tributario, a ia Ley Organica de Régimen Tributario Intemno y su Reglamento, al Cidigo

Organico de [a Produccion, Comercio e Inversiones v a lz Ley Reformatoria para la Equidad

Tributaria, que rigen a partir de enero de 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Modificacion de ia tarifa generai de impuesto a la renta, en ciertos casos.

+«  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

s  No dedudibilidad de la depreciacidn correspondiente a la revaluacidn de activos fijos.

« Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i} regalias,
servidios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por parles relacionadas det
exterior; ii} promodidn y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

+« Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesidn o reaseguros.

s  Bxtension a 10 afios del periodo de exoneradion del pago de impuesto a la renta, en el caso
de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias bésicas. Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones
se realicen en cantones fronterizos det pats.

(24)
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Condicionantes para la deducibilidad de lcs valores regisirados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

S¢ estableee ia tarifa y ia forma de determinar el impuesto 3 la renta sobre Ja utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representatives de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo
del domicilio det accionista de la empresa.

Se fija en el 35% Ja tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control gue deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcadon vy rastreo de dichos bienes.,

El 18 de diciernbre de 2015 se emitié la Ley Organica de Incentives para Asociaciones Pablico-
Privadas y la Inversion extranjera, con el obietivo de establecer incentivos para la ejecucion de
provectos bajo la madalidad de asociacion publico privada y estabiecer incentivos para promover

el financiamiento productivo, fa inversidn nacional y la inversidn extraniera, a continuacién, se
detallan dertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para 1a ejecudion de proyertos piiblicos en la modalidad de asociacion publico-
privada podran cbtener exenciones al impuasto a 1a rente, al impuesto a la salida de divisas
¥ a los tributos al comercio exterior.

las sociedades que se creen o estructuren para el desaolio de proyectos pulblicos en
asodacion pidblico-privada, gozaran de upa exaneracion del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.

Estaran exentos del impuesto a 1a renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depositos
a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en
renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores de! pais o del Registro Especial
Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados af exterior, por copital
¢ intereses sobre créditos oforgados por instituciones finanderas internacionales, o entidades
no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en
Ecuador, gue otorguen finandiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACTONADAS

El siguiente es un resumen de las principaies transacciones reatizadas durante los afios 2015 y

2014 con compafilas y partes relacdonadas.
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Cuentas por cobrar y pagar compaiitas y partes relacionadas

Las cuentas por pagar de compafifas y partes relacionadas surgen principaimente de las

transacciones de compra.

Composicion:

Cuentas por cobrar cordente (i)

Eximore Cha. Lida.
Cafeica Cia. Lida.

Cuentas por cobrar no comiente (i)

Inarroca 5.A.

Metalmecanica 3y P S.A,
Bitarroz 5.A.

Agrilrios S.A.

José Orellana Jara

Victor Oreflana Ortega

Maria Luisa Ortega de Oreflana

S Br_CotTi
Accionistas
Alejandro Orellana lara

José Orellana Jara
Maria Litisa Ortega Orellana

31 de diciembre
2015 2014
17,514 22,014
75,727 90,727
93,241 112,741
31 de diciembre
2015 2014
4,011 4,011
14,089 14,089
13,979 13,979
1,374,827 1,148,254
744715 333,047
1,370 1,370
16,745 6,600
2,169,236 1!521,350
31 de diciembre
2015 2014
339 339
237 237
25,392 27,392
25,968 27,968

(26)
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31 de diciembre
2015 2014
r no corriente (i
Compaiiias relacionadas
Eximore 171,793 171,792
Agrilrios 636 636
172,429 172,428
Accionistas
Maria Luisa Ortega de Oreliana 132,750 132,750
132,750 132,750
305,179 305,178

(i Los saldos por cobrar y pagar corrientes y no corrientes con entidades refacionadas no

devengan intereses.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes el gasto neto reconoddo en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes

reconocidos en el estado de situacién financiera, para los planes respectivos:

31 de diciembre

2015 2014
Jubilacién patronal 61,986 61,986
Bonificacion por desabucio 24,854 24,942
86,840 86,928

2015 2014

Cargo en resulfados

Provision jubitacién patronal - 12,017
Desahucio - 3,208
- 15,225

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

@7
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EXPORTADORA £ IMPORTADORA ARl S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuacion)
31 de diciembre
2015 2014

Al 1 de enero 61,986 57,095
Provisiones del afic segun calculo actuarial - 12,017
Pérdiclas (ganancias) reconocidas en el ORI - {7,126)
Al 31 de diciembre 61,986 61,986
Desahucio

Al 1 de enero 24,942 26,373
Provisiones del afic segun catculo actuarial - 3,208
Pérdidas {ganancias) reconocidas en el ORI - ' {3,712)
Pagos /o utilizaciones (88) (927)
Al 31 de diciembre 24,854 24,942
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a financiamiento de terceros para las operaciones de la Compafiia.

CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emisidn de este informe Exportadora ¢ Importadora ABJ S.A., mantiene un capital
de US$609,000 que comprenden 509,000 acciones ordinarias suscritas y pagadas con un valor
nominal de {J5$1 compietamente desemboisadas, emitidas y en circulacién.

A 31 de diciembre de 2015 su principal acdonista es José Virgilio Orellana Jara, con un 68% del
paquete accionario y el 32% restante le pertenece a la Sra. Maria Luisa Ortega ZUitiga, ambos con
nacionalidad ecuatoriana.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacian vigente, 1a Compania debe apropiar por Jo menos e 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% det
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados —~ Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF”

ios ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuitados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por aplicacion primera vez de las "NIIF”, gue
generaron un saldo acreedor sdio podra ser capitalizados en I2 parte gue exceda al valor de fas
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercido econdmico concluido, si fas hubieren; utilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compahia, si los hubiere.

(28)




EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Continuacion)
21. VENTAS
Composicién:
31 de diciembre
2015 2014

Ventas s extgrior
Cacac 4,151,732 8,427,167
Ventas locales
Cacao - 25,589
Arroz cascara 34,219 ' 6,235
Arroz con valor agregado - a3
Arroz blanco 118,202 255,793
Arrodilio 10,353 12,163
polvillo 3,854 5,435
Café - 9,938
Repuestos - 1,968
Magquinarias - 17,163
Ventas de servicios 700,486 704,920
Obros 22,771 36,422

5,042,657 8,502,886

22, COSTO DE VENTA

31 de diciembre

2015 £014
Arroz 126,963 178,630
Cacao 3,602,248 8,177,867
Café - 9,222
Bepuestos - 1,200
Senvicios 7,384 8,062
3,736,595 8,374,981

23. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:

{Véase pagina siguiente)
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EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Continuacion)

Nomina vy beneficios sociales
Servicios basicos
Depreciacion

Impuestos

Honorarios profesionales
Servicios varios

Seguros

Viaje

Gastos de axportacion

Otros administrativos
Gastos de ventas

Gastos operabivos
Participacion de trabajadores

GASTOS FINANCIEROS

Intereses hancarios
Comisiones bancarias
Sobregiros

Gastos bancarios
Intereses varios

EVENTOS SUBSECUENTES

31 de didembre

2015 4034
211,757 240,665
12,586 14,611
62,475 72,694
18,138 12,305
13,726 19,065
51,849 132,055
28,545 29,040
2,845 5,017
153,997 319,029
166,317 69,621
95,389 114,049
208,066 288,819
15,580 -
1,042,270 1,316,969
31 de diciembre
2015 2014
203,439 126,044
2,756 3,835
7,651 3,744
21,352 21,053
22,408 94,010
257,606 248,686

Entre el 31 de diciembre de 2015 y {a fecha de emision de estos estados finanderos (14 de marzo
de 2016} no se produjercn eventos que, en opinion de la Administracion de ia Comgpatiia; pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayah revelado en los

mismos.
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