ey - MEMBER OF THE
m Miembro de m E ForUM OF FIRMS

ECUADOR Latinoamérica

EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE2014

RUC: 0990991774001



WEMBER OF THE

Membrode o &8 FORUM OF FIRMS

ECUADOR Latinoamérica

EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2014

RUC: 0990991774001

INDICE

Informe de '°5. auditores independientes
Estado de situacién financiera

Estado de resultadas integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

uss$ - Dolares estadounidense

VA - Impuesto al Valor Agregado

Compaiiia - EXPORTADORA E IMPORTADORA A8] S.A,

NIIF - Normas Intemacionales de Informacion Financiera
Superintendencia - Superintendencia de Compariias

SRI - Servicio de Rentas Intemas

ISD - Impuesto 2 la salida de divisas

ORI - Otro resultado integral



SESIHER Gl YEL

— - E
& FORUM OF FIRMS

Miembro de
ECUADOR Latinoamérica

Oficina Guayaquil: Urdesa Norte Calle Sta # 223 entre caiiejon 5to. v Avenida 4ta.
Apartado Postal 09 01-9431, Guayaquil - Ecuador
PBX:({593-4) 2381078 - 6001781 - 2889323
Ofiana Quito: Naciones Unidas # 727 v Av. América
Edificic Dinalco, Telefong: (593.2: 2465547
irfoissmsequadorec www.smseciadon e
wwwsimslatamocom

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.

Guayaquil, 21 de marzo de 2015,

Hemos auditado los estados finandcieros que se acompaifian de EXPORTADORA E IMPORTADORA
A&] S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estado de resultado integral, de cambios en e patrimonio y de flujos de efectivo
por el afic terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
olras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de EXPORTADORA E IMPORTADORA A& S.A. es responsable de la preparacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), y de control intemo necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditona.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juidio del auditor e incluyen la evaluacion de riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles intemos de la Compaiiia, relevante para
fa preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos
de auditona adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad de control intemo de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la administracion son razonables, v la presentacion de los estados financieros tomados en su
conjunto.
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A los miembros del

Directorio y Accionistas de

EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A,
Guayaquil, 21 de marzo de 2014.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base una base para nuestra opinion de auditoria con salvedad.

Bases para la salvedad

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiiia mantiene saldos por cobrar vencidos por mas de 360 dias
por un monto de aproximadamente US$100,000 dentro de sus cuentas por cobrar comerciales; sin
embargo no ha efectuado un analisis del deterioro de sus cuentas por cobrar tendiente a identificar
y cuantificar la necesidad de constituir una provision para cuentas incobrables. Por lo tanto, por
falta de elementos de juicio suficientes, no nos fue posible determinar el valor razonable de las
cuentas por cobrar comerciales a esa fecha,

Opinion

En nuestra opinidn, excepto por 105 posibles efectos del asunto mencionado en el parrafo 4 de las
bases para la salvedad, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de EXPORTADORA E
IMPORTADORA A8 S.A. al 31 de diciembre de 2014, el desempefio de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

No. de Registro Fabian [Délgado Loor
ta Superintendencia Socio |
de Compaiias: 615 Registro # 0.17679




EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo

Activo corriente

Efetlivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar no comerdiales, neto
Compafiias y partes relacionadas

Inventarios

(tros activos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, mobiliario y equipo, netd
Compaf¥as y partes reladonadas
Impuesto a la renta difericlo

Total activo no corriente

Total acivo

[T R MRCR.

10
17

3 de diciembre 31 de diciembre
2014 2013
17,465 237,327
498,571 501,738
1,089,319 881,562
112,741 133,502
257,040 553,725
17,392 17,174
1,992,428 2,325,028
2,966,627 247,211
1,521,350 1,323,840
7,938 7,938
4,495,915 3,758,989
6,488,343 6,084,017

Las notas Prag’a
g vh

nexas son parte integrante de los estados

\ Ing/jdan Pablo Ziifiiga
- Gerente General

Pasive v Pairimonio

Pasivo corriente

Sobregiros bancarios

Obligaciones financieras

Cuentas ¥ documentos por pagar
Compafias y parkes relacionadas
Pasivos acumulados

Impuestos y retenciones por pagar

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Obligacianes financiesas
Compafias y partes relacionadas
Reserva para jubilaciin patronal y desahucio
Oras cuentas por pagar no corriente
Tota# pasivo ng ¢orriente
Patrimario (Véase estado adjunto)

Tatal pasivo y patrimonio

financieros.

i1
12
17
i3
15

11
17
18
19

Contadora General

31 de diciembre 31 de diciembre
2014 2013
281,728 295,150
1,570,303 1,134,364
1,022,476 1,435,422
27,968 27,968
46,020 40,084
50,942 15,405
3,899,417 2,948,203,
313,324 652,088
305,178 314,159
86,928 83,468
379,312 328,107
1,084,742 1,377,822
1,504,164 1,757,802
6,488,343 6,084,017




EXPORTADORA E IMPORTADORA ARJ S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en dlares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Ventas 22 3,502,886 5,859,658
Otros ingresos 245,522 207,715
Ingresos de actividades ordinarias 9,748,408 6,067,373
Costo de ventas 23 (8,374,981) {4,532,747)
Utiidad bruta 1,373,427 1,534,626
Gastos de venta y administracién 24 (1,316,569) {1,267,970)
Ganancie operativa 56,458 266,656
Gastos hancarios y financieros 25 (248,686) (261,934)
Pérdida antes de impuesto a la renta {192,228) 4,722
Gasto por mpueste a b renta 16 {59,231) {94,178)
Pérdida neta del afio (251,459) {89,454}
Otro resultado integral del afie
Ganancias actuariales sobre jubiliacién y desahucio 10,839 -

Resultado integral del afio (240,620) {89,454)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o ok e
= z —
Ing. Juan Pablo Zdfiga - >

Gerente General Contadora General



EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero de 2013
Otros movimientos

Resultado integral dei afig

Saldos alf 31 de diciembre de 2013

Ctros movimientos
Pérdida neta del afio
(tro resultado integral:

Ganancias por jubilacion patronal y desshucio -

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Resultadas acumulados
Por aplicacion
Social Legal las NHF acumuladas

609,000 47,899 937,228 314,881 1,909,008
- - - {61,752) {61,752}
- - - {(89,454) (89,454)
609,000 47,899 937,228 163,675 1,757,802
(13,018) (13,018)

- - - (251,459) {251,458)

- - 10,839 10,839

609,000 47,899 937,228 (89,963) 1,504,164

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

P

“Ing. Juan Pablo Zuiiga
Gerente General

éontadma General



EXPORTADORA E IMPORTADORA ARJ S.A.
ESTADO DE FEUJOS DE EFECTIVO

Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Hotas 204 2013
Reaibico de dientes 9,506,053 5,827 498
Pagado 3 proveedores y empleados (8,715,967) {4,538,649)
Obros pagos {221,980) (697,642
Efectivo neto provisto por actividades de operadién 568,106 59,207
HAuios de efectivo de [as actividades de inversidn:
Aquisicion de propiedad, mobiliaria y equipo, neto 10 (716,435} {72,908)
Efectivo netn uilizado &n actividades de inversion (716,435) {72,908)
Huios de efectivg de 135 actividades de finandamients;
Aumento (disminucidn) de obfigaciones financieras 97.175 (358,427
Abonos de cuentas por pagar a large plazo 42,224 (150,414)
Cuentas por cobrar compariias relacionacas {197,510) (61,752)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiertn (58 111) {570,393}
Efectivo y equivalents de efecig:
Disminucion del efectivo y equivalentes de efectivo (206,440) {52,264)
Efectivo y equivalentes de efedtivo af inigo def afo {57,823) {5,529)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 5 (264,263) (57.823)

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.

ool 3: by,
Ing. Juan Pablo ZdRiga ~~ Tag. Mercedes'de Coéllo

" Gerente General Contadora General




EXPORTADORA E IMPORTADCORA A&J S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultado del afio

Mas/menos: cargos a resultados que no representan
movimientn de efectivo:

Depreciacion gel afio

Provisidn para jubllacién patronal

Prowisicn para desahicio

Cambios en acthvos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
005 activos corrientes
Cuentas por pagar
Pasivos aqumuiadas
Otros pasivos carrientes
Reserva para jubilacidn patronal y desahucio

Fedtivo neto provisto por actividades de operacidn

Las notas explicgtivas anexas son partes integrante de los estados financieros.

Ing. Juan Pablo Z(dliga
Gerente General

Nofas 2014 2013
(251,459) (85,454)
10 177,019 173,112
18 12,017 11,752
18 3,208 3872
3,167 (32,160)
296,685 (177,671)
(187,114) (213,259
487,054 1,254,003
593 8,097
2520 (340,705}
(927) (3,380)
568, 106 551,207

m&t—

--Wuo

Contadora General



2.1
2.1.1

EXPORTADDRA E IMPORTADDRA A&3J S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INFORMACION GENERAL
Entidad

ta EXPORTADOQRA E IMPORTADORA ARJ S.A. fue constituida mediante escritura del 31 de mayo
de 1989, e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de junio de 1989 y tiene su domicilic eh el
Cantén Duran.

La actividad principal de la compaiiia es dedicarse a la industria de elaborados de café y cacao,
asi como la compra, venta y exportacién de arroz pilado, cacao, maiz y subproductos, asi como
también la importacién, ventas de maquinarias y repuestos para piladoras de arroz.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CDONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacidn. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han side disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion-
Cambios en politicas contables y desgloses-

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
maodificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigendia y que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacion, las cuales se detallan a continuacion;

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
Norma Tema de:
Enmienda relativa a la adquisicion de una participacién en una operacidn
NIF 11 1de 2016
e conjunta “"Acuerdos conjuntos”, enero 20
NKC 16y 38 Enm|enf:ias _a(astas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion 1 de enero 2016
y amortizacidn,
Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgico)
NIC i6y 41 portadoras de frutos y su inciusidn como parte del rubro “Propiedades, 1 de enero 2016
planta ¥ equipo”.
NIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un 1 de enero 2016

inversor y su asociada o negocio conjunio.



EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Continuadién)
Aplicacidn
obligatoria para
ejercicios
iniciados a partr
Norma Tema de:

NIC 27 Enmien(.ja que trata de la inclu:-?i.c'm d(.al mét.:oda de valor patrimaonial 1 de enero 2016
proparcionat (VPP} para la valoracion de inversiones.

NIIF 9 Publicacidn de la norma "Instrumentos financieros”, version completa. 1 de enero 2018

NIF 14 Publicacidn de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades 1 de enero 2016
Reguladas ™

NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de 1 de enero 2017
los contratos con los clientes”, esta norma reemplazara a fa NIC 11 y 18

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos., 1 de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos 1 de julio 2016
de prestacion de servicios y las revelaciones requeridas para los estados
financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para 1 de jufio 2016
las obligaciones por beneficios post-empilec.

NIC 34 Mejoras que clarifican o relacionado con la informacion revelada en el 1 de julic 2016

reporte interino y las referencias incluidas en el mismo.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién
de ia Compafiia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y los depdsitos a la vista en
entidades de crédito.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i)”cuentas
por cobrar” y ii) "otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquieren los activos finanderos o se contrataron los pasivos. La Compafiia define la dasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila mantuvo pasivos financieros en la categona
de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mendonadas categonas se explican a
continuacion;

2)



EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacién)

aj

b

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera
glie se presentan como activos no corrientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no presenta cuentas por cobrar comerciales
con vencimientos mayores a 12 meses, por lo que estos saldes se incluyen en el activo
corriente. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafiia comprenden principalmente
las partidas del balance de “clientes”,

Olros pasfvos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacién. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.4,2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior

a)

b)

<)

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
0 pagar ef pasivo,

Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de

valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo, Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

Medicion postetior -
Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método

de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mds alla de las condiciones de crédito
normales,

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo.No obstante, los pasivos financieros gue no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o e efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconccer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los
riesgos y beneficios denivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones
de la Compaiifa se han liquidado.

(3)



EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.

NOTAS E)_(_PLICATIVAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacién)

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

2.5

2.6

2.7

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacidn financiera, cuando existe un derecha, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, ¥ la Compafiia tiene la intencién de liquidar por e neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes realizadas
en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos {o en d ciclo
normal de 18 operacion, S este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En taso
contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando e crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se valuan al costo ¢ al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva al
costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicidn actual.

£l valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos los
costos estimados de conversion y venta, El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccién valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad, mobiliario y equipo

La propiedad, mobiliario v equipo se contabilizan por su costo historico menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidén o construccién del activo, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir ganancias o
pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en moneda
extranjera de propiedad, mobiliario y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion sole son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compatfiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o manienimientos y son registrados en resuftados cuando son incurridos.

La depreciacién de la propiedad, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida
Util estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas (tiles y valores residuales
de los activos fijos son revisados, y ajustados si es necesanio, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas (tiles estimadas de la propiedad, mobiliario v equipo son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)

(1)



2.8
2.8.1

EXPORTADORA E IMPORTADDRA A8J S.A.

NDTAS EXPLICATIVAS DE LDS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Continuacion)
Rubro Afins Porcentaie
Edificios 20 5%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Maguinarias y equipos 10 10%
Equipos de computacién 3 33%
Vehiculos 5 20%
Instalaciones 10 10%
Otros 10 10%

Las ganancias y pérdidas per la venta de propiedad, mobiliario y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor de libro de un activo de propiedad, mobiliario y eguipo excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (Cuentas por cobrar)

La Compafiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero 0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupe de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y 5010 si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligade;

- Probabilidad de que entrardn en una situacién concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacidn financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categona de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante 10s criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademds de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, €l monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucidn
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.
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La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos. Ver Nota 7.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, mobiliario y equipo y activos
intangibles)

Los activos sujetos a amortizacidn 0 depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. $e reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del active excede su importe recuperable. El importe recuperable
es et mayor entre el valor razonable de un activo menos los ¢ostos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar 1as pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {(unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compafiia
registra una peérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La administracién ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 9.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacidn. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivo cotriente si los pagos tienen vencimiento a un afic 0 menos {0 vencen en
el ciclo normal de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos
no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable v posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Obligaciones financieras

Las obligaciones bancarias v financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos
los costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las obligaciones
bancarias y financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondaos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo,

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconccidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.
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Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr¢ en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo vaior es calculado en funcidn de las cifras reportadas €l afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
£} monto del anticipo minimo, este uitimo Se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podna ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Para el afio 2015 el
anticipo de impuesto a la renta es de US$79,072.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con e método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto difenido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo:

Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o de un
activo 0 un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios y que, al
momento de 1a transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva,

- Con respectc a las diferencias temporarias imponibles relacionadas ¢on las inversiones en
subsidiarias, ascciadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
Cercanc.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles,
y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la
medida en que sea probable la existenda de ganancias imponibles disponibles futuras contra las
auales se puedan compensar dichas diferencias temporanas deducibles, y/o se puedan utilizar
dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo
en una transaccién que no constituya una combinacion de negocios y que, al momento de Ia
transaccién, no afecte |la ganancia contable ni la gananda o la pérdida impositiva;

- Con respectc a las diferencias temporarnas deducibles reladonadas con las inversiones en
subsidianias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan ganancias
imponibles disponibles futuras contra 1as cuales se puedan compensar dichas diferencias.
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar 105 activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen scbre la misma entidad o sujeto fiscal, 0 diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,
Comercic e Inversiones, se establece el 22% de impuesto a la renta para las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas.

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa © indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital.

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a los beneficiarios en paraisos fiscales y por la diferencia se aplicara el 22%.

2.12 Beneficio a los empleados

2.12.1 Pasivos acumulados

Se registran en €l rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compatiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.12.2 Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucio {no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 130% del valor presente de la
obligacion, a la fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a la Compainiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el
método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del
4%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por et
Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones
hasta su vencimiento.
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Las hipdtesis actuanales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afnc de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a menos
que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servido durante un
periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos por servicios
pasados se amortizan segln el método lineal durante el periodo de consolidacién, Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

2.13 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de Ja utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles. Durante el afic 2014 no se constituyé esta provision debido
a la pérdida contable.

2.14 Provision corriente

La Compania registra provisiones cuando: i) existe una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liguidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.15.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compaiila
que se describen a continuacién, La Compafiia basa sus estimaciones de devolucidn en resultades
histdricos, €l tipo de transaccién y las circunstandias especificas de cada acuerdo.

2.18 Reconocimiento de ingresos y gastos
2.18.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.
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Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la

Compafiia que se describen a continuacion. La Compaiiia basa sus estimaciones de devolucidn
en resultados historicos, el tipo de transaccion y las circunstancias especificas de cada acuerdo.

2.15.3 Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
de la Compafiia. La Compaiiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar,
y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracion de riesgo de la Companiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compariia, ademas que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Comparfiia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia General de la Compaiiia establece las politicas de inversiones. La Administracion de
la Compafiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar perigdicamente sus procedimientos
para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacion se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que & valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo; el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como &l
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las
inversiones financieras disponibles para la venta vy los instrumentos financieras derivados,

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.
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b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las ohligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compaiiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compania, por
lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nlmero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano v
largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2014 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.004 veces el total del pasivo
corriente.

3.1.3 Riesgos de Crédito

3.2

4.
4.1

La Compafiia es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, v depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicidn al crédito con clientes, incluyendo las cuentas
por cobrar comerdiales v las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicidn
financiera, experiencia pasada y otros factores.
Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

ESTIMADOQS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podnan diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. _

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia
v/0 las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracién.

Las principafes estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
fos siguientes conceptos.

a) Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia debe evaluar la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en
cuentas por cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera, v la falta de pago que se considera un indicador
de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar provectando los flujos estimados vy descontandolos.
Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia no ha calculado esta provisién.

b)  Obligaciones por beneficios por retiros def personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un niimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion
por planes de pensién.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensién se basan en
partes en las condictones actuales del mercado. Ver Nota 2.12.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia utiliza un sistema de evaluacién crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existendia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra ¢ reorganizacion financiera.

¢} La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar

que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la
MNota 2.8,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
201 2013

Caja 779 30,560
Bancos {i) 16,686 206,767

17,465 237,327

Sobregiros bancarios (ii) {281,728) (295,150)
(264,263) (57,823)

(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes vy de ahorros en bancos locales y uno
internacional.

(iiy Comprende sobregiros con el Banco Bolivariano y el Banco del Pichincha.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Clientes locales 131,097 209,530
Clientes dei exterior 367,474 292,208
498,571 501,738

A continuacion se detallan los vencimientos al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

31 de diCiembre

2014 2013
Por vencer 361,225 248,923
Vencido:
61 3 90 dias 13,255 13,362
Mas de 90 dias 124,091 239,453
498,571 501,738
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CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
Composicidn:

Impuestos diversos (i)
Anticipos proveedores
Empleados

Garantias varias

Otras

31 de diciembre

2014 2013
249,994 211,837
593,944 407,946
78,067 44,750
1,400 101,400
165,914 115,629
1,089,319 881,562

(i} Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compafiia, asi como el crédito
tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado v de afios anteriores por

impuesto a la renta, véase Nota 15.

INVENTARIOS
Composicion:

Materia prima
Productos terminados
Otras materias
Productos por liquidar
Repuestos

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Composicion:

Seguros generales
Depésitos en garantia
Corpei

Alquiler fraecuencia
Bodegas arrendadas

31 de diciembre
2014 2013
82,570 376,304
127,357 125,851
2,710 2,945
3,729 12,951
40,674 41,674
257,040 553,725
31 de diciemixre
2014 2013
1,876 1,758
43 43
7,524 7,524
849 849
7,000 7,000
17,292 17,174

(14)



EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.

NOTAS E),(.PLICATIVAS OE LOS ESTAOOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE OICIEMBRE OF 2014
(Continyacion)

PROPIEOAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Temenos Cofstrycciones Edificio. "ﬂ’;ﬁi" Efﬁi:a-di mﬁ'ﬁf—’- C.Eaum@s_dg_ fmcion Vehicilos Instakagiones Ofros activog Toti
Costo o valor razonable;
Al 1 de enero de 2013 1,055,314 328,800 1,102,138 7,524 20,177 1,424,324 48,510 156,270 427,724 13,466 4,584,147
Adiciones - 355 72,553 72,908
Al 31 de diciembre de 2013 1,055,314 326,800 1,102,038 7,524 0,177 1,424,328 48 565 1888 427,724 13,56 4,657,055
Adiclones - 445,180 - 515 1815 264,385 4,540 - - 716,435
Al 31 de dicembre de 2014 1,055,314 773,580 1,103,038 8,039 21,552 1,688,709 53,405 228,873 427,724 13,466 5,373,490
Degredaciéa:
Al 1 de enero de 2013 (694,495) (5,958) (15,207 {1,029,916) {43,735) {135,131 (118,808) (13,482) (2,056,732)
Cargo por depredacién del afio - - {55,601) (248) (1,594) (55,713) (1,967) (16,489) {41,992) (8) {11,113
A 31 de diciembre de 2013 - - {750,006} {6,206} {16,801) (1,085,629) (45,702) (151,620) {160,300 (13,350) (2225,894)
Cargo por depreclacion del aflo - - (55,602 (266) {1,203) (57,09 (2,781} £25,560) {34,504) {6) (177,019)
Al 31 de dickembre de 2014 . - 1B05.598) [GX] TE5,004) {1, T3 7Ry @By T (e (T5E0A) (T3, 65T
Al 31 de diciembre 2013 1,055,314 328,800 407,543 1,566 4,970 394,408 4,775 20,139 308,916 {16) 227,211
Al 31 de didembre 2014 1,055,314 773,980 295,340 1567 3,988 545,963 4,922 51643 232,920 {30} 2,966,627

(15}
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EXPORTAOQORA E IMPORTAQORA A8J S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS OF LOS ESTAQOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE OICIEMBRE OF 2014
{Continuacién)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:
31 de diciembre
2014 2013
Corriente:
Coop. Financiera Nacional (i) 400,000 400,000
Banco Bolivariano (i) 929,199 281,031
Banco Internacional (iii) 32,436 178,812
Banco del Pichincha (iv) 150,000 150,000
Diners Club del Ecuador 30,063 49,623
Factor L.C.G.R.0.S. del Ecuador S.A. 28,605 74,898
1,570,303 1,134,364
No corriente:
Coop. Financiera Nacional (i} - 400,000
Banco Bolivariano (i) 313,324 252,088
313,324 652,088

(i) El préstamo genera una tasa del 9.24% anual con vencimiento final en noviembre da 2015.

(i) Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a préstamos con el banco Bolivaniano en Ecuador
y Panama.

(iii) Corresponde a un préstamo de US$170,000 con una tasa del 11,5% anual con vencimiento
en mayo de 2015,

(iv) Corresponde a la operacidn No. 219731600 por un valor de US$150,000 con una tasa del
11.20% anual con vencimiento en junio de 2015.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Proveedores 548,400 205,994
Anticipos de clientes (i} 584,866 1,009,866
Qtros 789,210 219,562
1,922,476 1,435,422

(i Corresponde a valores entregados para asegurar futuras ventas de cacao.
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EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS OE LOS ESTAOOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE OE 2014
(Continuacion)

A continuacion se detalla los vencimientos de los proveedores al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

31 de diciembre
2014 2013
Por vencer 312,213 65,133
Vencido:
1 a 30 dias 25,168 -
31a 90 dias 168,029 61,617
91 a 180 dias 3,996 25,816
Mds de 180 dias 38,995 53,428
548,400 205,994
PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Beneficios sociales de ley (i) 28,710 21,223
ESS - Aportes 6,541 6,899
Préstamos hipotecarios 1,604 1,500
Participacién de trabajadores - 833
MNoming 9,165 9,629
46,020 40,084

() Incluyen las provisiones realizadas por ta Compaiiia para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo y vacaciones, Véase movimiento de dicha provision en la Nota 14.

PROVISIONES
Composicidon y movimiento:

Incrementos,
ajustes yfo Pagos yfo
2014 Saldos al inicio redasificaciones disminiiciones Saldos & final
Benefidos sociales 21,223 45,118 (41,631) 28,710
bilacidn patronal 57,095 12,017 {7,126) 61,986
Desahucio 26,373 3,208 (4,639) 24,942
003
Benefidos sociales 16,603 43,181 {38,561) 21,223
Jubilacién patronal 45,343 11,752 . 57,095
Desahucio 25,881 3872 (3,380) 26,373

(17)
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EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2014

{Continuacion)

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se

componian de la siguiente manera:

Saldos por cobrar

Crédito tributario IVA pagado

Crédito tributario retenciones de VA

Anficipo de impuesto a la renta aflos anteriores
Crédito tributario retenciones Impuesto a la Renta
Impuesto a la salida de divisas

Saldos por pagar
VA cobrado en ventas

Retencion el fuente Impuesto en la renta

Impuestss a la renta empleados
Retencidn en la fuente IVA

Impuesto a la renta por pagar

IMPUESTO A LA RENTA

31 de diciembre
2014 2013
80,843 42,685
1,865 1,865
89,043 89,043
74,385 74,385
3,858 3,859
249,994 211,837
31 de diciembre
2014 2013
13,652 6,678
21,433 6,546
880 210
9,802 1,971
5,175 -
50,942 15,405

Impuesto a la renta reconocido en resuitado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2014 y 2013 se compone

de la siguiente manera:

(véase pagina siguiente)
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EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.

NDTAS EXPLICATIVAS DE LDS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacion)

31 de diciembre
2014 2013

Impuesto a las ganancias corriente

Impuesto corriente sobre los beneficios de! afio
(anticipo minimo) 59,231 94,176

Total impuesto corriente 59,231 94,176

I n iferi dase n
Relacionado con &l origen y la reversion de diferencias
ternporarias - -
Total impuesto diferido - -

Fotal gasto por impuesto a fa renta 59,231 94,176

Congciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron 103
siguientes.

31 de diciembre

2014 2013
(Pérdida) utilidad contshle antes de impuesto a la renta (192,228) 4,722
Mas (menos) partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 36,878 14,784
Deducciones adicionales - {5,017}
(Pérdida) utilidad gravable {155,350} 14,489
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 3,188
Anticipo minimo de impuesto a la renta 59,231 94,176

(1) Véase Nota 2.11.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a fa renta por pagar
fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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EXPORTADORA E IMPORTADORA A8&J S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Continuacion)
31 de diciembre
234 013
Anticipo minimo 59,231 04,176
Més
anticipo pendiente de pago 46,179 15,577
Menos
anticipo minimo (59,231) (94,176)
retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal {41,004) (46,179)
crédifo tributario ISD
Impuesto corriente por pagar {saldo a favor del contribuyente) 5,175 (29,602)
Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2014, la tasa efectiva de impuesto a la renta fue;
31 de diciembre
2014 2013
(Pérdida) utifidad antes de impuesto a la renta {192,228) 4,722
impuesto a la renta corfente - 3,188
Anticipo minimo de impuesto a la renta 59,231 94,176
Tasa efactiva de impuesto (i) 0.00% 67.50%

(i) No se efectud el calculo de la tasa efectiva para el afio 2014, debido a que la Compafiia

obtuvo peérdida en el resultado del ejercicio.

Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo
Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento, al Cadigo
Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad

Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.
Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

« Mcdificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

« Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

¢ No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

(20)
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EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacion)

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurndos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; i) promocion y publicidad; i) remuneraciones pagadas & l0s ejecutives.

Se establecen nuevos porcentajes de hase imponible para los pagos al extenor por primas
de cesidn 0 reaseguros;

Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso
de inversiones nuevas vy productivas en los sectores econdmicos determinadeos como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones
se realicen en cantones fronterizas del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v
oniginados en operaciones del giro ordinario del negecio;

Se establece la tarifa vy la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa,

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar de compaiiias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacciones de venta y compra. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza.

(Véase pagina siguiente)
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EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Continuacion)
31 de diciembre
2014 2013
Cuentas r_corriente (i
Bximore 22,014 13,204
Cafeica 90,727 120,298
112,741 133,502
31 de diciembre
2014 2013
Cuentas por cobrar no corriente (1)
Inarroca 4,011 8,420
Metalmecanica Jy P 14,089 14,089
Bitarroz 13,979 13,979
Agrilrios 1,148,254 1,128,075
José Qrellana Jara 333,047 157,307
Victor Qrellana Ortega 1,370 1,370
Maria Luisa Oriega de Crellana 6,600 600
1,521,350 1,323,840
31 de diciembre
2014 2013
Cuentas ar_corri i
Accionistas
Alejandro Orellana Jara 339 338
José Orellana Jara 237 237
Maria Luisa Ortega Orellana 27,392 27,392
27,968 27,968
as r corrie i
Compaifiias relacionadas
Eximore 171,792 171,792
Cafeica - 118
Agrilrios 636 636
Alejandro Crellana Jara - 8,863
172,428 181,409
Accionistas
Maria Luisa Ortega de Qrellana 132,750 132,750
305,178 314,159

(i) Los saldos por cobrar ¥ pagar corrientes y no corrientes con entidades relacionadas no
devengan intereses.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacion)

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes

reconocidos en el estado de situacidon financiera, para los planes respectivos:

31 de diciembre

2014 2013
Jubilacién patronal 61,986 57,095
Bonlficacién por Desahucio 24,942 26,373
86,928 83,468
2014 2013
Cargo en resultados
Provisién Jubilacion patronal 12,017 11,752
Desahucio 3,208 3,872
15,225 15,624

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacién financiera fue como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronal
Al 1 de enero 57,695 45,343
Provisiones del afio segin célculo actuarial 12,017 11,752
Pérdidas {ganancias) reconocidas en el OR1 (7,126) -
Al 31 de diciembre 61,986 57,095
Desahucio
Al 1 de enero 26,373 25,881
Provisiones del afio segun calculo actuarial 3,208 3,872
pérdidas (ganancias) reconaidas en el OR1 {3,712 -
Pagos y/o utilizaciones (927) (3,380)
Al 31 de diciembre 24,942 26,373

(i) Véase movimiento de dicha provisién en la Nota 14.
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NOTAS EX“PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacion)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTE

Corresponde a financiamiento de terceros para las operaciones de la Compafiia.
CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emision de este informe BExportadora e Importadora A&7 S.A., mantiene un capital
de US$609,000 que comprenden 609,000 acciones ordinarias suscritas y pagadas con un vaior
nominal de US$1,00 completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.

Su principal accionista es José Virgilio Orellana Jara, de nacionalidad ecuatoriana con un 68% del
paquete accionario y el 32% restante le pertenece a la Sra. Maria Luisa Ortega Z(iiiga.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

VENTAS
Composicién:
31 de diciembre
2014 2013

Ven ri
Cacao 8,427,167 2,660,670
Ventas locales
Cacao 25,589 121,372
Arroz cascara 6,235 -
Arroz con valor agregado 93 -
Arroz blanco 255,793 2,284,726
Arrocillo 12,163 31,097
Polvillo 5,435 34,135
Cafe 9,938 -
Repuestos 1,968 2,373
Maguinarnias 17,163 -
Venfas de servicios 704,920 716,636
Otros 36,422 8,649

9,502,886 5,859,658
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Continuacion)

COSTO DE VENTA

Composicion:

Arroz
Cacao
Café
Repuestos
Servicios

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Composicion:

Nomina y beneficios sociales
Servicios basicos
Depreciacion

Impuestos

Honorarios profesionales
Servicios varios

Seguros

Viaje

Gastos de exportacion
Otros administrativos
Otros de ventas

Gastos operativos

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

Composicidn:

Intereses bancarios
Comisiones bancarias
Sobregiros

Gastos bancarios
Intareses varios
Otros

31 de diciembre
2014 2013
178,630 2,041,506
8,177,867 2,483,050
9,222 -
1,200 1,392
8,062 6,799
8,374,981 4,532,747
31 de didembre
2014 2013
240,669 225,647
14,611 11,602
72,694 63,382
12,305 29,045
19,065 12,007
132,055 175,846
29,040 25,210
5,017 4,632
319,029 206,473
69,621 113,087
114,044 123,118
288,819 277,921
1,316,969 1,267,970
31 de diciembre
2014 2013
126,044 103,574
3,835 22,881
3,744 3,100
21,053 14,463
94,010 117,625
- 291
248,686 261,934
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacion)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (21 de marzo
de 2015} no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia; pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los
mismos.
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