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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.

Guayaquil, 21 de marzo de 2014.

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de EXPORTADORA E IMPORTADORA
A8J S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y los
correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A. es responsable de la preparacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NITF), y de control intemo necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia,
relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefnar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad de control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacidon de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la administracion son razonables, y la presentacién de los
estados financieros tomados en su conjunto.
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A los miembros del

Directorio y Accionistas de

EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.
Guayaquil, 21 de marzo de 2014.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinidon, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de EXPORTADORA E
IMPORTADORA A& S.A. al 31 de diciembre de 2013, el desempefio de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.
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No. de Registro en Fabian
la Superintendencia Socio
de Compaiiias: 615 _ Registro ¥ 0.17679
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EXPORTADORA E [MPORTADORA A8J S.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

31 de 31de
Activo diciembre diciembre Pasivo y Patrimonio
Notas 2013 2012 Notas
Activo corriente Pasivo corriente
Efectivo y equivalertes de efectivo 6 237,327 22,204 Sobregiros bancarios 6
Cuentas por cobrar comerdiales, neto 7 501,738 469,578  Obligaciones bancarias y financieras 10
Cuentas por cobrai o comerciales, neto 7 881,562 659,068  Cuentas por pagar comerdales 11
Compafilas y partes relacionadas 16 1,457,342 1,467,723  Compafilas y partes relacionadas 16
Inventario 8 553,725 376,054 Pasivos acumulados 12
Gastos pagados po anticipado 17,174 16,028 Impuestos y retenciones por pagar 14
Total activo coriente 3,648,868 3,010,655 Total pasivo corriente:
Activo no corriente ; Pasivo no corriente
Propiedad, pianta 1 equipo, neto ] 2,427,211 2,527,415  Obligaciones bancarias y financieras 10
Impuesto a ia rent: diferido 15 7,938 7,938  Compaiilas y partes relacionadas 16
Reserva para jubilacién patronal y desahudio 17
Otras cuentas por pagar no corriente 18
Total activo nocorriente 2,435,149 2,535,353
Total pasivo no corriente
Patrimonio (Véase estado adjunto)
Tdal activo 6,084,017 5,546,008 Total pasivo y patrimonio
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
o)
e e Jo Py
"\, Ing. Juan Pablo ZUfiga ; llo
Contadora General

)~ Gerente General
y

31de
diciembre 31 de diciembre
2013 2012
295,150 27,733
1,134,364 1,465,247
1,435,422 184,420
27,968 27,629
40,084 31,986
15,405 25,566
2,948,393 1,762,581
652,088 1,010,515
314,159 297,837
83,468 71,224
328,107 494,843
1,377,822 1,874,419
1,757,802 1,909,008
6,084,017 5,546,008




EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.
- ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dilares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Ventas 21 5,859,658 11,728,600
Otros ingresos 207,715 100,442
Ingresos de actividades ordinarias 6,067,373 11,829,042
Costo de ventas 2 {4,532,747) {10,470,132)
Utilidad bruta 1,534,626 1,358,910
Gastos de venta y administracion 23 {(1,267,970) (1,315,221) -
Ganancia operativa 266,656 43,689
Gastos bancarios y financieros 24 (261,934) {(138,845)
Utilidad {peérdida) antes de impuesto a Ja renta 4,722 (95,156)
Gasto por impuesto a la renta 15 (94,176) (98,052)
Resultado integral del afio (89,454) (193,208)

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados finandieros.

Ing, Juan Pablo Ziiiiga Ing. Mercedes de Coello :
V% Gerente General Contadora General




EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Reservas Resultados acumulados
Por aplicacién i
Social Legal De capital las NIIF acumuladas

Saldos ai 1 de enero de 2012 609,000 40,802 963,942 937,228 (436,841) 2,114,131
Apropiacion de reserva legal - 7,097 - - (7,097) -
Compensacion de pérdidas - - (963,942) - 952,027 (11,915)
Utilidad neta resultado integral del afio - - - - (193,208) (193,208)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 609,000 47,899 - 937,228 314,881 1,909,008
Otros menores - - - - (61,752) (61,752)
Resultado del ejercicio 2013 - - - - (89,454) (89,454)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 609,000 47,899 - 937,228 163,675 1,757,802

Las notas explicativas anexas son parte de integrantes de los estados financieros

Gaceler ol

<

Ing. JUan Pablo Zifiga " Ing. Mercedes-de-Coello

_“Gerente General Contadora General



EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Recibido de clientes 5,827,498 12,298,620
Pago a proveedores y empleados (4,538,649) (10,281,565)
Otros cobros {pagos) (697,642) {2,936,331)
Efectivo y equivalentes de efectivo neto provisto por las
actividades de operacién 591,207 (919,276)
Adlaones de prcpnedad planta y equlpo, netas 9 (72,908) (77,254)
Efectivo y equivalentes de efeclivo neto utilizado en Ias
actividades de inversion (72,308) (77,254)
Obligaciones bancarias y ﬁnancreras, neto (358,427) 875,515
Abonos de cuentas por pagar a largo plazo {150,414} -
Otros menores (61,752) -
Efecmp ne!n {utiflizado en) provisto por las actividades de (576,593) 875,515
financiamiento
Disminucion del efedtivo y eguivalentes de efectivo {52,294) (121,015)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio (5,529) 115,486
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aio 6 {57,823) (5,529)

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.
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Ing. Juan Pablo Ziiga “Ing. Mercedes de Coello
"~ Gerente General Contadora General
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EXPORTADORA E IMPORTADORA ARJ S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2013y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Resultadp integral del afio (89,454) (94,446)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efedlivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacién del afio 9 173,112 172,436
Provision para jubilacion patronal 17 11,752 12,970
Provisidn para desahucio 17 3,872 6,650
Impuesto diferido 15 - (710)
Otros ajistes menores - (11,915)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (32,160) (1,098,264)
Inventarios (177,671) (167,105)
Otros activos corrientes (213,259) 5,672
Cuentas por pagar 1,251,003 (67,849)
Pasivos acumulados 8,097 (9,915)
Otros pasivos corrientes {340,705) 565,356
Cuentas por pagar no corriente - (232,156)
Desahucio 17 (3,380) -
Efectivo neto proveniente de {utilizado en) actividades de
operacién 591,207 (919,276)
Ing, 3uan Pablo Zuifiiga ~—~Ing. Mercedes de Coello
/"Gerente General Contadora General

.,




2|

2.1

2'1.1

HHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHE(

EXPORTADORA E IMPORTADORA A&J S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL
Entidad
La EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A. fue constituida mediante escritura del 31 de

mayo de 1989, e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de junio de 1989 y tiene su domicilio en
el Canton Duran.

La actividad principal de la compafiia es dedicarse a la industria de elaborados de café y cacao,
asi como la compra, venta y exportacion de arroz pilado, cacao, maiz y subproductos, asi como
también la importacion, ventas de maquinarias y repuestos para piladoras de arroz.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 estan preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 5 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién
Cambios en politicas contables y desgloses-

A partir del 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes Normas Internacionales:

Aplicacidén obligatoria y/o
Norma Descripcidén modificacién:
Informacion a revelar -
Compensacion de activos
NIIF 7 financieros y pasivos 1 de enero de 2013
financieros
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
Mejoramiento en la
uniformidad y reduccién de la
NIIF 13 complejidad ~ para  una 1 de enero de 2013

definicion precisa del valor
razonable y fuente Unica para
determinacion.

a
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2.2

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

NIC 19

NIC 28

Contabilidad e informacion a
revelar por los empleadores
sobre beneficios a los
empleados

Inversiones en asociados y
hegocios conjuntos

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacion, las cuales se detallan a continuacion:

Norma

NIIF 9

NIIF 10

NIIF 12

NIIF 21

NIC 27

NIC 32

NIC 39

Descripcion

Instrumentos financieros
Estados financieros
consolidados

Revelaciones sobre

participaciones en  otras
entidades

Gravamenes
Estados financieros separados

Compensacion de activos y
pasivos financieros

Novacion de derivados vy
continuacion de
contabilizacion de coberturas

Moneda funcional y moneda de presentacién

Aplicacion obligatoria y/o
modificacion:
1 de enero del 2015

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, Ias cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en

entidades de crédito.

(2
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2  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i)” Cuentas
por cobrar comerciales” y ii)” Cuentas por pagar”. La clasificacion depende del propésito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la
clasificacién al momento de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a)

b)

Cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales de la
Compafiia comprenden principalmente las partidas del balance de “clientes”.

Cuentas por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacién. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicién inicial y posterior

a)

b)

©)

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

Medicién posterior -

i» Cuentas por cobrar comerciales: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales.

il. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(3
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2.6

2.7

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos
(o en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos la provisién
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se valGan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva
al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para lievar el inventario a su localizacién y condicion actual.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos
los costos estimados de conversion y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de propiedad, planta y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compaiiia
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente basada en la vida (til
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas ttiles y valores residuales

Q)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

de los activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Rubro Afios Porcentaje
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Instalaciones 10 10%
Otros 10 10%

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor de libro de un activo de propiedad, planta y equipo excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deteriorb de activos
Determinacion de activos financieros (Cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen: .

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracién
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la perdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho

(5
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deterioro, la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos. Ver Nota 7.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo y activos
intangibles)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacidn se someten a revisidn para pérdidas por
deterioro siempre que algiin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiiia registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La administracién ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 9.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en
el ciclo normal de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Obligaciones bancarias y financieras

Las obligaciones bancarias y financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccidn en los que se haya incurrido. Posteriormente, las
obligaciones bancarias y financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

(6)
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El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, io cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios
y que, al momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la

pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacién futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o
se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios y que, al
momento de la transaccién, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto

)
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corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva. El anticipo determinado
para el afio 2014 es de US$59,231.

2.12 Beneficio a los empleados

2.12.1 Pasivos acumulados

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principaimente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.12.2 Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacién patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacién, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interés del 7%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno
publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

.~

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan seg(in el método lineal durante el periodo de consolidacién.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

®
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2.13 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles (véase Notas 12 y 23).

2.14 Provisién corriente

La Compania registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaifiia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos
2.15.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.15.2 Ingresos financieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcion del
tiempo transcurrido de los activos financieros adquiridos.

2.15.3 Gastos
Se reconocen por el método del devengado.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracion de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compaiiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia General de la Compaiiia establece las politicas de inversiones. La Administracién de
la Compafiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus

9
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procedimientos para la Optima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacién se
detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depésitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compaiiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicién no es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al dolar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaiiia, por lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

d) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

e) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compafiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

f) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaifiia, por lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

(10)
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3.1.2 Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
La Compatiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.
La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.
Al 31 de diciembre de 2013 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.08 veces el total del
pasivo corriente.

3.1.3 Riesgos de Crédito
La Compaiiia es responsable de Ia gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales y las transacciones acordadas.
El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién
financiera, experiencia pasada y otros factores.

3.2 Riesgos de capitalizacion
Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo de capital.

4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
4.1 Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia evalGa la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

(11)
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b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensién se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.12.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la
Nota 2.8.
Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la
Nota 2.8.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Caja 30,560 179
Bancos (i) 206,767 22,025
237,327 22,204
Sobregiros bancarios (ii) (295,150) (27,733)
(57,823) (5,529)

(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales y uno
internacional.

(ii) Comprende sobregiros con el Banco Bolivariano y el Banco del Pichincha.

(12)
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
7.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
31 de diciembre
2013 2012
Clientes locales 209,530 148,908
Clientes del exterior 292,208 320,670

501,738 469,578

A continuacion se detallan los vencimientos al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

31 de diciembre
2013 2012
Por vencer 224,397 -
Vencido:
1 a 30 dias - 267,217
31 a 60 dias 24,526 19
61 a 90 dias 13,362 3,149
Més de 90 dfas 239,453 199,193
501,738 469,578
7.2 CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Impuestos diversos (i) 211,837 178,859
Anticipos proveedores 407,946 442,325 .
Empleados 44,750 22,481 ‘
Garantias varias 101,400 1,400
Otras 115,629 14,003
881,562 659,068

(i) Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compaiiia, asi como el crédito
tributario generado por el pago de! Impuesto al Valor Agregado y de afios anteriores por
impuesto a la renta, véase Nota 14.

(13)
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INVENTARIO
Composicion:

Materia prima
Productos terminados
Otras materias
Productos por liquidar
Repuestos

PROPIEDAD Y EQUIPO

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

31 de diciembre

2013 2012
370,304 220,393
125,851 92,879
2,945 6,764
12,951 12,951
41,674 43,067
553,725 376,054
(14)
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Costo o valor razonable:
Al'1 de enero de 2012
Adiciones

Al 31 de diciembre de 2012
Adiciones

Al 31 de diciembre de 2013

Iy
«

Al 1 e enero de 2012
Cargo por depreciacion def afio
Al 31 de diciembre de 2012

Cargo por depreciacion del afio

Aj 31 de diciembre de 2013

Importe netp en libros:
Al 31 de diciembre 201

Al 31 de diciembre 2013

9. PROPIEDAD Y EQUIPO

Mueblesy

Euioosde  Moguiar Figs d

T j fici ; , ” Vehi ach ] Total
Jerenos  Consfrucciones_Edifido oy ofcie. e conputzcn Vehiculos Instalaciones _Otros activos. Total
1,055,314 255,553 1,102,038 754 18497 1,423,393 114 156,270 2174 13,466 4,506,893
- BA7 1,680 %t 1,39 . - 71,25
1,055,314 328,800 1,102,038 754 017 1,443%4 4510 156,270 2 13,466 4,584,147
- . 355 72,553 - 72,908
1,055,314 38800 1102038 7,524 0177 1,434 48,865 08823 4,74 13,466 4,657,055
- (636,894) (5,710) (13,669) (972,527) (39,614) (123,109 (71316) {13,457) {1,884,296)
- - (55,601) (48) (1,538) (57,389) (4121) (12022) (41,992) () (172,436)
- . (694,495) (5958) (1527  (1,029916) {43,735) (135,131) (118,808) (13482 (2,056,732)
(35,601) (48) (1,594) (85,713) (1,%7) (16,489) (41,4%) ®) (1B3112)
(750,0) (6,206) (16,801) (1,085,629) (45,702) (151,620) {160,300) (134%0) (2,9844)
1,055,314 38,800 407,583 1,566 4970 394,408 4755 2,139 308,916 (16) 2527415
1,055,314 328,800 351,942 1318 337% 338,695 3163 77,3 267 424 (4) 240,21

(15)
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11.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicion:
31 de diciembre

2013 2012
Corriente:
Corp. Financiera Nacional (i) 400,000 290,000
Banco Bolivariano (ii) 281,031 400,234
Banco Internacional (iii) 178,812 433,477
Banco del Pichincha (iv) 150,000 300,000
Diners Club del Ecuador 49,623 41,536
Factor L.O.G.R.O.S. del Ecuador S.A. 74,898 -

1,134,364 1,465,247
Corp. Financiera Nacional (i) 400,000 837,675
Banco Bolivariano (ii) 252,088 119,477
Banco Internacional - 53,363

652,088 1,010,515

Corresponde a un préstamo por US$1,000,000 que genera una tasa del 9.24% anual con
vencimiento en noviembre de 2015.

(i) Corresponde a préstamos con el Banco Bolivariano en Ecuador y en Panama.

Operaciones en Ecuador: N°© 0000129638 por un valor de US$ 31,173 que genera un
interés de 11.27% anual con vencimiento en agosto de 2016; y la operacién No.
0000131959 por un valor de US$27,719 que genera un interés de 11.23% anual con
vencimiento en diciembre de 2016.

Operaciones en Panama, N° 0010022860 por un valor de US$ 200,000 que genera un
interés de 8.5% anual con vencimiento en abril de 2015; la operacién No. 0010023888 por
un valor de US$200,000 que genera un interés de 8.5% anual con vencimiento en
diciembre de 2015, operacion N° 0010017633 por un valor de US$ 200,000 que genera un
interés de 8.69% anual con vencimiento en septiembre de 2014; y la operacion No.
0010022888 por un valor de US$100,000 que genera un interés de 8.75% anual con
vencimiento en agosto de 2014.

(ii) Corresponde a un préstamo de US$170,000 con una tasa del 11.5% anual con vencimiento
en mayo de 2015.

(iii) Corresponde a la operacién No. 195445500 por un valor de US$150,000 con una tasa del
11.2% anual con vencimiento en junio de 2014.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Proveedores (i) 205,994 122,620
Anticipos de clientes (ii) 1,009,866 10,000
Otros 219,562 51,800
1,435,422 184,420
(16)
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13.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
(Continuacion)

(1) A continuacién se detalla los vencimientos de los proveedores al 31 de diciembre de 2013
y 2012:

31 de diciembre

2013 2012
Por vencer 65,133 1,470
Vencido:
1 a 30 dias - 15,618
31 a 90 dias 61,617 5,358
91 a 180 dias 25,816 7,317
Mas de 180 dias 53,428 92,857

205,994 122,620

(if) Comresponde a valores entregados para asegurar futuras ventas de cacao.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Beneficios sociales de ley (i) 21,223 16,603
IESS - Aportes 6,899 4,724
Préstamos hipotecarios 1,500 1,971
Participacion de trabajadores 833 -
N6mina 9,629 8,688
40,084 31,986

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compaitia para el pago del décimo tercer sueldo,

décimo cuarto sueldo y vacaciones. Véase movimiento de dicha provision en la Nota 13.
PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Incrementos,
ajustes y/o Pagos y/o

2013 Saldos al inicio redasificaciones utilizaciones Saldos al final
Beneficios sociales 16,603 43,181 (38,561) 21,223
Jubilacién patronal 45,343 11,752 - 57,095
Desahucio 25,881 3,872 (3,380) 26,373

2012
Beneficios sociales 30,622 45,714 (59,733) 16,603
Jubilacién patronal 32,373 12,970 - 45,343
Desahucio 19,231 6,650 - 25,881

(17)
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14.

15.

15.1

. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
componian de la siguiente manera:

31 de diciembre

2013 2012
al r rar
Crédito tributario IVA pagado 42,685 43,169
Crédito tributario retenciones de IVA 1,865 1,865
Anticipo de impuesto a la renta afios anteriores 89,043 89,043
Crédito tributario retenciones Impuesto a la Renta 74,385 44,782
Impuesto a la salida de divisas 3,859 -
211,837 178,859
31 de diciembre
2013 2012
Saldos por pagar
IVA cobrado en ventas 6,678 7,814
Retencion el fuente Impuesto en la renta 6,546 6,809
Impuestos a la renta empleados 210 300
Retencion en la fuente IVA 1,971 3,958
Impuesto a la renta - 6,685
15,405 25,566
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2013 y 2012 se
compone de la siguiente manera:

31 de diciembre

2013 2012
Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del afio
(anticipo minimo) 94,176 98,762
Total impuesto corriente 94,176 98,762
Impuesto a las ganancias diferido (véase Nota 15.3)
Relacionado con el origen y la reversién de
diferencias temporarias - (710)
Total impuesto diferido - (710)
Total Gasto (ingreso) por impuesto a la renta 94,176 98,052

(18)
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15.

IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

15.2 Conciliacién del resultado contable-tributario

15.3

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaifiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2013 y 2012 fueron los
siguientes:

31 de diciembre

2013 2012
Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a
la renta 4,722 (95,156)
Mas (menos) partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 14,784 16,918
Deducciones adicionales (5,017) (10,844)
Utilidad gravable 14,489 (89,082)
Tasa de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado (i) 3,188 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 94,176 98,762

(i) Véase Nota 2.11.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:
31 de diciembre

2013 2012
Impuesto a la renta causado 94,176 98,762
Anticipo pagado (77,599) (72,884)
Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (46,179) (16,577)
Crédito tributario ISD - (2,616)
Impuesto corriente (saldo a favor del contribuyente) (29,602) 6,685
Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
Provisién por jubilacion - 7,938
- 7,938
Pasi I to diferido; _ :
Activo (pasivo) por impuesto diferido, neto - 7,938

(19)
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IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Saldo activo, neto 7,938 7,228
Méas (menos)
(Aumento) disminucion en activo por impuesto diferido - (710)
Ingreso (gasto) por impuesto diferido - (710)
Saldo al activo, neto 7,938 7,938
Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2013, la tasa efectiva de impuesto a la renta fue:

31 de diciembre
2013 2012
Utilidad (pérdida) antes de provisién para impuesto a la renta 4,722 (95,156)
Impuesto a la renta corriente 3,188 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 94,176 08,762
Tasa efectiva de impuesto 67.50% -

(i) No se efectud el calculo de la tasa efectiva para el afio 2013 y 2012 debido a que la
Compaiiia obtuvo pérdida.

Durante el afio 2013 y 2012, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Tasa impositiva legal 22% 23%
Incremento por gastos no deducibles 68.88% -4.09%
Disminucién por deducciones adicionales -23.37% 2.62%
Tasa impositiva efectiva 67.50% 21.53%

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar de compaiiias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacciones de venta y compra. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza.

(20)
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17.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)
31 de diciembre
_ ] 2013 2012
N 8 I 1] 1
Eximore 13,204 2,227
Cafeica 120,298 252,237
Inarroca 8,420 8,420
Metalmecanica Jy P 14,089 14,089
Bitarroz 13,979 13,979
Agrilrios 1,128,075 1,060,904
José Orellana Jara 157,307 115,867
Victor Orellana Ortega 1,370 -
Maria Luisa Ortega de Orellana 600 -
1,457,342 1,467,723
31 de diciembre
2013 2012
: riente (i)
Accionistas
Alejandro Orellana Jara 339 -
José Orellana Jara 237 237
Maria Luisa Ortega Orellana 27,392 27,392
27,968 27,629
n Ti i
Compafifas relacionadas
Eximore 171,792 156,792
Cafeica 118 118
Agrilrios 636 636
Alejandro Orellana Jara 8,863 7,541
181,409 165,087
Accionistas
Maria Luisa Ortega de Orellana 132,750 132,750
314,159 297,837

(i) Los saldos por cobrar y pagar corrientes y no corrientes con entidades relacionadas no

devengan intereses.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes

reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

(Véase pagina siguiente)

(21)
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17. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO F
(Continuacién)

31 de diciembre

2013 2012
Jubilacién Patronal 57,095 45,343
Bonificacién por desahucio 26,373 25,881
83,468 71,224
2013 2012
Cargo en resultados
Provisidn jubilacion patronal 11,752 12,970
Desahucio 3,872 6,650
15,624 19,620

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

2013 2012

Jubilacién patronal

Al 1 de enero 45,343 32,373
Provisiones del afio segun cdiculo actuarial 11,752 12,970
Al 31 de diciembre 57,095 45,343
Desahucio

Al 1 de enero 25,881 19,231
Provisiones del aiio segiin calculo actuarial 3,872 6,650
Pagos y/o utilizaciones (3,380) -
Al 31 de diciembre 26,373 25,881

(i) Véase movimiento de dicha provision en la Nota 13.

18.| OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTE

-~

Corresponde a financiamiento de terceros para las operaciones de la Compaiiia.

19. CAPITAL SOCIAL

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de US$609,000 comprenden 609,000 acciones
ordinarias suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1.00 completamente desembolsadas,
emitidas y en circulacion.

20. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(22)
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22.

23.

VENTAS

Composicion:

Arroz blanco
Arrocillo

Polvillo

Repuestos

Ventas de servicios

Otros

COSTO DE VENTA

Composicién:

Arroz
Cacao
Repuestos
Servicios

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:

NAmina y beneficios sociales
Servicios basicos
Depreciacion

Impuestos

Honorarios profesionales
Serviclos varios

Seguros

Viaje

Gastos de exportacion

Otros administrativos

Otros de ventas

Gastos operativos
Participacion de trabajadorees

al 31 de diciembre

2013 2012
2,660,670 4,352,509
121,372 -
2,284,726 6,854,415

31,097 3,645
34,135 1,587
2,373 2,332
716,636 377,372
8,649 136,740
5,850,658 11,728,600

al 31 de diciembre

2013 2012
2,041,506 6,434,813
2,483,050 4,033,497

1,392 1,480
6,799 342
4,532,747 10,470,132

al 31 de diciembre

2013 2012

225,647 252,908
11,602 14,727
63,382 57,731
29,045 6,799
12,007 36,997
175,846 133,535
25,210 18,860
4,632 267
206,473 341,175
112,254 91,108
123,118 84,821
277,921 276,293

833 -
1,267,970 1,315,221

(23)
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24.

25.

26.

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS
Composicion:

Intereses bancarios
Comisiones bancarias
Sobregiros

Gastos bancarios
Intereses varios
Otros

EVENTOS SUBSECUENTES

al 31 de diciembre

2013 2012
103,574 35,548
22,881 4,885
3,100 5,702
14,463 6,063
117,625 86,647
291 -

261,934 138,845

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros (21 de
marzo de 2014) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia;
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados
por la Gerencia de EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A. en marzo 21 de 2014 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia
de EXPORTADORA E IMPORTADORA A8J S.A., los estados financieros seran aprobados por la

Junta Directiva sin modificaciones.

(24)
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