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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
D¡rectorio y Accionistas de

EXPORTADOR,A E IMPORTADORA AY ] S.A.

Guayaqui¡, 22 de mayo de 2013.

Hemos auditado los estadoo finanoeros que se acompañañ de EXPORfADOM E IMPOR-TADOM
A Y I S.A., que comprenden el estado de s¡tuación financiera al 31 de diciembre de 2012 y los
correspondienies estado de resultado inteqral, de cambios en el pabimon¡o y de flujos de etedivo
por el año terminado en esa fecha, asÍaomo un resumen de las po¡íbcas contables significat¡vas y
otras notas explicativas.

Responsabil¡dad de la Administracióri de la Coñpañía por los estados finan.¡eros

La Administr"ción de FXPORTADOM E IMPORTADORA A Y I S.A. es responsable de la
preparac¡ón mzonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacón F¡n¿n.iera (NIIF), y de co¡fd intemc necesario para permiti. la preparación de
estados financieros que estén l¡bres de d¡storsiones sign¡frc¡tivas, deb¡do a fraude o enor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opin¡ón sobre los estados f¡ñancieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoía fue efe{tuada de acuerdo con Normas lñtemacionales de Auditoría.
Dichas norñas requieren que cumplamos con requ¡sitos élicos y planifiquemos y realicemos la
aud¡toría para obtener certeza rdzo¡abfe de que ¡o5 estados financieros no están afectados por
distorsioñes signif ¡caiivas.

Una auditoría imdica fa real¡zación de procedimientos destinados a la obtenc in de la evidencja de
auditoria sobre los importes y revelac¡ones presentadas en los estados ñnancieros. Los
pi'ocedimientos seleccionados dependen del ju¡aio del aud¡tor e inc¡uyen la evaluacón de r,esgo
de distorsiones signifi€ativas en los esbdos ñnancieros por fraLde o error. Al efeckrar esta
evaluación de rie8o, el auditor toma en cons¡deración los controles ¡nternos de la Compañía,
relevante para la preparac¡ón y presentación razonable de sus esbdos financieros, a f¡n de
diseñar p.ocedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no @n e¡ proposito de
expresar una opinón sobre ¡a efectividad de contIol intemo de Ia entidad. Una auditoría bmbÉn
comprende la evaluación de gue las políticas contables util¡zadas son ¿prop¡adas y de que las
estimaciones conrdbles hechas por la adm¡n¡stración son razonab¡et y la presentacón de los
estados financieros tomados en su conjünto.

Latlnoamér¡caECUADOR
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A ios m¡embros del
Direrlorio y Acc¡onistas de
EXPORTADORA E IMPORTADORA AY] S.A.
Guayaquil, 22 de rnayo de 2013

Consideramos que la evidencia de alrditoría que hemos obtenido es suficiente y apropr¿da para
proporcionar iJna base para exp!'esar nlestra opinión de auditoria.

Base para calificar la opinión

Como se ¡ndica en las Notas 2.11, 15 y 16.2 a los est¿dos f¡nancieros, ¿ partrr deJ ejercic¡o
frscal del 2010 entró en v¡gor la norma que exige el pago de un "anticrpo mrnimo de impuesto a
la rentá", el cual se convertirá en impuesto a Ia renta def itivo en c¿so de que el rmpuesto
causado sea r¡enor. Debido al hecho de que durante los¿ños 2012 y2011 el anticipo mrlrimo
fue mayor al impuesto ¿ la renta causado, el vafor del anticipo minimo al 31 de diciembre del
2012 y 2011 de US$98,762 y US$31,077, respectivamente debió ser regisirado como gaslo de
rmpuesto a la re¡ta en los resultados de ios ¿ños correspondiente5 de ¿cuerdo con Normas
Internacionales de I¡formación Financrera y no sol¿mente reqigtrar ei qasto de imouesto a ia
renta causado en el Estado Fiscal. E¡ consecuencia el resultado ¡ntegral del año 2012 y los
resoltados acumulados al inicjo y f,nal del añc 2012 se enauentraa subestimados en US$98,762.
US$60.046 y U<$l58 808, resped.v¿n pnle

Opinión c6n salvedad

En nuestra opinión, excepto por ei efecio dei asunio mencronado en el párr¿fo 4 anterior, los
estados financieros mencionados en el párrafo l presenfdn razonablemeñte, en todos los
aspectos siEniflcativos, la situación finaociera de FXPORTADOR E II4PORfADOM A Y ] S.A. al
31 de diciembre de 2012, el desempeño de sus operaciones, los cañbios en su p¿trimo,Io y sUs
flujos por el año terminado en esa fecha de aonFormidad con Normas Internacionales ale
Informac,ón Financierá (NIIF).

Párrafo de énfas¡s

Sin calificar nuestr¿ opinlón, infornranlos que en la Noia 3 a Jos estados financieros adluntos, la
Administrac¡ón de la Compañia explica que en el 2012 EXPORTADOM E lt4poRTADOM A y l
S.A- adoptó por primer¿ vez l¿ Normas Interñacionales de Informacion Fi¡anciera (NIIF), cuyos
efectos se detallan en i¿ indicada Nota. Las cilras al inicio y inal de año 2O1l fueron
reestructuradas para efectos comparativos.

SMS Audito.es del Ecuador Cia, Ltda.
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EXPORTADORA E II.IPORTADORA A Y ] S.A,
E5IADO5 DE SfiUACIóf{ fTNANCIERA
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EXPORTADORA E I¡]PORTADORAA Y ) S,A,

Es-TADOS OE RE§ULTADOS I¡]TEGRALES
Al lt de didemb!{ dc 2012 y 2011
(Exprcsado6 en dó]arc3 e*adoLnidenses)
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EXPORTADOM E II.ÍPORTADORA A Y J 5,4,
ESTADOS DE CAIIBIOS EIi EL PATRTI¡ONIO
Al31 de diciembr€ de 2012 y 2011
(Erpr€Earlos en dóiarcs eéf¡dounidenses)
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EXPORTADORA E IMPORIAT}ORA A Y I 5.4.
ESIADOS DE FLUJÜS DE EFECTIVO

Al 31de didembre de 20t2 y2011
(Erpre5¿dos en ddláres esl}dorr n¡deoses)

[hi¡§ &ü

1?,?98,6?0

0{1,281565)
(2,9lEllu

i919.276)

111,2541

(77.2rtl

€75J15

?0t!

14,193,n4
(r3.DrI,r0!l

{815,+r¡)

3¡i!l5l

Í261,fi4)
(¡61,564)

(90,m01

Flúi"" dp eféc¡ú 4p l¡B ¡.r,u d&lé. raolÉrnriíri
EleLlm I equ ie¿lertEs de eÉctvD rt.iUido dE .lieni.§

ElEdjm y equiyalenl¡s de ejcdj'ñ pa{afllr a prareedorxs y emple¡dos

otros Frgos

ETEiLE EID ! ulrlEaco En I Fouirto Eor '¡ c ¡dili¡l¡d.s ft op(r a+{in

Flúio dc rrfcrfim ¿! l¡r iriiü d¡rl€q rle rnv!Éidn:

Adid{ries de propied¿d yéquipo, eEs

Ela<Vw ñeb lili?¡r,,t en la§acu\ d¡des de i $r§ió

í\¡¡¿ir.§hdjsu de l¿s¿rüüd¡des de ¿n¿nciam¡enlo:

orudns b¡n.ari¡Ey ñnanc¡eBs, neiD

Eftdr! r)r'rr) ¡rt¡lD¡do erJ prs,¡gto po' l¡J ¡dllltde3 i! 1ln¿nci¿fiie D

(DÉminud¿r,) i,,]menh d*litsdiuo y equiv¡lenlcr c. cfccii!§

f,Jodiu) I equrl¡lénDs de electjú al ficio del aalo

Ele(¡',o.t eqs|¡lenGs {Jc efEditu a{ fifldl del¿Ílo

875.515

lL2t,a15')
t15.486

(5,519)

l90.rl00l

6,t!J
1ú8,89s

115,466

Las notas explicativas ancr{as son partes intEgrant€ de los esbdos financieros.

PáblO ZúñiqÉ
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EXPORTADORA E IMPORTADORA A Y J §4.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

1, INFORMACION GENERAL

2.a

Entidad

La Compañía fue €onstituida mediante escr¡tura del 31 de mayo de 1989, e inscrita en el

Registro f4ercantil el 15 de junio de 1989 y tiene su domic¡lio en el Cantón Dúrán.

La actividad princ¡pal de Ia compañía es dedicarse a la industria de elaborados de café y

cacao, asícomo la compra, venta y exportación de arroz pilado/ cacao, maíz y subproductos,

así.omo también la impodación, ventas de maquinar¡as y repuestos para piladoras de arroz.

Primeros estados fi¡rancieros con arrcgfos a NIÍF

Los estados financieros por el año term¡nado el 31 de diciembre de 2012, que corresponden a

los pr,meros estados financieros de acuerdo con Normas Internaciona¡es de Información
Financiera (NIIF) de la Compañía, han sido emitidos con la autorización de la Adm¡nistración

de la Compañía, posteriormente serán puestos a considerac¡ón de la .lunta General de
Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICA§ CONTABLES

Las príncipales políticas contab¡es adoptadas en la preparación de los estados financieros se

detallan a continuación. Tal como lo requiere ia NIIF 1, estas polític¿s han sido diseñadas en

func¡ón de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a

todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de preparación-

Los presentes estados f¡nancieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2012 constituyen ¡os
prirneros estados f¡na¡€ieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financ¡era (NIIF) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board)
que han sido adoptadas eñ Ecuador y representan la adopción integra¡, explícita y sin reservas
de las referidas norñas internacionales y apl¡cadas de manera uniforme a tos ejerc¡cios que se
presentan.

Para todos los periodos anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2011 inclusive, los estados
f¡nan€ieros de la Compañía se prepa.aban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Coatabilidad
(NEc). Los efectos de la adopción de las NIIF y las exenciones adoptadas para la transición de
las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados financieros al 1de enero y el 31

de diciembre de 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa
con los del periodo 2012.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF exiqe ei uso de ciertas
estimaciones contables críticas. Tamb¡én exige a la Administración que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacióñ de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 5 se revelan las
áreas que imp¡ican un mayor grado de juicio o complej¡dad o las áreas donde lot sr.rpuestos y
esümados son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, ¡os resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.



2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES
(Continuación)

2.1.1 camb¡os en polít¡cas cortables y desgloses-

(a) Ncrñds nuevas y mod¡fr,adas adoptadas por la Compañía

A Ia fecha de emisión de estos estados f¡nancieros, se han publicado nuevas normas,
mod¡f¡cac¡ones e interpretaciones que todavh no han entrado en vigenc¡a y que la CompañÍa no
ha adoptado con ant¡cipac¡ón, las cuales se deta¡lan a conti¡uación:

Norma Des.r¡pcién Apl¡cación obligatoria
y/o mod¡ficación:

NIIF 7 I.formación a revelar - Ap¡icación 1 de enero de
Compens¿c¡ón de activos 2013
financiero. y pasivos
financreros

NIIF 9 Fe.ha de v¡gencia e Aplicación 1 de enerc de
¡nformación a revelar de 2015
transición

NIIF 10 Estados financieros Aplicación 1 de enero de
consolidados 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos Aplicación 1 de enero de
2013

NIIF 12 Información a revelar sobre Aplicac¡ón 1 de enero de
participaciones en otr¿s 2013
entidades

NIIF 13 Mejoramiento en la Apl¡cación 1 de enero de
uníformidad y reducción de 2073
la complej¡dad para una
definic¡ón precisa del valor
razonable y fuente única
par¿ delerminac¡ón.

ñIC 19 Contabilidad e información a Aplicación 1 de enero de
revelar por los empleadores 2013
sobre beneficios a los
empleados

NIC 27 Estados f¡nancieros Aplicac¡ón 1 de enero de
separados 2013

NIC 28 Inversiones en asoc¡ados y Aplicacíón 1 de enero de
nego.ios conjuntos 2013

NiC 32 Compensación de activos Aplicación 1 de enero de
financieros y pasivos 2014
financieros

(2)



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

la Cornpañía está en proceso de evaluar deta,ladamente los impactos de la adopción de estos
prosuociamientos; sin embargo, estlma que, cons¡derando la naturafeza de sugactividades, no

se generara un irnpacto significativo en ¡os estados f¡nancieros en elaño de su aplicación ini.ial.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que

tengan un efecto s¡gnificativo sobre la Compañía.

2,2 Moneda func¡o¡ral y rnoneda de presentáción

Los est¿dos financieros 5e prcparan en la moneda del amb¡ente económico primario donde
opera la Compañia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estáñ expresadas en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda fuñcional y de
prcseñtación de la compañía. A menos que se ind¡que lo contrario, las cifras incluidas en los

estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

2.3 Efectivo y eqü¡yalentes de eGctivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen e¡ efectivo en caja, los depósitos a la vist¿ en
entidades de crédito, sobreg¡ros bancarios y otras ¡nversiones a corto plazo de gran liquidez con
un venc¡m¡ento original de tres meses o menos,

2.4 activos y pasivos fiÍrancieros

2,4,1 Clasificación

La CompañÍa clasif¡ca sus activos y pasivos financieros en la siguiente categoías: i)" Cuentas
por cobrar" y ii)" Cuentás por pagar". La clasificación depende del propósito paÉ el cual se

adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compañía define la
clasificac¡ón al momento de su reconocimiento inicial.

Las características de ¡as mencionadas categorÍas se explican a continuac¡ón:

d) cuentas por cobrar

Son activos financieros no deivados que dan derecho a pagos fúos o determinables y qr¡e

no cotizan en un mercado act¡vo, Se ioc¡uyen en el activo corriente, excepto por los de
vencim¡ento mayor a 12 meses contados desde Ia fecha del estado de situación flnanciera
que 5e presentan como activos no corrientes. Los préstafios y cuentas por cobrar de la
Compañia comprenden principalmente ¡as partidas del balance de "cl¡entes".

b) Cuentas por pagdr

Representados eo el estado de situación financiera por cuentas por obligaciores de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operación. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencim¡entos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de siluacidn l'lnanciera.

2,4,2 Reconoc¡m¡ento, ríed¡ción iri¡cial y poster¡or

a) Reconocimiento -

La Compañía reconoce ua activo o pasivo frnanciero en el estado de situación financiera a
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se aompromete a comprar o vender el
activo o oaqar el pasivo.
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b) Medición ¡n¡c¡al -

Los act¡vos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable má5

cualquier costo atribuible a la transacción, si el activo o pasivo f¡nanciero no es designado

como de valor razonable a través de ganancias o perdidas y este es s¡gnificativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial Ia Compañía valoriza los mismos como se describe a

continuación.

c) Med¡c¡ón posterior -

i, Cuentas por cobrari 5e miden al costo amortizado aplicando el método de ¡ntereses

etuctúo, cuando el crédito s€ amplía más ailá de las condicio.es de crálito normales.

¡i. Cuentas por pagan Se miden al costo amortrzado apli.ando el método de interés

efectivo. No obstante, ¡os pasivos financieros gue no tengan un tipo

de interés estab¡ecido, el importe venza o se espere recibi en el corto plazo y/o el

efecto de actualizar no sea signif¡cat¡vo, se valoran por 5u valor nom¡na¡.

2.¡[.3 Baja de activos y pas¡vos f¡nancieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y Ia Compañía ha transfer¡do sustancialmente

todo los riesgos y benefic¡os derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las

obljgaciones de la Compañía se han liquidado.

2.4.4 Compensac¡ón de ¡ístrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos f:nancieros se compensan, y preseñtan por un neto en el

estado de Situación financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconmidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar Por el neto, o de realizar
el act¡vo y cancelar el pasivo simultáneamente.

2.5 Cuentsas por cobrar comerc¡ales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operación. Si se espera cobrar la deuda en un año o menos
(o en el ciclo normal de la operación, si este fuera ñás largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corr¡entes,

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen i¡icia¡mente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acueado con e, método del tipo de interés efect¡vo,
cuando el cráJito se amplía más allá de las condiciones de créd¡to ñormales, menos Ia prov¡sión
por pérd¡das por deterioro del va¡or.

2.6 lñvertarios

Los inventarios se \rdlúan a¡ costo o al valor neto realizable, el que resulte meno¡. E¡ costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventar¡o en tránsito que se lleva
al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los ifiventaaios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su lo(alizac¡ón y condición actual.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curco normal de negocios menos
los costos est¡mados de conversión y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
corrección valorativa en aquello§ casos en que su costo exceda su valor neto realizable.
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Propiedad y equipo

La propiedad y equipo se contabi¡iza por su costo histórico menos ¡a depre€ia€¡ón acumulada y

fÉrd¡das por deterioro, en caso de producirse. E¡ costo incluye tanto los desembo¡sos

directamente atrjbuibles a la adquisición o coñStrucc¡ón del activo, en la med¡da en que se

cumplan los requisitos para su reconoc¡maento. E, costo tañbién puede incluir ganancias o

Érd'das por coberturas cualificadas de fluios de electivo de las adquisiciones en moneda

extranjerd de propiedad y equipo traspasadas desde el patrir¡onio neto.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios económicos futuros asociados a ia inversión influya hacia ¡a Compañía
y ¡os costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
iñcurridos.

La deprec¡ac¡ón de la propiedad y equipo es calculada linealmente basada en la vida útil
estimada de los bieñes del activo ftjo. Las estimac¡ones de la§ v¡das útiles y valores residuales

de los activos Frjos son revisados, y aiustados si es necesario, a cada fe€ha de c¡effe de los
estados f¡nancieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedad y equipo son las sjguientes:

Blbrc
Edificio
¡4aquin¿rias y equipos

Equ¡pos de ofc¡na
Equipos de comput¡c¡ón
Instalaciones

Ane§
50
10
5

10
10
3
10
10

Porcentaie
2o/o

l1o/o
20vo
ñYo
!aó/o
330/0

tan/o
toa/o

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad y equipo se calcula comparando los
ingresos obtenidos con el valor en l¡bros y 5e reconocen en el estado de resultados integrales

Cuando se venden activos revalor¡zados, ¡os impotes incluidos en otras reservas se tr¿spasan a
reservas por ganancias acumufadas.

Cuando e¡ va¡or de libro de un activo de propiedad y equipo excede su monto recuperable, este
es reducido inmediatañente hasta su valor recuperable.

2.8 Deter¡oro de act¡vos

2.8.1 Determ¡nación de activos financieros (Cue¡rtas por cobrar)

La Compañía evalúa en la fecha de cada ba¡ance sí ex¡ste evidencia objetiva de que un activo
finan€iero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérd:das por deterioro. un
activo fia¡anciero o un grupo de actjvos f¡nancieros está deteriorado, y se incuÍe en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, ex¡ste evidencia obietiva del deterioro como resultado de
uno o más eventos que hayan ocurido después del reconocimiento ¡nicial del activo (un evento
que causa la Érdida). y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los fluios de efectivo futuros est¡mados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.
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Los criterios que utiliza la Compañía para determinar si existe una Érdida por deterioro
incluyeri

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
- Probabilidad de que entrarán en una situación concursal o en cualquier otra Situación

de reorgan¡zación financiera el obligado; o,
- Cuando datos observables ¡ndican que existe una disminución susceptible de valoración

en los fluios fuhrros de efedivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones económicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoría de cuentas por cobrar, el importe de la perdida se valom mediante los

criterios antes mencionados para ajustar esias cLrentas a su ¡mporte recuperable, además de
tener como parámetro lo ¡ndicado bajo la normativa tributaria vigente. El ¡mporte en libros del
activo se reduce y e¡ impode de las tÉrdidas s€ reconoce en la cuenta de resultados.

s;, en un perírdo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y d¡cha dism¡nuc¡ón
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurr¡do después de que se reconoció dicho
deter¡oro, la reversión de la pérdida por detedoro previamente .econoc¡da se reconoce en el
estado de resultado.

l¿ Compañía, consider¿ndo lo anteriormente mencionado, realjzo ¡os análisis pertineñte§ de
todos sus activos financieros signifcat¡vos. Ve. nota B.

2.8.2 oeter¡oro de activos no financ¡eros (Propiedad y equ¡po y activos ¡ntangibles)

Los actjvos sujetos a amortizac¡ón o depreciación se someten a rev¡sión para Érd¡das por
deterioro siempre que algún suceso o cambio en l¿s circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una FÉrdida por deterioro del valor por el monto
por elque e¡ Ímporte en libros del act¡vo excede su importe Íecuperable. El importe recuperable
es el mayor entre elvalor razonable de un activo anenos ¡os costos para la venta y el valor en
uso, A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de¡ valor, los activos se agrupañ al nivel
más bajo para el que hay flujos de efectivo identific"bles por separado (unidades generadoras
de efectivo). La posible reversión de pérdidas por detedoro de valor de activos no financieros
distintos a la plusva¡ía que sufren una pérdida por deterioro 5e revisa en todas las fechas a las
que se presenta información finan€iera.

En el caso que el monto del valor en ,ibros del activo excede sLr monto recuperable, Ia

Compañía registra una perdida por deter¡oro en los resultados del erercicio.

La administracíón ha realizado ¡os análisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y cons¡dera qLre en ninguno de ellos ex¡ste ev¡dencia de deter¡oro, Ver nota 10.

2.9 Cuentas por pagar coñerc¡ales

Las cueatas por pagar cornerciales son obligaciones de pago por bienes o serv¡c¡os que se han
adquirido de los proveedores en el curso ord¡nario de la operación. Las cuentas por pagar
comerciales se clasifican como pasivo coffiente si los pagos tienen vencimiento a un año o
menos (o vencen en e¡ ciclo normal de operación, si este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como pasivos no corr¡entes,

las cuentas por pagar comerciales se recooocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de t¡po de interés
efectivo.
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2,10 Deudas bancar¡as y financ¡eras

ks deudas b¿ncarias y financieras se reconocen inicíalmente por su valor razonable menos lo5

costos de la transacción en los que se haya incüddo. Posteriormente, Ias deudas bancarias y
financieras se valor¿n por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

2.11 Impuestos .orr¡entes y diferidos

El gasto por impuestc del periodo comprende los impuestos corientes y diferidos. Los

¡ñpuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
pañidas reconocidas en elotro resultado iñtegral o d¡rectamente en el patrimon¡o neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integül o directamente en
patrimon¡o neto, respectivañente.

Imouesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcúla mediante ¡a tasa de impuesto apl¡cable a
las ut¡lidades gravables y 5e carga a los resliltados del año en que 5e devenga con base en el
impuesto por pagar exigibie. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impLlesto

del23o/a (2011t 2490) de las utilidades gravables, la .ual se reduce al 13o/o (201I: 14o/ó) si las
utilidades son reinvertidas por el contritluyente.

A partir del ejercicio fisca¡ 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
mínimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el
año anterior sobre el 0.2olo del pat.imonio, 0.20lo de ,os costos y gastos deducibles, 0.4olo de los
ingresos gravables y 0.40lo de ¡os activos.

Lá referida norma estableció que en caso de que e¡ impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo mínimo, este último se convert¡rá en impuesto a la renta delinitivo, a
menos que el contribuyente sol¡cite al Serv¡cio de Rentas lntemas su devoluc¡ón, lo cual podría

ser aplicable, de aauerdo con Ia norma que r¡ge Ia devoluc¡ón de este anticipo.

Impuesto difer¡do

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pas¡vo, por las diferencias
temporarias q¡.,e surqen entre las bases fisca¡es de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto dife.ido se reconocen po. todas las diferencias temporarias
impon¡bles, salvo:

- Cuando e¡ pas¡vo por impuesto difer¡do surja del reconocimiento inicial de una plusvalía, o
de un activo o uñ pas¡vo en una transacción que no constituya una combinacióñ de negocios
y que, al momento de la transacción, no afecte la gananda contable n¡ la ganancia o la
pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las rnversiones en
subsid¡arias, asmiadas y participaciones en neqmios conjuntos, cuando la oporfun¡dad de su
reversión se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
ceraano,
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Los activos por impuesto d¡ferido se recoñocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensación futura de créd¡tos fiscales y quebrantos impositivos no

uti¡izados, en la medida en que sea probable la ex¡stencia de ganancias imponibles dispon¡bles
futurds mntra las cuales se puedan compensar dichas difurencias temporarias deducibles, y/o
se puedan ut¡lizar dichos créditos fsca,es y quebraotos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transacción que no constituya una combinación de negocios y que, al
momento de la transacción, no afecte la gan¿ncia contable n¡ la ganancia o la pérdida

Ímpositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las ¡nversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los act¡vos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable qLre las

d¡ferencias temporarias deducibles se reviertan en un futlrro cercano, y que existan
ganancias ¡mponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los activos por iñpuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
so,o si, existe un derecho legalmente reconmido de compensar Ios act¡vos por impuesto
corriente con los pas¡vos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos difer¡dos se derivañ del implresto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fisca¡, que recaen scbre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o suietos f:scales, que pretenden liqu¡dar los activos y pas¡vos fiscales
corrientes por su importe neto.

En adi.ión, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción,
Comercjo e Invers¡ones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24olo hasta llegat al22a/o en el 2013, por lo que el impuesto diferido está
calculado considerando el decremento progresivo de Ia tasa ¡mpos¡tiva.

2.12 Benefi.¡o a los émpleados

2.12.1 Pasivos acumulados

Se registr¿n en el rubro "Beneficios socjales de ,ey" del estado de situac¡ón financ¡era con
contrdpa*ida en el estado de resultado iategral y coffesponden principalmente a:

¡. Reñuneraciones frias y variables de los funciooarios de la Compañía: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la polít¡ca internas e5tablecidas por la Compañía.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Socia¡. Se provisionan y pagan de aürerdo a la legislación vigente en el Ecuador.

2,12.2 Eeoeticios de largo plazo

Rese¡va para jabilación patronal t/ desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la ¡eyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 1000/0 del valor presente
de la obl¡gación, a Ia fecha del estado de situación financie.a, para todos los trabajado.es que a
esa fecha se encontr¿ban prestando sewicios a la Compañía. Dichas provisiones se determ¡nan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el n'¡étodo de cédito unitario proyectado, E¡ valor presente de ¡a obl;gación de beneflcio
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def¡nido se determina descontando los flujos de salida de efectivo e§timado usando la tasa de

interés del 7olo, Esta tasa de interés se determi¡a uti¡¡zando la tasa de bonos del Gobierno
publicados por el Banco Ceñtral que están denominados en ¡a misma moneda en ¡a que los

beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los térmínos de la

obligación por pensiones hasta 5u vencimiento.

Las hipotesis actuaiales incluyen esümaciones (variables) como son, en adición a la tasa de

descuento, tasa de modalidad, edad, sexo, año de servicio¡ remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotación. entre otras.

Las ganancias y Érd¡das actuar¡ales que surgerl de los aiustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resültado integral

eo e¡ período en el que surgen.

Los costos de ios servic¡os pasados se reconocen inmediatamente en resu,hdos del año, a

menos que los cambios estén condiaionados a la continuidad de los empleados en servlc¡o

durante un perícdo de tiempo específico (peri,cdo de conso¡¡dación). En este caso, los costos
por serv¡cios pa*dos se amortizan según el método lineal dur¿nte el perí5do de consolidación.
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los úabajadores.

2.13 Participac¡óri de los trabajadores en las utilidádes

El 15olo de Ia utilidad anual que la Compañía deLle recono€er en concepto de participación

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del eiercicio en que se

devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2,14 ProYisión corierte

La Compañía reg¡stra provisiones cuando: a) exjste una ob'igación presente, ya s€a lega¡ o
¡mplícita, como resultados de eventos pasados. ¡¡) es probable vaya a ser necesario una sa,ida
de recursos para liquidar la obligac¡ón y ¡ii) el monto se ha estimado de forma f¡able. Los

montos reconocidos como provisión son la r¡ejor estimación de la Compañía, a la fecha de
cieffe de los estados financieros, de los desembolsos ñecesarios para l¡quidar la obliga.ión.

2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos

2,15.1 Ingresos relac¡onados con la operación

Los ingresos ord¡narios se valoran por el valor razonable de la cortr¿prestación recibida o a
recibir, y repaesentan los ;mportes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor añadjdo.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los Hrltados cuando, e¡ importe de los mismos se
puede vaiorar con fiabilidad, es probab,e que la entidad vaya a recabir un benef¡cio económ¡co
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.15,2 Gastos

se reconocen por el método del devengado.
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3.

3,1

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Base de la transicién a las NIIF

Aplicación a las NIIF

De acuerdo con la resolución No.08.G.DSG.010 emitida por la Superintendencia de Compañías
en novieúbre de 2008, la entidades como FÍPORTADOM E IMPORTADOM A Y I S.4.,
pertenecientes al tercer grupo de implantación, deben preparar sus primeros estados
frnancieros bajo NIIF en el año 2012, por e¡ cual, los estados frnancieros de ¡a Compañía por el
ejerc¡cio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (N11F). Hasta el año terrninado
en el 2011 la Compañía emitía sus estados financieros según Normas Ecuatorianas de
Contabiiidad (NEC), por lo cual las cifr¿s de los estados financieros del 2011 han sido
reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012.

La lecha de inicio del pericdo de transición de la Compañía es e¡ 1 de enero de 2011. La

Compañía ha preparado su estado de situación financiera de apertura baio NIIF a dicha fecha.
Estos estados financieros han s¡do preparados considerando las NIIF emit¡das hasta el 31 de
diciembre de 2012.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excep.iones obligatorias y se ha co¡siderado el impacto de aplicar las
exenciones optativas a la apl¡cación retroact¡va de las NIIF.

3,2 Exenc¡ories d€ la N!¡F ! aplicadas por la Compañía

Las s¡guientes e"xenciones fueron utilizadas por Ia Compañía:

3.2,1 Costo atr¡bu¡do

De acuerdo a lo señalado por NIIF l "Adopción por pdmera vez de las Normas Internacionales
de I¡formación F¡na¡ciera", la Compañia ha optado por ¡a medición de sus terrenos al vaior de
mercado determinado por un profesiona¡ independ¡ente y utilizar dicho valor como costo
atribuido.

3.2,2 Eenefic¡os a los ernpleados

De acuerdo a lo señalado por NIIF l "Adopción por primera vez de las Noínas lnternac¡ona¡es
de Informa.ión Financier¿", la Compañía ha optado por re.onocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de la transición a las NIIF.

3.2.3 Otras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron apliaadas por la Compañía por ser no aplicables a su
actividad o por estar referidas a part¡das en las que no se identiflcaron diferencias de práctica
contab¡e entre las NEC y las NIIF.

3,3 Conc¡líación entré NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuación deta¡lañ la cuantificación del impacto de ¡a

transición a las NIIF. La conciliación proporciona el impacto de la transición con los sigu¡entes
detalles;

- Concjliación del Patrimonio al 1 de enero y 31 de dic¡embre de 2011
Conciliación del estado de rcsu¡tado integral por el ejerci.io terminado al 31 de
diciembre de 2011
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3.3.1 Concil¡acién del patrimonio

ConceDtos

fotsl patJinonio segúñ NEC

Provisión tubilación patron¿]y desahucio (i)
lnpuesto a la rcnla dife¡ido (il)
Rev¿loriza.ión lerrenos (iir)

Subtotal

Efecto d€Úans¡ciónalI de enero de 2011

Total pakimonio según Ntr

3,3.2 Conciliación del estado de resultados i[tegrales

¿,tt4.t3t 2,057,718

31 de diciembre dé
2ol-1

31 de ddemb¡e d€

2!11

1,1,86,687

(10,5131

725

l de e¡ero de

2!11

1,120,490

(41,09r)
6,499

911,820

(9,784)

937,224

937,228

937,228

L¡tilidad neta segÚn NEC

Provisión jub¡lación patsonaly desahu.io (i)
Irnpuesto a la renta d'ferido (ii)

Efecto de la fansici(in a las N¡F

Lft,lidad neta según NtrF

7O,974

(10,513)
729

(9,744)

_,___!L190

(¡)

(iD

Ajuste por proyis¡ón de jubilación patronal y desahuc¡o

Para efectos de la priñera adopción de las NIIF, la Compañía aplicó la exer¡ción de
beneficios a empleados por reconocer todas las pérd¡das y gananc¡as actuariales
acumuladas en la fecha de la transición a las NIIF. En ese sentido, se determinó el valor de
la provisión para cubrir las obligaciones futuras por todos los empleados que laboran para

la Compañia bajo el método de unidad de crálito proyectado.

Impuesto a la .enta diferido

Co¡siste en el reconocimiento de lcs impuestos d¡feridos originados por aquellos aiustes
conailiatorios a las NIIF que crean dilerencias temporales entre ¡as bases f¡nancieras y
tributarias de la Compañía. La variación de las diferencias temporales entre NEC,

correspoñdientes Msicamente a bases tributarias y NIIF generó un reconocimiento de
activo por impuesto difer¡do neto por US$6,499 al inicio de la transición a NIIF y uo cargo
en el estado de resultados integraldel año 2011 de US$729.
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4.

4.4

TRANSICION A NORMAS TNTERNACIONALES DE INFORMACION FINÁNCIERA (NIIF)
(Contiñuación)

(ii¡) Revalorización de terrenos

Para efectos de Ia prirner¿ adopc¡ón de las NIIF, la Compañía optó por registrar el valor del

avalúo de ¡ln perito como costo atribu¡do para teÍenos al inicio del período de transición a

NIIF.

ADMINISTMCIóN DE RIESGOS

Factores de r¡esgo finaíciero

Los pr¡nc;pales pas¡vos financieros de la Compañía incluyen las deudas y ¡os prestamos que

devengan intereses, La finalidad principal de estos pasivos financieros es finénciar las

operac¡ones de la Compañía. l-a Compañía cuenta con préstamos, deudores comerc¡ales y

cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operac¡ones.

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financaeros: riesgos de

mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y üpo de cambio), riesgo de

crédito y riesgo de liqLridez,

El proqrama general de adm¡nistración de riesgo de la Compañía se concentra princ¡palmente

en lo impredecible de los mercados flnañcieros y trata de minimizar potenciales efectos

adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compañía, además que se asegura que las

actividades con riesgo financiero en Ia que se involucra la Compañia estén sujeta§ a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,

medidos y controlados de acuerdo a ellas,

La gerencia general de la Compañía y la jetatura f¡nanciera establecen las politicas de

¡nversiones. La Admin¡sbación de la Compañía es la encargada de aplicar dicha política y revrsar

periódicamente sus procedimientos p¿ra la óptima gestión en cada uno de los riesgos que a
continuac¡ón se detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado

EI riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financ¡ero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro t¡pos de riesgol el riesgo de tasas de ¡nterés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de prec¡os de los productos básicos y otros riesgos de precios, tales como el

riesgo de precios de los títulos de patrimonio. Los instrumentos fina8cieros afectados por el

riesqo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depósitos en

efectivo, las invers¡ones f¡nancieras disponibles para la venta y los instrumentos flnancieros

a) Riesgo de precio

La Compañía no 5e encuentaa expuesta a, riesgo del precio de los servicios y compras de

maGriales signif icativamente.

b) Riesgo de tasa de ¡nterés sobre el valor razonable y fluios de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las ob¡igaciones con inst¡tuciones
financ¡eras. Los pÉstamos a tipo de interés fiio exponen a la Compañía a r¡esgos de tipo de

¡nterés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compañia no mantÍene obligaciones
de deuda a 

'argo 
plazo con tasa de ¡nteés variable la exposición no es sigñificativa.
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4. ADMINISTRACIóN DE RIESGOS
(Continuación)

' :ffi:"trff::11',10. *.n" de transacciones comerciares ruturcs y de ros act¡vos y
pasivos reconocidos en moneda dist¡nta al dólar. Las tansacciones efectüadas en una
moneda diferente al dólar no constituyen un rubro ¡mportante en las operac¡ones de la

Compañía, por lo tanto, la Compañía considera que es poco probable que exista una posible

Érdida oriqinada por este tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La princ¡pal fuente de liquidez son los fluios de efectivos provenientes de las activ¡dades de ¡a

Compañía y los préstamos bancar¡os y finañcieros. Para administrar la liqLlidez de corto plazo, la

Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compañía prudente del riesgo de liquidez imp¡ica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un número de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencim¡entos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

4.1,3 Riesgos de créd¡to

La Compañía es responsable de la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofiecerles los plazos y condiciones de pago habitua¡es. E¡ riesgo de crédito
se oigina por el efectivo y otros activos lhu¡dos eqarivalentes, y dep,isitos en bancos e
instituciones flnancieras, asi como por la exposición al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales y las transacciones acordadas. El control del r¡esgo establece la

calidad credit¡cia del cliente, teniendo en cuenta 5u posición f¡nanc¡era, experiencia pasada y
otros factores.

4.2 Riesgos de cap¡talizac¡ón

Los objetivos de la Compañía a ¡a hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a los
propietarios y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo de capital.

5. ESTIMADOS Y CR"ITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

5.1 Est¡mados y criterios cortables .ríticos

La preparuc¡ón de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relac¡oñadas. L¡s estimaciones realizadas y supuestos ut¡lizados por la Compañía se encuentran
basadas en la experiencia histórica, cambios en el mercado e iñforñación suministrada por
fuentes externas ca¡ificadas. Sin embarqo, los resultados finales podrían diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condic¡ones.

Las estimaciones y polít¡cas contab¡es signific¿tivas son definidas como aquellas que son
im@rtantes pard ref¡ejar correctamente Ia situación financiera y los resültados de la Compañia
y/o las requieren un atto grado de iuicio por parte de las Adín¡nistración.

t¡s principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptosi
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
(Continuación)

a) P¡ov¡sión por deteioro de cuentas por cobrar

La Compañia evalúa la posib¡lidad de recuperac¡ón de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basándose en una s€rie de factores, tales como: existenc¡a de dif¡cultades
financieras significaüvas por parte del deudor, Ia probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganización financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por €obrar se ha deteriorado. Una vez que se ha idenüficado evidencias de
deter¡oro se estima elvalor a recuperar proyectando los flujos estimados y descont¡indo¡os.

b) Obl¡gac¡ones por benefrcios por retiros del Nrfinal
El v¿lor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un número de supuestos, Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones inaluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambío en estos supuestos tendrá impacto eñ el valor en ,ibros de la

obligación por planes de pensión.

Otros supliestos claves para establecer las obligaciones por planes pendón se basan en
partes en las condiciones actLrales del mercado. Ver Nota 2.12.

c) Reconoc¡n¡ento de ingresos

La coñpañía ha reconocido ingresos por el valor US$11,728,600 por venias de cacao,
arroz blanco, arrocillo, polvillo, repuestos, servicios, entre otros,

6. CAL¡DAD CREDITICIA DE LOS ACT¡VOS FINANCIEROS

L¿ Compañía util¡za un sistema de evaluación ared¡ticia para las contrapartes de sus activos
flnancieros, que considera las siguientes s,tuacjones:

a) ta ex¡stencia de diflcultades financieras significat¡vas de las contrapartes.

b) La probab¡lidad de que la coñtraparte entre en qu¡ebra o reorganización fi.anciera.

c) La É¿lta de pago se considera un indicador de que el activo financ¡ero se ha deter¡orado.

Se reg¡stran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan lo5 signos de deterioro antes mencionados. Además de los mencionados en ¡a
nota 2.B.

7. EFECTIVO Y EqU¡VALENTES DE EFECÍIVO

(Véase piáqina s¡qu¡ente)
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuación)

31 de diciefbre

Caja General

Caja Chica

Bancos (i)
hverciones Empor¿les

4E
tl9

22,025

N!!
245

730,177

7t,695

2!11

497

7At
78,24
74,94

Sobreq¡ros barrarios

22,2M

(27,733)

202,t17

(86,631) (41,4s9)

8.

8.1

(i) Compreñden saldos en cuentas corrientes y de ahorros en tEncos Iocales y L¡no

internacional.

CUENfAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

_____11!a ____ut48q ____-108.!es

31de diciembre 1de enero

Clie¡tes loc¿ies (i)
Clientes del exterior (ii)

20]2

14r,9m
320,67t

2!1!

291,8t5
192,672

2!t1

337,593
358,979

469,518

P¡ovlsion por perdidas por deterjoro de cuentas por cobÉr

___,461!r8_

(i) Comprende saldos por cobrar priícipalñente a Agrilr¡os S.A. por
por US$29,359 y lose Orellana por US$20,779.

(ii) Comprende saldos por cobrar principalmente a Agrocacao
Callebaut por US$114,619.

8.2 CUENTAS POR COERAR NO COMERCIALES

Composición:
31de di.ieñb¡e

490,437

lro,+63)

696,512

t162,463)

328,024 514,109

US$3¿031, Segundo Payo

por US$122,064 y Barry

lnpuesbcs di!€Gos (i)

Empleados

c¿rantías v¿rias
Otr¿s

4!
270,936

442,325

22,481

1,400
14,003

¿(u.1

198,799

327,226
16,515

1,400
10882

I de enero

¿!11

t17,932
273,3tt

16,580

1,400
12,223

(i) Para ver su composición véase nota 15.

751,1,45 560,822 42r,446



INVENTARIO

Corñposición:

lvlateria prima

31de dlclembre

2!)2

22A,391
92,879

6,764
12,951
43,067

2011

157,168

6,84\

44,541

2Al_1

246,684
29,471
6,968
7.262

49,151

10. PROPIEDAD Y EQUIPO

(Véase página siguiene)

t9,a54 _,,,_¿!9É1e_ _ 119é16
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10. PROPIEDAD Y EQUIPO
(Continuación)

Composición y movimiento:

lcrr§!!q

1,055,334

(70)

1¡s5¡4

,ea4rt-u!b&!

2st553

14r¡,2671

-Eiú!ro-

r,102,018 1,268,670

149,652

k¡E@

156,270

-

hblalEnqr

87,r09

34{,615

13,466

T-ebl

4,242,329

264,611

00)

MEUEV Eo!b6 de l¡lsq@l]lr¿ -&u!!!-dqesulq lo¡!!tselón

7,521

.

18,406 43,195

3,919

25ts53

73,2C7

1,102,033 1S,497

1,680

t¡ il qlfia t 6.n 4ltir rJ/"

9-L LJ96 11,25t¡

C6hoeorÉzombk:

Deored¿don:

ca¡qo p¡ dEre.hqó¡ del año

c¡qopfdEÉd ró¡ delaño

!!pqte-!ds!¡.li!E!

1.055.114 323.300 1.102.013 Itl¿ 20,r/ t.t¿¿.!)t ¿€,5t0 t$,ro 4¿t,.2r ".{1lL

($3,D3)

(5t601)

$,457)

(251)

(61,2631

(16,043)

(1],434

(zs)

0,715363)

{133,9r¡

(12,244) (926,4§9)

{1,rt (46,03e)

(11,629) {109,sS0

(5,935) (11,558)

(63&39,1)

(s5601)

(1710)

(2¡8)

(17,1161

(41/494

0r,4'7)

(2s)

0,$4,46)

(1n,$6)

(¡3,669) l9¿,An

(1,s38) (s7,3S9

(39¡14 (1a,úe)

({,121) (12,0?4

_1!!!¡q!

!&s,!q

!!q¡1a

-1q91 i:!!) lllE I!4.Ti _gl2 :-]!4 , r3.3¡& _i111¿¡ G0§6 \,

¿$_zal q 3.7¿5 2,067 ql62 -4l,t8l o50b 4b.7I9 25 8.]l lt ¿496ct6

7«.553 r6l,tú 1,014 48)8 ¿§{,360 's00 ,1ór 150 4¡3 9 ¿6Dgt

14,300 407,5¡3 1,.6b 49tA l9¡,r0S 411t ) l]q l08qr6 ltb) ,§.74r.
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11. DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

composición:

Corienter
Co¡poración Financiera Naciondl (i)
8affo Eolivariano (ii)

Baffo delPichimha {íiD
Diners Club del Ecuddor

No cotrient€:

Coryoración Financiera Nacional (i)

Banco Bolivariano (ii)

(D

2912

290,000
440,234

433,417
300,000
41,516

2!11

9&000
468,492

300,000

2011

90,000

258,588

1.¿65.)47 8(8.¡91 148,588

a37,615
ttg,477
53,363

ús,000 225,004

(iD

(iii)

___-,i.!t!É]L

Corresponde a la operación No. 0020268319 por un va,o. de US$450,000 que gene.a una

tasa del B.13olo semestral coñ vencimiento en mayo de 2014.

Corresponde a la operación No. 001001459 por un vaior de US$150,000 que genera un

interés de 8.5olo mensual con vencimiento en marzo de 2013; operación No.00100015740
por un valor de US$20,000 que genera una tasa del B.5qo mensual con vencimiento en

octubre de 2013; y l¿ operación No. 0000119353 por u.t valor de US$200,000 que genera

una tasa del 11.080/ó mensual con vencimiento en diciembre de 2013.

Cor.esponde a la operac¡ón No. 1548760-00 por un valor de US$300.000 con Llna tasa del

9.74olo con venaimiento en marzo 2013.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIAI.ES Y OTRAS CUENÍAS POR PAGAR (CORRIENTE)

12.1 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

composición:

31de diciembre

4!
122,620

204

101,158

2011

144,857Proleedores (i)

!22,62A 101.158 144,85/

(¡) Corresponde principalmente a sáldos por pagar a Agr¡lrios S.A. por US$33,6,44; Multimet Cia.
Ltda. por US$10,853; y Panamericana del Ecuador por U5$10,749.
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12. CUENTAS POR
(Co¡tinuacióo)

12.2 CUENTAS POR

composición;

PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (CORRIENTE)

PAGAR NO COMERCIALES

zol2

10000
51.300

¿su

r0,000
93,199 ur,i'

13.

an106

PASIVOS ACUMULADOS

Composición:

Beneficios sociales de l€y (1)

ESS aportes
Préstamos quiro.¿far¡06

Préstamos h¡potecar¡o5

?911

30,622
.1,818

1,631

4,830

.._."_3ryq9,-,11,!.q! _-___ell9

por la compañía para el pago del déc¡mo tercer sueldo,
Véase movimiento de d¡cha provisión en la Nota 14.

2!¿2

r6,603
4,7-21

t,97t
8,688

¿.011

37,881
10,483

361

13,145

14,

(i) Incluyen las provisiones realizadas
décimo cuarto sueldo y vacaciones.

PROVISIONES

Cornposición y movimientro:

hcrementos,
ajusles y/o

Saldos al inic¡o Recl¿siic¿.ion€s2§2

Beneficios socr¿les

EEsáh$io

2!1.i

lubilación p¿tronal

Des¿hucio

34,622
32,373

t9,231

32881
25,997

15094

45,714

12,970

6,650

58,535

6,376
4,137

(59,733)

(65,794)

16,603

45,343

25,881

30,622

32,373

t9,23t



15. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1

impuestos por pagar se componían de,a

Saldos mr .obrar

C¡edibc uibui¡rio IVA pagado

Crédilo E¡butario retenciones de lVA

Anticipo de impu€§b a la renta años anteriores

crédib úibui?rio retenciones Imouesto a l¿ Ren13

InpuestD a l¿ sal¡da de divisas

de enero de 2011, el rubro de impuestos por cobrar e

siguiente manera:

31de dÍcÍembrc

4!
43,169

1,865

161,927

61,359

2,616

2!4

42,077

1,865

89,043

65,814

?011

1,865

4,2t2
39,936

210,936 198,799

31 de diciembre-----ñ¡-----2ú1-
1de enero

20u

11,884

22,586
490

1,714

Saldos oor oaoar

Reieflc¡ón elfuente Inplesto a la rcnta

Irnpuesbs a la renta empleados

Reencion en la fuenE IVA

7,8t4

6809
300

3,958

6,332
16,919

690

5,103
22"111

50,075 59,451,
-____19,88r

16. IMPUESTO A LA RENTA

16,1 Impuesto a la renta reaonoc¡do en re§ultado del año

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los años 2012 y 2011

compone de la Siguiente manera:

ü12 ?!11

21,031

Impuesto a las oanáncias corriefite

Impu€§to coriente sobre lo5 benefcios del añs (véase notr 16.2)

Totai impuesto con¡ente

Inplsb, la:oanancias diferldo Gase nota 16.3)

Relacio¡¿do con elonlEn y la revers¡ón de diferencias tempor¿r¡as

Total ¡mpuesto diferido

Total!¡sto por ¡mpue§to a la ¡enta

16,2 Concil¡ación del resultado contable-tributario

(710)

-----(?rO \729)

Las partidas que princ¡palmente

Compañía, para la determinación
siquientes:

afectaron la utilidad cor¡table con la

del impuesto a la renta en los años

(véase página siguiente)

uti¡idad tributable de la

2012 y 2011 fueron los

(20)



16. IMPUESTO A LA RENTA
(Continuación)

Activo oor impuesto diferrdo:

Prolisió¡ por jubilación

Actiw por impuesto dife¡ido, ñeto

(Pérdida) utillcad contable ar¡tes de impuesb a la

Ivlás (menos) part¡das de conciliación
aÉstós no deduclbles
Deducciones ádicionales

(Pérdida) Ltiiidad sra\€ble

lmpuesto a la renta causado (ii)
ant¡ctpo mínimo de impuesto a la renta

l4ás
añiicipo pendiente de pago

retenciones en la fuen¡e en el ejerc¡oo frscal

cred ito tributario ISD
credito kibut¿rio de años anieriores

Impuesto a pagar (s¿ldo ¿ favor del con!_ibu)€nle)

(95,156) 92,00s (l)

16,91B 5,651
(10,844) (10,025)

(e9,082) 47,631

23o/a 24o/o

31de diciembre
2011

9a,752 81,47781,477

(i) Comprende la utilidad contable de acuerdo con las anteriores Normas Ecuatorianas de
aontabil¡dad.

(ii) La Compañía p¡ovis;ooó como gasto de impuesto a la renta el valor del impuesto a la renta

causado aun cuando su anticipo minimo de impuesto a la renta pagado füe de US$98,762
para el año 2012 y de US$81,077 para el año 2011 Véase Nota 2 11

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinación del saldo del impuesto a la renta por

pagar fue como sigue:

ll de diciembre

2!E 2011

,762 8t,477

25,a74 29,!87

198,762) (81,077)

(t6F77) (2s,878)
(2,616)

- (40,432)

éqq -___g¡29

16.3 lñpúesto d¡ferido

A' 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, el impuesto diferido co¡respcnde a

lo siguiente:

31 de drciernbre 1 de enero

4!¿ 20U 20.11

7,938 1,228 6499

__-_l ,s§ __-__l_,n8 ____t,4es
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16, IMPUESTO A LA RENTA
(Continua€¡ó¡)

Durante los años 2012 y 2011, el mov'miento de impuesto difer¡do fue como siguel

31de di.iembre

Saldo ¿ctivo, neto

14ás {rnenos)

Aumenb en activo por lmBresto diferido

Ingreso por ¡mpu€sto difendo

Saldo al activo, netc

16.4 Tasa efectiva

?!12 20U

7,228 6,499

(710) 1729)

AI 31 de diciembre de 2011, la tasa efectiva de Ímpuesto a la renta fuei

31 de diciembre

(7LO) (129)

2u2 20U

(9s,ls6) 92,00s (i)Lrtilidad antes & proüsión para lmpuesb a la renb

hpuesto a Ia renh corrhnb

Anticip mínimo de impuesto a la renb

Tasa efectjla & implesto

Tasa impositiv¿ legal

Inüemento por gastcc no deducibles

Disrninución por deducciones adhion¿les

Incremento por anticipo mínimo

Tas¿ impositiva efecbla

21,031

(¡) Comprende la util¡dad contable de acuerdo con ¡as anteriores Normas Ecuatorianas de
Contabilidad,

(ii) No se efectuó el cálculo de la tasa efectiva para el año 2012 debjdo a que ,a Compañía
obtuvo pérdida,

Durante el año 2011, e¡ cambio en las tasas efectivas de impuesto fue corno sigue:

3l de diciembre

45,465 81,077

(i0 ________, ___436'b

4p 2011

(D 24r/a

1_41ó/o

-2.62Va

(i) _ _ ____p.86%

(i) No se efectuó el cálculo de la tasa efectiva para el año 2012 deb¡do a que la Compañia
obtuvo pérdida.
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17. REFORMASTRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro of¡cia¡ No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidió la Ley

de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, med¡ante la tual se reformó
la Ley Orgáni.a de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria pa¡a la Equidad

Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

. Cálculo del ¡mpuesto a la renta-

Para el cálculo del impuesto a la renta se limita la deducción de los gastos relacionados con

¡a adquisicióñ, uso o propiedad de vehículos, hasta por ún monto de 35,000, no será

deducible el gasto sobre el e,ceso.

. Impuesto al valor Agregado (r,v,A')-

Estarán gravados con tar¡fa 0o/o Ia adquisic¡ón de vehículo5 híbridos o eléctr¡cos cuya base
imponible sea de hasta 35,000.

. Impuestosamb¡entales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminación vehicu{ar (IACV), que grava el uso de
vehículos motorizados de t.ansporte terrestre, a excepción de aquellos vehículos destinados
al transporte públ¡co y los directamente relacionados con la actividad prcduct¡va o comercial.

. Iñpuesto a la Sal¡da de Divisas (ISD)-

Se ¡ncrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) def 2olo al 5% y establece presunción

de pago y generación de este impuesto en Io s¡guiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior. inc¡usive aquellos realizados con recursos
financieros del exter¡or de personas natuE¡les, sociedades o terceros.

- Las explotaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas

natura¡es o soc¡edades dom¡cil¡adas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes
a los pagos por concepto de dÍchas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El lmpuesto a la Salid¿ de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crálito tr¡butar¡o paIa la

determinación de¡ impuesto a la reñta hasta por 5 años. s¡empre que haya sido originado en

la ¡mportac¡ón de materias primas, insumos y bienes de capital con la flnalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el com¡té
de Poiítica Tributaria.

18, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El s¡guiente es un resumen de los saldos durante los años 2012 y 2011 con compañía§ y partes
relacionadas.

(Véase página siguiente)
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1A. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuación)

31 de dlciembre

204

7,413
8,472

14,089
13,979

7,77O

s68,897
75,924

22s

2,227
252,237

8,420
14,089
13,9_79

1,060,904
115,867

8,381
14,089
13,953

151,150
62,295

201!
Cuentas oo. cobr¿r corriente (i)

B¡t¿rroz

Inagro
Agrilrios
José orellana Jar¿
Alejandro Orell¿na lara
lYarí¿ Lulsa Ortega de Orellana 75,267 15,261

],467,t23 _,-J9Jt]6 268,12s

85,746

27,629 ______-8s¿46 _ !l¡29_

756,792
118
636

7,547
132,750

(i) Los saldos por cobrar y pagar corrientes y no corrientes con entidades relaaionadas no
devengan interes€s.

19. RESERVA PAR/4 JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los s¡guientes cuadros resumen los compone¡tes de¡ gasto neto reconocido en el est¿do de
resultados en concepto de planes de beneficjos a los empleados, como así también los importes
reconoc¡dos en elestado de Situación financiera, gara los planes respeat¡vos:

Clenias oo¡ paoar co*ie,rte li)

Eximore Cía. Ltda.

José Orellana Jara
l4aría Luisa Ortega Orellana

Cueni¿s lor oaoar no corriente l¡)
Eximo.e Cía. Lida.
Caferca

Agriinos S.a.
Alejandro orellana lara
fqaría Luisa Ortega de Orell¿na

237
27,392

4,500
4,479

84,050

156¡793
118
636

10,290
t32,750

752,292
118

5,812
732,750
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19, RESERVA PARA JU9ILACiON PATRONAL Y DESAHUCIO
(conhnuac¡ón)

Composición:
31de diciembre 1de enero

&!z

45,?Ai
21881

¿oll

32,373
19,231

20]1

25,fi7
15,094

Ju¡tilación Patronal

Boñ¡f¡cación por desahucio

Caroo en resultados
ProMsión jubilación patro¡al

Bonmcac¡ón por desahucio

7t.224 51,604 41,091

2812

12,970

6,650

2011

6,376
4,t37

___,19ér

Et mov¡m¡ento del pasivo reconocido en el estado de situación financiera fue como siguei

Jubilacion patronal

Provisiones del año seqún cálculo actrari¿l

Al31de diciembre

Bonifl cációñ oor desahuc¡o
Al 1 de enero
Prsvisior€s del año seqún cálculo achrarial

Al 31de dlciembre

4E
32,373
12,970

z91L

25,97
6,376

45,343 :-:::}2p}:

19,23r
6,650

79.231

15,094
4,737

Los principales supuestos aduariales usadcs fueron los siguientes:

Tasa de descuenb
fasa fiJfuro incremento Salarial

T¿s¿ ftrt¡rro incremento de pensiones

Tasa de rotacidñ (promedio)

20. CAPITAL SOCIAL

Los saldos a 31 de diciembre de 2012 y 2017 de US$609,000
ordinarias con uñ valor nominal de US$1 completamente
circulación.

31de dioembre

29i2

7.ffióA
3.00ó/o

2.50ók

8.90o/o

2011

7,AOPA

3.00%
2.5004

8.900/0

comprenden 609,000 acciones
desembolsadas, emitidas y en
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21. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

21.1 Reserva legal

De acuerdo con la leg¡slación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10olo de la

utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50Yo del
cap¡tal suscrito. La reserva legal no está d¡sponib¡e pard dishibución de div¡dendos, pero puede

ser capitalizada o utilizada para absorber Érdidas.

21.2 Resultados acuñ§lados * Aiustes provenientes de la adopción por pr¡mera vez de
las 'NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de
Información Financier¿ "NIIF" que se registraron en el patrimonio en ¡a cuenta Resultados
acurnulados, subcuent¿ "Resultados Acumulados provenientes de la adopc¡ón por primera vez
de las "N¡IF', que generaron un saldo acrcedor sólo podrá ser capitalizados en la parte que

exceda al valor de las fÉrdid¿s acumu¡adas y las del último eie¡c¡cio económico concluido, si las
hubieren; uti¡izado en absorber fÉrdidasj o devuelto en el caso de liquidación de la compañía, si

los hubiere.

22. VENTAS DE EIENES

Compos¡ción:

Añc térmiMdo§ al 31 dé diciémbré dÉ

Ventas al oterior
Cacao

ventas locales

PoMllo

2.432

4,352,509

6,454,415
3,645
1,587
2,332

377,372
136,740

291L

11,529,772

L437,29
15

7,s93

30s,866
32,9M

17,724,600 t3,713,529

23- COSTO DE VENTA

Composición:

(Véase página siguiente)

(26)



23. COSTO DE VENTA
(Continuac¡ón)

Años terminados al31de diciembre de

24, GASTOS DE VENTA Y ADMINISTMCIóN

Composic¡ón:

¡\krmina y benefrcios sociales
sérui.iÓ§ hási..s

llonor¿rlos profesionales
Seryiclos varios
Sequros
Publicidad y propag¿nda
Viaje
Gastos de exportación
Otros adm iñ¡strativos
Otsos de ventas
G¿stos operati\ rs

Cacao

5erücios

25, GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

Composición:

Intereses bancarios
Coanisiones bancar¡as
Sobregiros
Gastos bancarios
lntereses varios

añoc rerm¡nados al 31 de diciembre

ZgE
6,434,A73

4,433,497

1,480

342

29lf
7,742,258

77,!34,775

4,6C4

7,177

___l!,47!t:?_ _12,842,ü4

?011

233,417
3,384

49,539
21,793
57,095

184,922
18,165

1,121
1,287

369,460
57,995

t16,743
772,716

__ ]i1524 _t?!!p§L

Años terroinados al 31 de diciembre
20-lt

45,881
6,359
9,862

72,223
48,556

2!12
2s2,908

14,727
57,737
6,799

36,997
133,535

18,860

267
34!,t75
91,108
84,821

276,293

2912

35,548
4,885
5,702
6,063

86,647

_____!$,81s ____!4,eer

26. EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 31 de d¡ciembrc de 2012 y la fecha de emis¡ón de estos estados f¡flancieros (22 de
mayo de 2013) no se produjeron eventos que, en opinión de la Adrninistració¡ de la CompañÍa;
pudier¿n tener un efedo significativo sobre d¡chos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.
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