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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los membros del
Directorio y Accionistas de

EXPORTADORA E IMPORTADORA A Y J 5.A.
Guayaguil, 22 de maya da 2013.

Hemas auditado los estadoes financieros que se acompanan de EXPORTADORA E IMPORTADORA
AY ) SA, que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de dicembre de 2012 v las
correspondientas estado de resuftads integral, de cambios en €l patrimonic y de flujos de efectivo
por ¢l afo terminado en &sa fecha, as como un resumen de las politicas contabies significativas y
alras ndas explicativas.

Responsabilidad de Iz Administracion de la Compania por los estados financieros

la Administracion de EXPORTADORA E IMPORTADORA A ¥ J 5.A. es responsabie de i
preparacion razonable de los estados financleras  de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Fmanclera (NIIF, v de contrd mbemo necesario pars permitr la8 preparacion e
estadas financieros que estion libres de distorsiones significativas, dabido a fraude o arrar,

Responsahbilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financeros basados en nuestrs
audibaria, Nuestra auditonia fue efectuads de acuerdo con Mormas Intemacionales de Auditornia,
Dichas normas requieren Que cumplamas con requisitos Stoos y planifiquemos v realicemos s
auditoria para obtener certeza razonable de gue los estados finanderos no estan aféctados por
distorsiones. significabvas.

Una auditorta implica 8 reslizaciin de procedimientos destinados 2 la shtencion de |z evidencia de
auditond sobre s importes v revelaclones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionades dependsn del juicio del auditar & incluyen |a evaluation de rissgo
de disioreiones significativas en kos estados financlercs por freude o error, (Al efechuar esta
evaluscion de resgo, & awdior oma en consideracion los controles memos de B Compaiia,
relevante para la preparacion ¥y presentacion razonable de sus estados financleros, a fin de
disefigr procedimientos de awditons adecsados @ Bs omounstancias, pero no con & propdsito de
expresar Una opinidn sobre la efectividad de control intermo de la entidad, Una auditoria mbién
comprende la evaluacion de gue |as paliticas contables utilizadas son apropladas v de que [as
estimaciones contables hechas por fa administracion son razonables, y B presentacitn de os
estados financieros omados en su canjunbo.
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Alos meembros ded

Hirgctond vy ACCKInistas die

EXPORTADORA E IMPORTADORA AY] S.A.
Guaacpsl, 27 de mayo de 2013

Consideramos gue a3 evidencia de auditonza que hemos obienica es suficiente v Abropiads pars
proporcionar una base pare expresar nuestra opinion de ausditaria,

Base para calificar la opinion

Como se indica en las Nolas 2,11, 15y 16,2 5 'os astados financkerns, a partic del ejerocic
fiscal del 2010 entrdy @n vigor [ norma que exige @ pago de un "enbcipo mimimo de impuesto 3
la renta”, &l cual =& convertlra en impuesto a la renta definitive en caso e que el impuesto
causais sea menor, Debids al hecho de que durante-los afos 2012 v 2011 & anbicips minima
fue mayor al impuesto @ |2 rentz causads, & valor del anticipe minimo al 31 de diciembre d=i
2012w 2011 ge USSSE762 v USEEL, 077, respectivamente debio ser registrado como gastio de
mpugstc a la renta @n los resultados de los ados comespondientes de aceerdo con Noarmas
Internacionales de Informacdion Finanoera vono solamente registrar el gasto de impuesto a la
renta causado en € Estado Fiscal. En consecuencia € resuftado integral del afo 2012 vy los
resultados acumulados al inicis v firal del afo 2012 se encuentral subsstimaros a0 SS90, 702,
USE560, 46 v LES158 808, respectivaments

Opinion con salvedad

En nuesta opinidn, excepta por el efecto del asunto menclomado en & pdrrafo 4 antenor, los
estados finaacieros menciohados en & parrafo | presentan raronablements, en todos los
aspectos sgnificativos, la stuacion financiera de EXPORTADORA E IMPORTADORA & ¥ 1 5.4, &l
31 ge dicembre-gde 2012, €l desempeno de sus operacianes, o5 cambios en su paltnmomo ¥ sus
flujos por &l afke terminado -en esa fecha de conformidad con Moemas Interfacionales de
Informacion Financiera (NIIF)

Parrafo de énfasis

Sin calficar nuestra opinian, Informames que en 5 Nota 3 a los estados fnanclers adjuntos, B
Agmimistracion de B Compania explca gue en @ 2017 EXPORTADDRS E IMPORTADORA & ¥ 1
S8, adoptty por primera ver B Normas Internacionales de Informacan Fingnoera (NP, cuyns
efectos se detallan en f& indicada Nota. Las cifras a! inicio v fingl del afo 2011 fuemn
reestructuradas para efecios omiparatvas.

SMS Auditores del Ecuador Cra. Ltda. e
_Ilr’-’ !
C’lm'\
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e Compariias; 615 Registrole 012679
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Las robas explicativas anexas son parte Integrante de ios estados finanoeros.
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Al 31 de diiembre de 2012 v 2011
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ESTADDS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 3] de didembre de 2012 y 2011
(Expresados an dolares estadouniienses)
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EXPORTADORA E IMPORTADORAAY 15.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DE 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafiia fue constituida mediante escritura del 31 de mayo de 1989, e Inscrita en &l
Registro Mercantil & 15 de junio de 1989 y tiene su domicilio en el Cantdn Durdn,

La actividad principal de la compafiia es dedicarse 2 [a indusivia ¢e elaborados de cafe y
cacan, as como |a compra, venta y exportacion de arroz pilado, cacad, maiz y subproductos,
asi como también in Importaciaon, ventas de maquinarias y répuecios para pllacoras 02 amoe.

Primeros estados financieros con arreglos a NIIF

Las estados financeros por &l ano terminado el 31 de diclembre de 2012, gue correspanden 4
ios primeros estados financierns de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (MIIF} de la Compatiia, han sido emitidos con [ autorizacion de la Administracen
de la Compafis, posteriormente serdn puestos a consideracion de @ lunta General de
Accionlshas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en & preparacion de los estados financieros se
detaflan a continuacidn. Tal como lo requiere la NITF 1, estas paliticas han sido disefiadas en
funcion de las NITF vigentes al 31 de diclembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 consbtuyen los
primeros estades financleros preparados de acuerdo con las Mormas Intersacionakes de
infarmacion Financiera (NIIF) emitidas por & IASE {Internacional Accounting Standards Board)

gue han sido adoptadas en Eouador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas
¢le las referidas normas Internaclonales v aplicadas de manera unifoeme a los eferdicios que se

presentan.

Para tndos los periodos anteriores y hasta € 31 de dicembre de 2011 inclusive, los estados
financieros de la Compafiia 52 preparaban de acuerde con Narmas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC). Los efectos de ks adopcidn de las RIIF y las exenciones adoptadas pars la transsaon de
las NIIF se detsllan en la Nota 3. Adicionalments, s estados financieros al 1 de eners y el 31
de diciernbre de 2011 han side reestructurados para podeér presentarse en forma comparativa
conlos del periodo 2012

La preparacion oe los estados financleros conforme a las NIIF exige e uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su Julcko en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de 1a Compafila. En la Nota 5 se revelan las
areas gue implican un mayor gradoe de fuicio o complejidad o las dreas donde los supuesios y
estimacos son significativos para los estados financieros.

Debido a f8 subjetvidad inherente en este proceso contable, fos resultades reales puseden difesir
de los montos estimadoes por |3 Administrackin,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Cantinuacitn )

Cambios en politicas contables y desgloses-

(&) Mormas npevas y modificadas adoplacas por 5 Compana

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas rormas,
modificaciones e interprelaciones gue todavia no han entrado an vigencia ¥ que 18 Compafs no
ha adoptado con anticipacidn, las cuales se getallan a continuacion:

WIIF 7

NIIF 9

WIIF 10

MITF 11

METF 12

MIIF 13

NIC 19

NIC &7

MIC 28

MIC 32

Descripcion

Informacion & revelar -
Compensacion  de  achvos
financieros W PasDS
financieros

Feche de vwvigencla e
mformacian a revelar de
transicion

Estados financeros
consolidados
ACUErdos conjuntos

Infarmacion a revedar sobine
participaciones.  en  obas
entidades

Mejoramiento en e
uniformidad y reducddn de
la complefidad para una
definicion precisa del valor
razonable vy fuente dnica
para determmacion.

Contabilidad & informacion a
revelar por los empleadores
sobre beneficios & los

empieados

Estados finarcleros
separadas

Invarsiones en asociados y
negaoclos comjuntos

Compensacion de  actvos
Arancerns ¥ pasoS
financieros

Aplicacion obligatoria
v/ o modificacion:

hplicacion 1 de enero o2
2013

Aplicacidn 1 de enero de
215

Aplicacion 1 de enero de
2013

Aplicacion 1 de enero de
2013

Aplicacin 1 de enero de
2013

Aplicacion 1 de enero de
M3

Aplicadon 1 de enero de
2013

Aplicacion 1 de enero de
2013

Aplicacion | de énero de
2013

Aplicacidn 1 de eneto de
2014

(2



2.2

2.3

2.4

RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{ Continuacin)

La Compafia estd en procesn de evaluar detalladamente Jos impactes de la adapcion de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando [a naturaleza de sus actividades, no
se generara un impactt significative en los estados financierss en & afio de su aplicacion inlcal,

Mo hay otras NIIF o Interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y gue se espers gue
tengan un efects significativo sobre la Compahia.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financiercs &8 preparan en @ moneda def ambiente econdmico primario donde
opers la Compafita (moneda fundonal). Las cfras incluidas en kos estades fnanciesos adjuntos
estn expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneds fendonal v de
presentacion de la Compafia. A menos gue se Indique lo contrario, las dfras incluidas en los
estadas financierns adjuntos estan expresadas en dalares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivatentes al efectiva Incluyen el efectivo en cafa, los depositos a |2 vista en
entidades de crédito, sobregiros bancarios ¥ otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con
un vencimiento original o2 fres meses & menas.

Activos v pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafiéa clasifica sus activos v pasivos financleros en la siguiente categonas: )" Cuentas
por cobrar® v i) Cuentas por pagar”, La dasificacion depende del propdsito para el cual se
adguieren los activos financieros o s contrataron los pasivos, La Compadla define la
clasificacian al momento de su reconoomiento inicial.

Las caracteristicas de las mencionadar categorias s= explican & continuacion:
g} Cuenias por cobrar

Lon activos financieros no dervados que dan derecho a pagos filos o determinables v que
na cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el active corriente, excepto por ks de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a fecha del estado de situacion financiera

gue se presentan como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobear de i3
Compaiifa comprenden principatmente las partidas del balance de "dientes”,

&) Cuentas por pagar

Representados en 2| estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de paoo
por bienes o servicios adguiridos en 8l curse normal de operacidn, Se incluyan en el pasivo
corriente, excepto por los de vendmientocs mayores. a 12 meses .contados a: partir de 2
fecha del estada de situacdn financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en ef estado de situackdn financiera a
fa fecha de |la negociacion v 58 PeCOhOCe CUando S8 Ccomomete 8 compeas o vender el
activo o pagar & pasiva,

(3



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuackin)

b) Medicion inicial -

Los activos ¥ pesivos financiesos son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cuakquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o paslvo financiero no es designado
coma de valor razonable a través de gananclas o perdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafita valoriza los mismaos como se describe a
continuacidn,

c) Meadicion posterior -

. Cuentas por cobrar: 5e miden al costo amortizado aplicando el metodo de intereses
efectiva, cuando &l crédito s amplia mas allz de las condiciones de crédito normales,

ii. Cuentas por pagar: Se miden al costo amorbzade aplicando = método de interss
efectiva, No abstanta, Ios pasivos financleros que no tengan un Gpo

de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en & corte plao y/o el
efectn de actualizar no sea significativo, 5= valaran por su vakor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financiercs se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus fujos de
efectivos expiran o s transfieren a un tercero v la Compafiia ha transferido sustancialmentse
todo Jos riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
phbligaciones de la Compattia se han liguidado,

Z.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2.6

Los activos financieros v los pasivos financierss se compensan, ¥ presentan poe un neto en el
pstado de sltuacion financiers, cuando sdiste un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, ¥ b Compafla tene |a Intencidn de liquidsr por el neto, o de realizar
o activo v cancelar ef pasivo simultansaments.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comercigles son importes debidos por clientes por ventas de Dlanes
realizadas en ef curso normal de [ operacion, Si se espera cobrar la deuda en un afio o manos
(o en © cicko normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como acthvos
commientes. En caso contraria, se presentan como activas no corrientes.

Las cueentas por cobrar comerciales e recondcen inicialmenta por su valor razonable y
pastericrmente por su costo amortizado de aceerdo con &l metode dei Gpo de interes efectivo,

cuanda ¢ crédito se amplia mas alla de las condicones de crédito normales, menos la provision
por perdidas por deterioro del valar.

Inventaring

Los inventarios se vallian al costo o al valor neto realizable, €l que resufte menor, El costo se
deterining por & metodo de costo promedio, excepto. por & inventano en transito que sa (leva
al costo especifico, @ Incluye todos los costos Incurridos para adquirtr os Inventanios, v ofros
Incurridos para lievar el inventario 2 su Incalizacion ¥ condicion achual.

B valor neto realizabie es o precio estimado de venta en el curso normal de regodos mengs
los costos estimados de conversion v venta, El valor del costo de los inventarios @5 objoeto de
correcoion valorativa en aquellos casos en gue su costo exceda su valor neto realizabie.
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2.7

2.8
2.8.1

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Comtinuacidn)

Propiedad y equipo

La propiedad v equipo se contabiliza por su costo historice menos fa depreciacion acumulaca y
perdidas  por deteriora, en caso de produdrse, El costo incluye tanto los desembolsos
directamenta atribulbles a la adguisicion o construccidn del activg, en la medida en gue &
cumplan fos requisitos para su reconocimiento. El costo tamblen puede incluir ganancias o
perdidas por coberluras cualificadas de flujos de efective de s adguisiciones en moneda
sxtraniera de propiedad v equipo traspesadas desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a fa compra o adguisicdn solo son capisiizados cuande es
probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a fa inversion influya hacls la Compania
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los olros desemboisos posteriores
corresponden & reparacionss 0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando san
incurridos,

La depreciacon de s propiedad v equipo es calculada linealmente basada en la vida ot
estimada e Ios bienes del acthvo fijo. Las estimacionas de las vidas utiles y valores residuates
de los activas fljos son revisados, y ajustados © es necesario, a cada fecha de dere de s
estados financleras.

Las vidas Ubles estimadas de propiedad vy equipo son las sigulentes:

Ruibira Afios Borceniaie
Edificic 11 2%
Marpsnarias ¥ equipos 10 105
Yehiculps 1 204
Fueides v BEeres 10 1%
Equipos de oficing 16 107
Equipos de comautaciin 3 3%
Instalpcianes 1 1056
Oiros 1 10

Las ganancias y pérdidas por la vents de propledad v equipo s cakula comparands los
ingresos obtenidos con &l vaior en libros y se reconocen &n & estado de resultados integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importas incluides en olrag réservas se raspasan 3
reservas por gunanclas acumuladas.

Cuando el vator de fibro de un active de propiedad y equipo excede su monto recuperable, este
5 reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (Cuentas por cobrar)

La Compaia evalua en la fecha de cada balance sk existe evidencia objstiva de gue un activa
financiers o un grupo de activos financieros puedsn haber sufrido pérdidas por detersoro. Un
activo financiero o un grupo de activos fingnciems esta deteriorado, y 58 ncurne n una pérdida
por deterioro del valor, si, ¥ solo si, existe evidencia objetiva del deteriore como résuitado de
ima 0 mas eventos que hayan ocurrido despises ded reconocimienta Inlcial del activo {un evento
gue causa la pérdida), v ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efective futuros estimadas del activa financiero 0 del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fabliidad.

{5)



2.8,2

2.9

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacicn)

Los citering que utiliza la Compafils para determinar si existe una pérdida por deteriono
incluyen:

- Dafcultad financiera significativa ded emizor v obligado;

- Probabilidad de gue entraran en una situaciin concursal o en cualguler ofra situacidn
de rearganizacion financiera af obligadao; o,
Cuando datos ohservables indican gue existe una disminucion susceptible de valoracian
en los flujos futuras de efectivo estimados; tales como cambios en las condidones de
paga o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con IMpagos.

Para la categorla de cuentas por cobrar, & importe de |a perdida se valpra mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener come pardmetro la indicade bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce v el imparte de las perdidas se reconoce en (a cuenta de resultados.

Si; en un periodo posterior, @ monto de & pérdida por deteriom disminuye y dicha disminucidn
se relaciona objetivamente a un eventa que haya ocurido después de que se reconood dicho
deteriorg, A reversion de 3 pérdida por deteriors previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.,

La Compafid, considerando lo antericrmente mencionado, realizo los analisis pertinentes de
todes sus actives financieros sighificativos. Vier nota 8.

Deterioro de activas no financieros (Propiedad v equipo y activos intangibles)

Los achives sujetos a amortizackin o depreciacion se someben a revision para perdidas: por
deterioro siempre gue alglin suceso o cambio en las crcunstandias indigue que @l importe en
libros pueds no ser recuperablie. Se reconoce una perdida par deterioro del valor por el maonto
por el gue el importe en libros del activo excede su Importe recuperable. El importe recuperable
g5 &l mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y e valor en
ust. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan af nivel
mas bajo para =l que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a 1a plusvalia que sufren una perdida por deterioro s revisa en todas [as fechas a las
fue 5@ presenta informacion financiera.

En el caso que e monto del valor en libros del activo excede su monto mecuperable, a
Compafila reglstra una perdida por deteriom en los resuitados del ejerdicio.

La administracion ha réalizado los andlisis pertinentes de todos sus actives no financieros
significativos v constdera que en ningund de &los existe evidenda de deteriore, Ver nofa 10,

Cuentas por pagar comerciales

L35 cuentss por pagar comercizles son obligaciones de pago por bienes o senvicios gue se tan
adquirido de los proveedores en ef curso ordinarlo de la operacion. Las cuentas por pagar
comerciales se clasifican como pasivo comiente s los pagos tienen ventimiento a un afo o
mencs (o vencen en e} ciclo normal de operacion, i este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como pasivos no cormentes.

Las cuentas por pagar comerciales Se reconocen  inicialmente & walor razonable v
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando & metodo de tipo de Intsres
efectivo,

(&
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RESUMEN DE LAS PRIMNCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Deudas bancarias y financieras

Las deisdas bancarias v financeras se reconocen inlcialmente por su valor razonable menos [os
costos de la ransaccion en los que se haya incurrido, Posterormente, 83 deudas bancanias y
financieras s& valoran por su costa amortizado; cuslquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarlos para su obtendion) v el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante b vida de la deuda de acuerdo con ef métado del tipo de interés
electivo,

Impuestos corrientes y diferidos

Bl gasto por impuests del perado comprende los Impuestos corrientes v difendos. Los
impuestos e recorocen en ef resultado, excepto en ka medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, e impuesto @mbien se reconoce en & otro resultadc integral o directamente en
patrimamny ek, respectvamente.

Impuesto corments

B cargo por impuesto & la rents corriente se calcula mediante ia @sa de Impuesto apiicable a
las utiliclacles gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base én &l
impursto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 23% (2011 24%) de las utilidades gravabies, 12 cual se reduce al 13% {2011: 14%) si las
utilidades son reinvertidas por &l contribuyente.

A partic el ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la rent2”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre al 0.2% del patnmonio, (.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los achvos,

La referida norma eseblecio gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menar que
al monto del anticipo minima, -este GHimo se convertird en impuesto a la rentz definitvo, a
menns que @ contribuyente solicite &l Servicio de Rentas Intemas su devolticion, |o cual podria
rer aplicable, de acuerdo con |3 norma que rige a devolucion de este anticipo.

I fiferid
Los Impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias

tempararias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasives v sus impartes en libres
en dos estados financieros.

Los pasivas por impuesto diferido se recongeen por fodas las diferenclas temporarias
Imponibies, saivo:

Cuando el pasivo por Impuesto diferido surja del reconocimiento inkclal de una plusvalia, o
de un activo 0 un pasivo en ura reansaccidn que no constituya una combinacion de negocios
woque, al moments de la transaccon, no afecke |3 ganancla contable ni la gananda o [a
pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles refacionadas con I1as inversiones en
subsichiarias, asociadas v participacionas en negaocios canjuntos, cuanda la oportunidad de su
reversion se pueds controlar, ¥ sea probable que Bs mismas no 2 reversen en el futuro
Cercano.
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacian)

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, v por la compensacion futura de creditos fiscales y quetwantos Impositives no
utllizados, en k& medida en que 523 profable I3 exisiencia de ganancias iImponibles disponibles
futuras contra Bs cuales se puedan compensar dichas diferenclas tempararias deducbles, yio
se puedan utilizar dichos créditos fiscales v quebrantos impositivas, salvo:

Cuando &l active por impuesto diferido surfe del reconodmiento inidal de un activo o un
pasiva en una transaccion gque no constluya una combinackon de negoclos y que, al
momento de 3 transaccidn, no afecte la ganancia contsble nl B ganancla o la perdida
Impositiva;

- Con respecto a las diferencias bemporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y particpaciones én negocios conjuntos, donge l0s activos por
impigestn diferido e reconacen solamente en la medida en gue sea probabee que las
diferencias temporarias deducibles se revieran en un futurg cercana, y que éxistan
ganancias imponibies disponibles futuras contra las custes se puedan compensar dichas
diferencias.

Log acthvos por impeestos diferdos v o5 pasieos por impuestos diferidos s compensan i, ¥
solo 5, existe un derecho legalmente reconocido de compensar s actvos par impuesto
cosTiente con ks pashvos por impuests oorriente y-cuando los activos por impuesios difenicos ¥
los pasivos por fmpuestos diferidos se derivan del impussto sobre las  ganancias
comaspondientas a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre 13 misma entidad o supeto fiscal,
o diferantes entidades o sijetos fiscales, gue pretenden liguidar dos actbivos v pasivos fiscaes
corrientss por U imoorke neko,

En adicidn, es importante sefialar que de acuesdo con of Codigo Organico de la Produccian,

Comercio & Inversiones, |a tasa del Impuesto a i Renta s reduce progresivaments, iniclando
en el 2011 con & 24% hasta legar al 22% en el 2013, por lo gue el impuesto diferido estd

calculado considerando 2l decrementa progresive de la tasa impasitiva.
412 Beneficio a los empleados

2.12.1 Pasivos acumulados

Se registran en &l rubro “Beneficios sociales de ley” del estado de situacion financiera con
contrapartida en el estada de resultado integral y corresponden principaimente a:

I, Remuneraciones fijas v variables de los funcionarios de la Compaiia: Se provisignan vio
pagan de acuerdo & la politica intermas establecidas por la Compaiia,

i, Déamo tercern vy déecmo cuarto sueldo v aportes al Instituto Ecuatoriano de Sequridad
Social. Se provisionan v pagan de aceerdo a 1 legislacion vigente en el Ecuador,

1.11.2 Beneficios de largo plazo
Reserva pars jubifacionr patronal y desahucio

B costo de estos beneficios definidos establecidos por 18 leyes ishorales scustivianas se
reFsTd COn Cargo 4 los gastocs del ejercicks v su pasivo representa & 1008 del valor presente
dae |a obilgacdn, a la facha dol estado de stuacion financiera, para todaos tos trabajadores gue a
ea fecha se encontraban prestando servicios a la Compafia, Dichas provisiones se determinan
anualments con basa & estudios actuarlales practicados por un actuario independiente usando
gl métoda: de crédita unitarlo provectado. El valor presente de la abligacidn de beneficio
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

definide s determing descontando los flujos de salica de etectivo estimado usando la tasa de
interés del 7%. Estz tasa de interés se detérmina utifizando la tasa. de bonos del Gobierno
publicados por el Bancg Central que estan denominados en 2 misma monedza en la que los
heneficios serén pagados y que benen terminos que se aprodiman 8 los ermings de ka
obligaddn por pensiones hasta s vencimientao.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion & fa fasa o
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de serviclo, remuneraciones, ncremento future
e remuneraclones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancips y pérdidas actuariales que surgsn de los ajustes basados en |a experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en &l periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo, a
menos que s cambios estén condicionados 8 I continuidad de los empéeados en servicio
durante un perindo de tiempo especifico (periodo de consdlidacion). En este caso, 105 costos
por servicios pasados se amortizan segin e método Hneal durante el periodo de consolidacidn.
Al clerre del afo las provisiones cubren a bodos los trabajadores.

2.13 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utifdad anual que kB Compafiia debe reconocer en concepbo de participacitn
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resullados del ejercicio en que se
devenga, con base en s sumas por pagar exigibies,

2.14 Provision corriente

La Compafila reqgistra provisiones cuando: 1) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida
te recursos para liguidar | obligacion v i) ef monto 52 ha estimado de forma fiabie. Los
montos reconacidos come provision son la mejor estimacion de la Compafilz, a la fecha de
rierre de bos estados financieros, de los desembolsos necesarios para higuidar fa obligacicn.

2.15 Reconocimianto de ingresos ¥ gastos
2.15.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ardinarios se valoran por e valor razonabie de i contraprestacion recibida o a
recioir, y representan los importes a cobrar por kos bienes vendidos, netos de descuentos;
devoluciones v del impuesto sobre el valor afiadido,

Los ingresos ordingros se reconocen en |os resultados cuando, & importe de los mismos se
puede valorar con flabilidad, es probable que |a entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
fuburn ¥ cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.15.2 Gastos
Se reconacen por & método del devengado.

(%)



3.2

TRANSICION A NORMAS INTERMACTOMALES DE INFORMACION FINANCIERA [(NIIF)
Base de la transicidn a las NIIF
Aplicacién a las NITF

D acuerdo con la resalucion Mo 08.G.0SG.010 emitida por la Superintendencia de Compariias
en noviembre de 2008, la entidades como EXPORTADORA E IMPORTADORA A Y J SA,
pertenecientss al tercer grupo de implantacion, deben preparar sus primeros estacos
financleros baa MIIF en ef afa 2012, por el cual, Ins estados financleros de la Compadia por el
ejercicio terminado &) 31 de diclembre de 2012 son los primeros estados financienos emitidas de
acuerdo con Normas Internacionales de Tnformacion Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado
en & 2011 la Compafila emitiz sus estados financleros segun Normas Ecuatorianas de
Contabifidad (NEC), por lo cuml las cifras de los estados financlerns del 2011 han sido
reestruchiradas pam ser présentadas con jos mismos criterios y principeos del 2012

La fecha de inido del pericdo de transicion de a Comparfia es el 1 de enern de 2011, LB
Compafia ba preparaiio su estado de situacion financlera de apertura bajo NIIF a dicha fecha
Estos estados financieros han sido preéparados considerando s NIIF emiticlas hasta @l 31 de
diciembre de 2012

Do acuerdo a b NIIF 1, para elaborar 05 estados financleros antes menclonados, se'han
aplicado todas las excepciones obligatorias v 52 ha considerado el impacto de aplicar ias
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de [as NIIF.

Exenciones da I NIIF 1 aplicadas por la Compafiia

Las sigulentes exencones fuercn utilizadas por la Compania:

3.2.1 Costo atribuido

De acuerdo a lo sefialade por NIIF | “Adopcion por priméra ver de s Normas Internacionakes
de Informackon Financiera”, ia Compania ha optado por la medicion de sus terrenos af valor de
mercado determinado por un profesional independiente v ufilizar diche valor como costo
atribukdo,

3.2.2 Beneficios 2 los empleados

De acuerdo a lo sefalado por NIIF 1 “Adopcion por primera vez de |as Normas Internacionales
de Informacion Fnanciera”, |2 Compafia ha optado por reconocer todas las pérdidas v
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de la transicion a las NIF.

3.3 Otras exenciones

33

Las atras exenclones aptativas no fueron aplicadas por la Compafiia por ser no aplicables a su
actividad o por estar referidas a partidas en las que no s identificaron diferencias de practica
cofitable entre las NEC v las NITF.

Conciliscion entre NIIF y NEC

lL.as conclliaciones presentadas a conbinuacion detaflan |3 cuantificacidn dal impacto de la
transicidn a las NIIF. La conciliacidn proporciona & impacto de 13 transicion con kos sigulentes
detalles:

- Conciliacion del Patrimaonio al 1 de enero v 31 de dicdembre de 2011
- Conclliacion del estado de resultado. Integral por & ejercicio terminado al 31 de
diciembee de 2001

(10



3 TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

{Continuacitn)

3.3.1 Conciliacion del patrimonio

Hoedoembpede  ldespernge

LONCEDIng OLE 0l
ToE patrimbdis segin SNEC 1,145,587 1,120,490
Prawisadn jubllackn pataral v desshucks {1 {1513 AL091)
Inynaesio a la renta-déerida (i) L] G495
Fewakarichc i Errance (1) O7EE20
Suliotal 9, TH4) 937,228
Efectn de brarsickin 8 1 de enera de 2611 430,228 ai7. g
Tetal patrimonky s20n HIF 2114131 &057 718

3.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

— el TR

PLIbE
Litlidad net segun MEC 0,54
Provisidn jubdacikin patronal y desahdcis (i) (10,5133
Impuesto a B renta diferica (5 79
Efecta de ks transicion a fas MiIF o  (o.re4)
Llica neta seqiin NIOF 51,190

(i) Ajuste por provision de jubilacion patronal y desahucio

(i)

Fara efectos de |z primera adopcion de Bs NIIF, ke Compaiia aplicd la exencidn de
beneficios a2 empleados por econocer todas las perdidas v ganancias actuariales
acumuladas on |3 fecha de fa vansicion a las NIIF. En ese sentido, se determing & valor de
ia provision pars cubrir las cbligaciones futums por todos los empieados que laboran para
la Compafia bajo el métode de unidad de crédito provectado.

Impuesto a la renta diferido

Consiste en el reconocimiento de los impusstos diferidas orginados por agquelios ajustes
conciliatorios a ias NITF gue crean diferenclas temparales entre las bases financieras ¥
thbhutaras de la Compafia. La variacion de ias diferencas tempomales entre NEC,
comespondientes basicamente a basec tributartas y NIIF generd un reconocimiento de
activo por iImpuesto diferido neto por LIS56,499 al inicio de la transicion a NITF y un cargo
en £f estado de resultados integeal ded afio 2011 de LI55729.

(11}



4.1

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
{Continuaciin)

(iii} Revalorizacion de terrenos

Fara efectos de |a primera adopcion de las NIIF, la Companiz opto por registrar el vakor del
avaiiio de un perito como costo atribuido para terrenos al inicio del pericdo de transicion a
NIIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las principales pasivos financlierns de la Compafila induyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses. La finalidad principal de estos pasivos financleros es financiar las
operaciones de la Compania. La Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cugntas por cobrar, y efective gue provienen direclamente de sus operacionas,

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros; nesgos de
mercado {que comprende los riesgos de precio, tasa de interss y tipe de cambio), riesgo de
creclite v riesga de liquidesz.

£l programa general de administracion de riesgo de la Compafila se concentra prncigalments
en lo Impredecibie de fos mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad finandera de k8 Compaiia, ademas que se asegura gue las
actividades con riesgo financiera en la gie se involucra la Compania esten sujetas a pobticas y
procadimientos adecuados para tales efectos v que los riesgos fmancierns estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas,

La gerenca general de la Compafiiz y I3 jefatura financiera establecen |as politicas de
inversiones. La Administracion de ta Compafiia 23 la encargada de aplicar dicha politica y nevisar
pariddicaments sus procedimientos para la dptina gestidn en cada uno de los resgos que a
continuacion se detadan:

4.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado as & riesgo de gue & valor rezonable o los Rujos futuras de efectivo de un
inctrumento financiers Auchien debida a ios camblos en |os precios de mercadn. Los precios de
mercade involucran cualro tinos de riesgo: el riesgo de tasas de Interés, el fesgo de tasas de
cambio, al riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, Bles coma el
riesgo de precios de |os thulos de patrimonio. Los instrumentos financleros afectados por &
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interes, kos depositos en
efactivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los mstrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de preco

La Compaiiia no 52 encuentra expuesta al rlesgo del predio de los servicios ¥ compras de
materiates significativamente.

by Riesgo de tasa de interes sobre el valar razonable y flujos de efectivo
El riesgo de tipo de interés de |la Compafiia surge de es obligaciones con institucionas
financieras. Los préstamos a tipe de interés fijo exponen a ta Compafiia a riesgos de tipo de

interas de valor razonable, sin embargo debido a que & Compafiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés varlable la exposicion no es significativa.

(12)



4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacion)

¢} Riesge de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio sunge de transacdones comerciales futuras v de los activos y
pasivas reconacidos en moneda distinta al daolar, Las transactiones efechuiadas en una
moneda diferente al délar no constituven un rubro importante en las operacianes de ia
Compafiia, por la tanto, 2 Compafila considera que es poco probable que exista una posible
perdida onginada par este tpo de nesgo.

4,1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de |a
Compaiiia v los préstamos bancarlos y financleros. Para administrar la hiquidez de corto plazo,
Compafila se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce mesas,

La Compafia prudente del riesgo de liguides implica mantener suficiente efecivo v equivalente
en activos financieros a través de un ndmero de adecuado de fuentes de financiandento
comprometidas. Los vencdmientos 58 manejan de acuerdo a |a necesidad, a corto, mediano y
largo plazo,

4.1.3 Riesgos de credito

4.2

La Compafia es responsable de la gestidn v analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
artes de proceder a ofrecerles los plazos y condiclones de pago habituales. El respo de crédito
se origina por e efectivo y otros activos liquides equivalentes, y depasitos en bancos €
instituciones. financieras, asi como por la exposicion al crédito con cientes, Incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales y las fransacciones acordadas. El control def riesgo establece la
calidad credidcia del diente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada vy
abros factones.

Riesgns de capitalizacion

Los objetivos de la Compania a la hora de gestionar capital son salvaguardar |a capacidad oel
mismo para continuar como un negaclo en marcha v asl poder proporcionar rendimiento 3 los
progpletarios v mantener una estructura de capita! optima para reducr el costo de capital.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros raguiere que o Compaiia realice estimaciones y utllice
supuestos  gue afecten kbos monbos Incluldos en estos estados fimancierss v sus notas
ralacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos uiilizados por la Compafiz se encuentran
basadas en la experlencia histdrica, cambios en e mercado e Informacién suministrada por
fuentes extermas calificedas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo clertas condicionas:

Las estimaciones y poiiticas contables significativas son definidas. como aquellas que son
Importantes para reflelar correctamente (@ situacion financiera v |os resultados de la Comparis
yio las requisren un alto grado de juicio por parts de s Administracidn.

Las principakes estimaciones v aplicaciones del criterio profestonal se encueniran relacionadas
con los siguientes conceptos:

(13)



7.

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{Continuacion)
&) Provision por oelerors de cuenlas por colrar

La Compania evalla la posibilidad de recuperacion de Ios saidos mantenidos en cuentas
por cobrar, bassndose 2n una serie de factones, tales como: existencla de dificultates
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue &l deudor entre en
guiebre o regrganizacion financiera, v la falka de pago que se considera un indicador de
gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado, Una vez que se ha dentificado evidencias de
deterioro s2 estima el vakor 5 recuperar provectande los flujes estimadas y descontandolos.

bl Oilgaciones por beneloos por refiros ogd personal

El valor presente de {as obligaciones por planes de pension depende de un nimers de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los
sipueshos usados 2l determinar el costo nelo por pensiones iocluyen una iasa de
dascuentn, Cualguier cambio en estos supuestos tendsd impacto en el valor en libros de la

obligacion por planes. de pensidn.

Obros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en-las condiclones actuakes el mercade, Ver Notg .12,

¢l Recorecinrenta de Mgresos
La compania ha reconocido ingresos por &l valor US$11,728,600 por ventas de cacao,
arraz blanco, arrocilka, polvilln, repuestos, servicios, entre ofros.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia uliliza un sistema de evaluacion credificia para las contraparies de sus achivos
financercs, que considera las sigeentes sibuaciones:

ay  La existencia de dificuftades finanderas significativas de las contrapartes,
b} La probabdidad de gue s conbraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera,
€] Lafalta de pags se considera un Indicador de que el activo financiero se ha detenorado.

Se registran las provisiones par deterioro de manera individual para aguellos saldos por cobrar
que presentan los signes de deterioeo antes mencionados. Ademas de |as mencionades en la
nota Z.8.

EFECTIVO Y EQUIVALEMTES DE EFECTIVOD
(VEase pdgina siguente)

{14}
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8.
&.1

8.2

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{Continuacion)
31 de deembre { da ererc
2012 allll 2018

Caja General L) 145 437
Caja Chica - - 01
Bamos: () 22,025 13017 .29
Inversiones lempoeales . 71855 814
27,204 202,117 150 358
Sobreginas bancanios {27,733} {86,631 {41.459)
(5533} 115,386 108,893

(i) Comprenden saldos en cuentas comientes y de ahorros en bancos locales v uno
internacional.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CLUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31 g dicismibra 1 de enaro

2612 2011 201
Clintes lpcales (i) 148 38 27,815 137,543
Clientes del exterior (i} 320,670 192 672 358,579
454,575 400,487 606,572
Priwision por pérdidas por debiriong de cuentas por cobrar B | 162,953 182483
269,575 328,024 34,108

{1y Comgrende saldos por cobrar principalments & Agrilrios 5.4, por US$32,031, Segundo Payo
por US$29,359 v José Orellana por US$20,779.

{i) Comgrende saldos por cobrar principaimente @ Agrocecso por USS122,064 y Barry
CalleDaut por 55114615,

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicidn:
11 de diciembire 1 de enesa
it J011 2018

Impuesios deersos: {0 2M83E 158,755 117,952
A niicios proveedorss 443,325 137,206 273,311
Enpieacas 23451 16,515 b5, 56
{3arantias wailas 1,300 1,430 1,400
ETas 14,003 1£,8a83 12503

751,145 50,822 221 46

{f} Para ver su composicion vease noka 15.

(15}



10.

INVENTARIO

Composhchon:

Maleriz prima
Productos Erminadas
CXras matesias
Productss por gudar
Repuseslog

PROPIEDAD Y EQUIFO

31 de diciemive 1 de enerc_
i) g 211 2011

220,393 157,368 2495 654
G2 879 3 25,471
i B,B41 fi, 963
12,551 ; 7,262
&3 067 44 T 22151
376, 054 208,549 339,536

(Véase pagina siguiente)
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10. PROPIEDAD Y EQUIPOD

(Continuacian)
Composicion y movimient;
Mugfiey Eoifsdn  Mgemray 0 BB
Teesms Latetnemones EilK e proes . ommipiln PEsS Imisticiarey Qs s Tl
i Costn o vaor ragorabls;
Al e g ML 580,104 430,36 N 25T {8,408 [, 16ER 43,108 i A3, 153 13486 D
Ak . R84 LT 5 14919 ' Hoan
TrRrERIEIES (i (0, 76T ] 195,600 £ HEALE e
A1 g dremire Hi11 TR 155 (RIIEE] 1519 1440 143,71 18 A ETTRA 3%k P
Az T . 1,60 i i: 336 T
Al 11 e delamprs 1013 1455214 TERE0D PRUFRE] 1A 177 @ s 15, 210 o7 T4 1346 AZEIT
Deprecarion;
A 1deenene JL B T (LT, 24} {24 13RI [l 55t} L (12433 (L5367
CANN par e precackin tel gio [EESEL {1 ] (RN [EE5) {13, 53] (kb [£1] YE:TRTER
A 3 e kel 2051 - | 3B, L] [E7i (L5 ) 1572, 58 [A1E) {13310} (17, EETg [LAE 730
Do ool depraracidn del o 55| {24 1,518 5, 384} LI (RE R 41,22 (251 res
1 1 il drserrdys a7 fifs, @ (] TEE, Qi ki) i35 ) jLik M ] R
[mporie v ap Ebirs.
ki 1 tle mrero 23 1,055 3 430,367 SU T4 1467 162 A 1564 #T19 3584 B 2416 55
K1 31 de:oriprrire 1)) 1155314 I5,553: i L4 LU 4} 5L 1,580 1,183 zs_:-l' s L2 1m2m
A1 e e 1L I35, 214 A0 47547 1,565 0 ¥4 405 pIRE ik ik {26 1AL
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11.

12,
izl

DEUDAS BANCARIAS ¥ FINANCIERAS

Composicion;
31 e diciembre 1 deenerd
FLIF 2011 ik Eg
it
Corparacon Fmandiesa Hacanal (1) 790,000 0,000 o), 0
Fanco Bolarian (£} a00,234 A6, 453 258,588
Bancy Internacond 433,877 - -
Bty el Pichincha (1il) 300, 400 104,300
Dinesrs Clid ef Enisdor 41 536 :
1,455,247 BBALE 340,568
Mo coprante;
Corporacidn Fmanciera Nacianal (i) 437,675 135,4HK] 225 0D
Banei BoRvariang i) 119 477 - -
Banco Intervacmng b | =
1:|1II1]|515 135, B0 R i ]

(i) Correspande a la operacién Mo. 0020268319 por un valor de USS450,000 que genera una
tasa del 8.13% semestral con vencimiento en mayo de 2014,

fii} Corresponde a la opevaciin No. 0010014564 por un valor de US3150,000 que genera un
interés de B.5% mensual con vencimiento en marzo de 2013; operacion No.00100015740
por un valor de LUS$20,000 gue genera una tasa del 8.5% mensual con venclmiento en
octubre de 2013; y [3 operacion No. 0000115353 por un vaior de USS200,000 que genera
unz tasa del 11,08% mensual con vencimiento en dicembre de 2013,

fiil) Corresponde 3 la operacion No. 1548760-00 por un valor de LSS300,000 con una tasa del
0.74% con wencimiento en marzo 2013.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (CORRIENTE)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Campasician:
31 de diclernbre L de aners
2012 2011 2011
Praveedares {i) 122,620 101,158 144,857

122,620 101,158 144,857

(i} Corresponds principaimente a saldos por pagar 2 Agrilnos 5.4, por US$33,644; Mulbmet Cia,
Ltda. por US§10,853; v Panamencana del Ecuadar por US$10, 745,

{18}



12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (CORRIENTE)

12.2

13.

14,

{Continuackin
CUENTAS POR PAGAR NO COMERCIALES
Compasicion;
31 &8 dicremiire 1 e enern
012 2011 2011
fnhopas de duenbes 10,00 1 G LY 5
Chris 5130 93158 82,537
55800 103,158 BL337
PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
31 de didembre | e e
202 201k Fl
fenefichos soclales de ey (1) 16603 Jjo.&a2 37BN
[E55 - ApOFIES 4,754 4,818 10,383
Frésamas qulicrafarios ) 1,831 k1]
Presstmas hipotacaros 1,87 = \
MEmina H,66d 4,530 13745
31,986 41,901 B2, 47

{iv  Incluyen las provisiones realizadas por la Compafila para el pago del décimo tercer suelda,
décimo cuarto sueldo y vacackones. Véase movimiento de dicha provision en [a Nota 14,

PROVISIONES

Composicion y maovimienio:

FcmmeEnios,
ajarskes yio Pags /0
.| Saidos al Inicia keclasificaciones uldizaciores Eairs al firel
Beneficics saciales 30,652 45,714 {59,733) 15603
Jutilazion patranal 34,373 11,97 = 45.-H3
Cesaliuci 16211 &,650 - 254881
2011
Beneficips sonaies 37,881 58,535 (&5, 734) 30622
Jubilacion patronal 26,957 £,3m - 3273
Cesahurs 15,004 9,137 - 19,731

(I
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16.

i6.1

16.2

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 y al 1 de ensrode 2011, o rubrm de impuastos por cobrar e
impuestas por pagar e componian de fa siguiente manera:

11 de diciembre 1 angrn
Sainns por cobar 2052 il Pt b
Credits riwianio VA& pagada 43, 188 43,077 A
Crédil rbutario relendionss de TVA 1,855 1,865 L BEE
Articipn de impuests 3 13 renta afios akerkiees 161,547 29,043 48212
Créthha irubarin retenciones Impuesio'a i Rentd B, 355 5,814 35,935
Impraesin 2 (2 salica de drasst 1616 . .

ma% ___mem _ uEg
31 de gicemnbe | che enigng
2013 2011 2l

Saikes por nagar
Ik cobrado en vents 74k 4,333 11,884
Reterekin 2l fants Impusst 54 rerka 5,808 16,91% 1,586
Impuestos & la renta emplacs m i 45K}
Ratercion en @ fuarke A 3.558 5163 1,714
Impiesino 2 & rers = 214318 3,77

18,881 S0.075 4,451
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El imipuesta a & renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2012 y 2011 se
compane de & siguiente manera;

31 e diciembee

a2 2011
Impiests 2 185 ganancias DHTEns
Impuest comients sotie s beneficios del afio (vease rota 16.2) - palizsl
Tatal irpuests corments - 21001
Lirengssto 7 o5 ganancias diferida (ydase nota 15.3]
Ralacinedn can o arigen y 1 reversitn da diferencis temporanss (7103 (F23}
Total Impiesto dferido 710y 1725}
Tatal gasto par impussto a b reta 710 2,30

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principaimente afectaron ks utilidad contable con |z utikdad tributsble de ia
Compafiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2012 y 2011 fuercn los
chgenkes:

(Véase pagina siguiente)
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16. IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacion)
1 de diciembra
012 2011
{Pérchda) ubilidad contabie anles de mpeesiooa 8
renks (55, 158) Q2005 (1)
Mas (mencs) paridas de conciliacion
Gasios o deduciblas 16,918 5651
Ceducciones adcanzias C10, B (10,025}
{Perdida) ublidsd gravanle (88,082 87,831
Tasa de impuesto iy Y 240
impuesto 3 la rama cawsadk (i) - 21,631
Anticipo mirimo de impuesto a B eanla 58,762 61077

(I) Comprende la utiidad contable de acuerdo con &5 anteriores Normas Ecuatorianas de

Centabilidacl.
{i) La Compaitia provisiond como gasto de impuesto a la renta & valor del Impuesto a i3 renta

ceusade aun cuando su anticipo minimo de Impuesto a |a renla pagado fue de US$%8,762
para el ano 2012 y de US$A1,077 para el afio 2011, Véase Mota 2.11

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacidn ded sslde del impuesto a fa renta por
pagar fue Comk sigue;

31 e dicsembre
2012 2011

Articipn mirema o5, 762 81,077
Mas

anticipo perdeents de pago 25,578 29,15%
Manos

anticipo miremo (9B, 762 (ELOTTY

rétancionzs en la fusnts &0 el gercicio flscal {16,577} {25,878}

crdits ribukado IS0 (2816 -

cridik tribasaric de afias anteriores 3 {40,432}
Empliesto a pagar {salda & favor del contribuyents) _'EEEE_ {37,129)

16.3 Impuesto diferido
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y &l 1 de enero de 2011, el Impuesto diferido corresponde a

b siquiente:
11 de diciemibre 1 dle g
2013 201l Sl
Acthe; por enguesti diferiod:
Prowfsidn por jubilacion 7,838 7,228 455
Agtiver por empuesta difendo, nato 753 7,228 E.499

(1)



16. IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacian)

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

31 de-diciembrz
2012 2011
Salda activ, nato 7Lk b, 454
a5 {menas)
Aumenkn en aciivo por impussto dferido {710} {7i9)
Ingresa por Impuesh) diferido {710y {729]
Sako al acthes, AEtS 7358 7116

16.4 Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2011, |a tasa efectiva de impuesto a la renta fee:

31 de diclémlye
2012 2011
Lkikdad arées de provision pars Impuesio a & rentz {95,158) 02005 )
Tmpueshs & {8 rénta carrente - 1,051
Anticoa minemo de impueso 3 ks rents 45,465 BL,077
Tasd eferiiva de impoesta [if} : A3 B

(i Comprende la utifidad contable de acuerdo con las anteriores Mormas Ecuatorianas de
Contabllidad.

(i) No se efectud el clculo de la tasa efectiva para el affo 2012 debido a gue la Compatia
obtuvo pérdida.

Durante & ano #0311, el camblo-en |as asas efectivas de iImpuests fie coms Sigue:

31 de diciemiye
212 21
Tasa Imipositve legal ¢ . 14%
Incremento por gastss o deducibies - 1.47%
Cisrifucin por dedurciones adiconales . R
Incrementa por anbcion minimao
Tasa mpsithvia Sectva [ . 12.86%

(I} Mo se efectuo & calculo de la tasa efectiva para el afio 2012 debido a que a3 Compafiia
abtuvo pérdida,

(22}



17.

REFORMAS TRIBUTARIAS

En & Suplementn del Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidia |5 Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante s cual se reforma
la Ley Orgdnica de Regimen Tributasia Interno (LORTT) ¥ |a Ley Reformatosia para la Equidad
Triutaria, los principales camilos som los siguisnbss:

» Calculo del impuesto a la renta-

Para el calculo del impuesto a la renta se limita ia deduccon de los gastos relacionados con
{a adouisiclén, wso o propiedad de wehiculos, hasta por un monto de 35000, no sera
deducible e gastn sobtre of exceso,

Impuesto al Valor Agregado (1.V.A.)-

Estaran gravados con tarifa 0% |a adquisicion de vehiculos hitridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta 35,000,

Impuestos ambientales-

Se crea & Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular {IACY), que grava el uso de
vehicudos motorizados de ransporie terrestre; a excepcidn de aguellos vehiculos destinados
al transporte plbfico v los directaments relacionados con la actividad productiva o comercial.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}-

Seincrementa el Impuesto a i3 Salkda de Divisas (ISD) del 2% al 5% y eslableca présuncian
de pago y generacion de este impuesto en 1o siguiente:

Todo pago efectuado desde e exteror, inclusive aguellos reallzades con redursos
financiergs del exterior de personas naturades, socledades o terceras.

- Las explotacioness de bienes v servicins generados en Ecuador, efectuatdas por personas
naturales o sockedades domiciliadas en el Ecuador, cuancdo fas divisas correspondientss
a los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ngresen al Ecuador,

El Impuesto 3 la Salida de Divisas (ISD) podra ser wlilizado comd crédita tributanio para ia
determinacidin del impuesto a |2 renta hasta por 5 afios, slempre gue haya sido originado en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con (a finalidad de que sean
incorporados en proceses praductivos y que consten en el listado que establezcs & Comite
de Poliica Tributarla.

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos durante los afios 2012 v 2011 con compafias y partes
refacionadas.

(Véasa pagina siguents)
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

{Continuacion}

3L e diciembre 1 de mnero

2013 21 2011
Cumntas por cobrar corrients (1]
Exmore 2,227 1,368 =
Caleica 152,237 1,913 .
[narroca 420 8a12 B, 331
Memlmeanicaly P 14,085 14,065 14,0849
BitArros 13,975 13,970 13,353
Inagro o 1,770 -
Agrilrins 1, 0E0 805 564,857 151150
Jose Qredlana Jara 115,867 FE0k4 62,2095
al=jandrn Oreflana Jara = 225 =
Maria Luisa Ortega de Ovellana e 15,261 15,361
1.467.723 701,338 265,129

Cuentas poe paagar cornente (1)
Eximore Cia. Lida. = - 4,501
Jos@ Oraflang Jara 237 : 4479
Masia Lulsa Ortega Orellana 739 85,746 £, 050

27,628 3_5‘?#5 ’}3|DEE|
Cuentas por pagar no corrignte (1
Exirmore Cla, Lida. 155,792 156,793 152,292
cafeics 11B LLE 118
Agrilrios 5.4, a3b ES -
Alejandro Orelfana lara 7,541 1,290 5812
Maria Lusa Jriega de Crellana 132,730 132,750 132,750

el R, ——

{1) Los saldos por cobrar v pagar cormentes y no cormentes con entidades reladionadas no
devengan intereses.
19. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los sigulentes cuadros resumen kos componentes del gasto neto reconocide en el estado de

resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asl también los Importes
reconccidos en el estado de situacidn financiera, para los planes respectivos:;

(24)



19,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

{Continuacion))
COMmpsaCion:
31 gz dicembra 1 & eneng
2012 2011 2011
Juhilachin Patronal 45343 32373 25,507
Bonificacian por desEhucio 25,881 19,231 15,004
71,424 51,604 41,001
Flu} e 2011
CEIDn an restadcs
Pravisic jubilacion patronal 12,570 £,376
Bonificacion por desatilicio 6,650 4,137
19,63 10,513

El movimiento ded pasive reconocida en & estado de situacion financiera fue coma sigue:

£0E2 2aLL

Jubilaci I
Al 1 de erernd 32,373 25,997
Provisicres del aflo segin caloulo actuarial 12,0970 6,376
Al 31 de diclembre 45,343 32373
Bonificackin por Jesanueio
Al 1 ge ensm 19,231 15,004
Provisicees del aio segun calculn actuanat 6,650 4137
Al 31 de diciembre ESiﬂﬂl 155231
Los principales supuestos actuariales usados fusron ks sigulentes:

31 de diciembre

2013 2011
Tass ds destuantm 7. 00%, F 0%
Tasa futins increments salarial 3.00% 3.00%
Tasa futurg incrementn de pensitmes 2:50% 2.50%
Tasa da roiaclon (promea) B.30% B.90%

CAPITAL SOCIAL

Los saldos a 31 de didembre de 2012 v 2001 de USS609,000 comprenden 809, 000 accones
ordinarias con un valor nominal de USS1 completamente desembolsadas, emitidas y eén

clrcudacion.

(25)



21.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

21.1 Reserva legal

21.2

22,

3.

De scuerdo con |3 leglslacidin vigente, la Compafiia debe apropiar por [0 menos e 10% de la
utilidad nieta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% oel
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucicn de dividendos, pero puede
ser capltalizada o ulilizada para absorber perdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las "NIIF”

Los ajustes provenientas de la adopcion por prmera vez de l3s Normas Internacionales de
Infarmaclén Fnanclera "NIIF" que s= registraron en ef patrimonio en |3 cuenta Resultados
acumuladas, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopclon por primers vez
de las "NIIF", gue gemeraron un saido acreedor solo podra ser capisiizados en |3 parte gue
enceda al vaior de fas perdidas acumuladas y las del ditimao elercicio econtmico concluido, si las
hubieren; utifizado en absorber pérdidas; o devuelto en ! caso de liguidacion de la compahia, si
kos hubiers,

VENTAS DE BIENES
Composicion:

Afos termimades af 31 de dicembre de

2012 it
Yentas al exterion
Cacan 4,352 509 11,524,772
Mentas lscales
Arroz Blanco 6,854,415 1,837,294
Arrocilla 3645 15
Faballo 1,587 -
Repuestos 2,352 7,543
Ventas de serdchas K FiF % T 305, 856
Oitros 135,740 32,5984
11,728,600 13,713,529

COSTO DE VENTA
Compasiclon:

{Véase paging siguisnts)
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23. COSTO DE VENTA

25,

{ Continuacidn}

Arrog
Cacao

Servicios

GASTOS DE VENTA ¥ ADMINISTRACION
COrR0sicitn:

Mdminz y benedicos socealbes
Sesvicins basicos
Depreciacidn

Impuesios

Homorars prodesionsies
Semvidos vanos

Sequios

Pribkcidad v piopagands
Vidje

Gastus g swpaitaciin
Dt administralives
Diros deowensag

Gastos operitegs

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS
COMposicitn

Interases bancarios
Caomisiones bancarias
Sobregiros

Gastos bancarios
Intereses varinsg

EVENTOS SUBSECUENTES

LAfigs terminados al 31 de didembre de

201
6,434,812
4,033,497
1,480
342

10,470, 152

201l
1,702,258
11,134,775
4 504
1177

LE.EM%EH

flios ermirados al 31 de didiembre

AL 2011
252,508 333,817
14,727 3,384
57,731 48,539
B, 794 21,793
96,997 57,095
133,535 184,522
18,860 18,165
- 1,121
267 1,281
341,175 360,460
91,108 57,555
B4, 821 116,743
776,293 172,746
1315331 1,785,061

Afgs terminadas al 21 de diciembre

2012

35,548
4,885
5,702
6,063

&6, 647

138,845

2011

45,881
8,309
4 862

12,223

48,556

122 881
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Entre & 31 de diciembre de 2012 v la fecha de emisidn de estos estados financieros (22 de
mayo de 2013) no se produjeron eventas que, en opinion de fa Administracion de la Comparia;
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados finandems gue no s2 hayan

revelado an las mismos,
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