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s Av. Amazonas 540 y Carrion
BDO_ Stern Cia. Ltda. Edificio Londres, 6tu. piso
Auditores Telfs.: 544024.544263-552271 Telefax: 593-2 544263
P.O. Box: 17-11-5058 CCl Quito-Ecuadar

Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Fundlclones Nacionales S.A. (FUNASAl

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Fundiciones Nacionales S.A.
(FUNASA) al 31 de d1c1embre dc_19_96,_y los correspond" tentes estados de resultados,

fecha "Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la

y C'c’ﬁﬂ;afim Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados
Tinancieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de Fundiciones
Nactonales-SA(FUNASA), por el afio que termind al 31 de diciembre de 1995,
fueron examinadas por otros auditores independientes, qiiienes en su dictamen de
fecha 29 de febrero de 1996, expresaron una opinién limpia sobre los mismos.
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- Excepto por lo que se explica en los parrafos tercero, cuarto y quinto hemos efectuado
4 _nuestra auditoria de¢ acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas

‘normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable

seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas presentagiones
Lf '§i‘gn1 icativag, Una auditoria incluye ¢l examen, sobre una base de pruebas selectivas,

" de la evidencia que sustente los 1mp0rtes y revelaciones de los estados_financieros,
lncluye también evaluar los principios de contabilidad usados y las estimaciones
51gn1ﬁcat1vas hechas por la administracion, asi como también evaluar la presentacion
de—tos—Estados financieros en su conjunto. Considéramos que nuestra auditoria

-proporciona una base razonable para expresar nuestra opinién, e~

No presenciamos la torna fisica de los inventarios al 31 de diciembre de 1995,
“contratacion lmclal como audltores de la Compaiiia'y no pudimos satisfacernos de las
cifras incluidas en los inventarios por medio de otros procedimientos de auditoria. Los

importes de las existencias al 31 de diciembre de 1995, entran en la determinacién de
la utilidad neta y flujo de efectivo en el afio terminado al 31 de diciembre de 1996.
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Debido a la naturaleza y forma de almacenamiento de los inventarios de materia prima
chatarra no nos permitié satisfacernos de las cantidades existentes al 31 de diciembre
de 1996 los cuales ascienden a S/. 1.930 millones.

Cérdova 1040 y Av. & de Octubre

Ed. Banco de Préstamos Bvo. piso

Telfs.: 565-394 - 561-393 Telefax: 593-4-561.433
P.O. Box: 09-G1-3493 Guayaquil - Ecuador
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Al 31 de diciembre de 1996, la Compafiia no corrigié monetariamente los rubros de
subproductos y repuestos, cuyo saldo asciende a S/. 3.232 millones, en razén a que la
administracién de la Compaiiia los considera items obsoletos o de lento movimiento.
La Compailia no cuenta con un estudio técnico que permita determinar la condicién
mencionada. Tampoco ha determinado provision alguna para estos inventarios
obsoletos.

Debido a la situacién descrita en el parrafo tercero, el alcance de nuestro examen, no
fue suficiente para permitirnos expresar, y no expresamos, una opinién sobre los
resultados de las operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre de 1996.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sidg determinados como necesarios, si no hubiera existido
las hmltacmnes indicadas en los parrafos cuarto y qumto, el balance general antes_\
financiera de Fundiciones Nacionales S A. (FUNASA), al 31 de diciembre de 1996,
de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

A partir de enero hasta abril y de julio a octubre de 1996, la Compafiia suspendié
temporalmente sus operaciones por razones de orden econdémico segun resolucién del
Diréctorio de la misma y de la Subsecretaria del Ministerio de Finanzas.

Marzo 7, 1997 man Pineda
RNAE No. 193 /RNC 14.332
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Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)
Balance General

‘Exgresado en miles de sucresz

Q%M/%%M Frtons

Vea notas a los estados financieros.

Diciembre 31, 1996
Activo:
Efectivo 92.487 4
Cuentas y documentos por cobrar, neto (Nota B) 185.538
Inventario (Nota C) 8.168.902
Gastos pagados por adelantado (Nota D) 48.142
Total activo corriente 8.495.069
Inversiones permanentes 718.026
Propiedades y equipos (Nota E) 14.108.731
Otros activos 722.362
24.044.188
Pasivo e inversion de los accionistas:
Sobregiro bancario (Nota F) 53.015
Proveedores y acreedores varios (Nota G) 1.249.759
Pasivos acumulados (Nota H) 110.222
Total pasivo corriente 1.412.996
Deuda a largo plazo (Nota I) 8.693.025
Total pasivo 10.106.021
Inversién de los accionistas:
Capital social (Nota J) 9.000.000
Reexpresién monetaria (Nota A) 1.039.315
Reserva legal (Nota K) ' |
Reserva facultativa 1
Reserva por revalorizacion del patrimonio (Nota A) 7.103.144
Resultados acumulados (3.204.294)
Total inversién de los accionistas 13.938.167
24.044.188




Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)

Estado de Resultados
SExBresado en miles de sucraz
Aiio terminado en Diciembre 31, 1996 ol
i
2
Ingresos y costos: )% _\’ ‘}\@’ﬁ/
Ventas netas 18.171.466 I‘
Costos de ventas (12.857.827)
5.313.639
Gastos de operacién:
Gastos de administracion (793.069)
(793.069)
Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros (25.130)
Otros ingresos y egresos, netos (Nota L) (2.594.594)
(2.619.72:1)
Utilidad antes de impuesto a la renta: 1.900.846
25% Impuesto a la renta (Nota M) ‘ (356.409)
Utilidad neta 1.544.437

Vea notas a los estados financieros.
3
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Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)
Estado de Inversién de los Accionistas

‘Exgresado en miles de sucresl

Afio terminado en Diciembre 31, 1996
Capital social:

Saldo inicial 9.000.000

Saldo final 9.000.000
Reexpresién monetaria:

Saldo inicial 648.196

Ajustes 1.206

Compensacién con saldo de reserva por revalorizacion

del patrimonio (649.402)

Correccion monetaria del patrimonio (2.354.403)

Correcciéon monetaria de activos, neto 3.393.718

Saldo final 1.039.315
Reserva por revalorizacién del patrimonio:

Saldo inicial 4.413.466

Compensacion con saldo de reexpresién monetaria (649.402)

Correccion monetaria del patrimonio 3.339.080

Saldo final 7.103.144
Reserva legal:

Saldo inicial 1

Saldo final 1
Reserva facultativa:

Saldo inicial 1

Saldo final 1
Resultados acumulados:

Saldo inicial 463.279

Transferencia resultados afio 1995 (4.227.332)

Correccién monetaria del patrimonio (984.678)

Utilidad neta 1.544.437

Saldo final !3.204.2942

Vea notas a los estados financieros.,
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Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)
Estado de Flujos de Efectivo

‘Exgresado en miles de sucm!

Aiio terminado en Diciembre 31, 1996

Flujo de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 18.171.466
Efectivo pagado a proveedores ) (8.712.044)
Intereses pagados (25.130)
Otros egresos (2.951.002)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 6.483.290

Flujo de efectivo por las actividades de inversién:

Aumento en propiedades y equipos, neto (440.413)
Disminucion inversiones temporales 1.152
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (439.261)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Pagos efectuados por préstamos a compaiiia afiliada (5.995.973)
Efectivo neto utilizados por las actividades de financiamiento (5.995.973)
Aumento neto en efectivo 48.056
Efectivo al inicio del periodo 44.431
Efectivo al final del periodo 92.487

Vea notas a los estados financieros.
5
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Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)
Conciliacion de Ia Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto en Actividades de Operacién

SExgresado en miles de sucresz

Ailo terminado en Diciembre 31, 1996
Utilidad neta 1.544 437

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto
provisto en actividades de operacion:

Depreciacion 1.499.048
Baja en activo fijo 54,864

Cambio en activos y pasivos operativos:

r-'-_-

Diminucién en cuentas por cobrar y relacionadas 421.740
Diminucién en inventarios 2.611.369
Aumento de otros activos (725.980)
Aumento en cuentas por pagar 905.683
Aumento en intereses y gastos acumutados 172.129

Efectivo neto Brovisto en actividades de oBeraciones 6.483.290

Yea notas a los estados financieros.
6
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Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)
Noatas a los Estados Financieras

‘Por ¢l aiio terminado en Diciembre 31, 19962

A. Politicas de contabilidad
més significativas

Descripcion del

negocio Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA), fue
constituida el 26 de noviembre de 1974. Con el
objeto social de dedicarse a la fundicion de metales y
chatarra para la Qroducmon de palanqulllai de l'ucrmh,,__
Nacionales del Ecuador S.A., ANDEC, compailia
accionista.

o A partir de octubre de 1995, la compaiiia
spendi6 temporalmente sus operaciones por
razones de orden econémico segun resolucién
No. 001-DJ-AT-95 de la Direccion Juridica de la
Subsecretaria de Finanzas del Litoral.

c------

o En marzo de 1996 el Directorio de Acerias
Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC (principal
accionista de Fundiciones Nacionales S.A
Funasa), resolvio la reapertura temporal por tres
meses con el objeto de consumir los materiales e
insumos existentes en el inventario y evitar la
caducidad de los mismos, situacién que fue
comunicada a fa Subsecretaria de Finanzas, para
que sea tomada en consideracion para los fines
tributarios pertinentes.

En julio de 1996 se vuelve a suspender por tres
meses més las operaciones por lo indicado en el
segundo parrafo hasta reiniciar sus operaciones
normales a partir de octubre de 1996.

e En la actualidad la compafiia es atendida con
personal proporcionado por las compaflias
Emocupsa, Sercolsa y Servicol.

Base de presentacion ~ Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con  Principios de  Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador, dichos
p. ncipios se basan en el principio de costo histérico,
medificado  parcialmente por el Sistema de
Correccién Monetaria establecido en el Reglamento
de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno.
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Fundiciones Nacionales S.A, (FUNASA)
Notas a los Estados Financieros

SPor el afio terminado en Diciembre 31i 1996=

Al 31 de diciembre de 1996 se reexpresaron los
Activos no monetarios y el Patrimonio de los
Accionistas, el efecto neto fue registrado en una
cuenta denominada Reexpresiéon Monetaria, la cual
forma parte del Patrimonio.

Las cifras de los estados de resultados y de flujos de
efectivo por el afio terminado et 31 de diciembre de
1996, se presentan a sus costos histéricos, excepto
por la amortizacion de cargos diferidos que se
calculan en base al valor revalorizados.

Este Sistema de Correccion Monetaria no contempla
en forma integral el efecto de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda nacional en la forma
recomendada por el Pronunciamiento No. 4 del
Instituto de Investigaciones Contables de la

“Federacion Nacional de Contadores del Ecuador.

Estan valuados al costo de produccion mas la
revalorizacién, por la aplicacion del sistema de
correccion monetana

Los productos terminados, materiales y repuestos
son valuados al costo promedio, para el afio 1996, la
gorreccion monetaria se efectud para todos los items

excep?to productos terminados, materia pnma

matenales y tepuestos por un monto de S/. 3.232
millones que han sido considerados por la compaiiia
como obsoletos y de lento movmuento

Representan gastos de seguros efectuados con el

"propdsito de salvaguardar los bienes de la compaiiia
‘e inventario de utiles de oficina, se encuentran

valuados al costo de adquisiciébn y no se efectiio
calculo de la correccion monetaria.

el
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Cargos diferidos

Inversion de los accionistas

1
1
»
1
i
1
i
]
i
i

Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)
Notss a los Estados Financieros

lPor el afio terminado en Diciembre 31i 19962

Estan registrados al costo revalorizado las
erogaciones por mantenimiento y reparacién se
cargan a gastos al incurrir en ellos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la
revalorizacion se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta (excepto en los periodos de
suspension temporal por los cuales la compafiia
difind la depreciacion para ser registrada en
resuitados en el primer semestre de 1997), tomando
como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son
las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Vehiculos 20%
Maquinarias y equipos 5% - 10%
Muebies y enseres 10%
Instalaciones 10%

Representa principalmente los gastos operativos
asumidos por la compailia Acerias Nacionales del
Ecuador S.A. (ANDEC) durante los meses de julio
y agosto, los mismos que seran amortizados en
linea recta durante el primer semestre de 1997.

La actualizacién del patrimonio se efectud de
acuerdo con el Reglamento de Correccion
Monetaria, utilizando las siguientes bases:

» Capital social, que se encontraban al comienzo
del ejercicio, se ajustaron aplicando el indice de
ajuste por inflacién anual.

o Capital social, reservas y utilidades no
distribuidas a disposicion de los accionistas, que
se encontraban al comienzo del ejercicio, se
ajustaron aplicando e indice de ajuste por
inflacidén anual.



Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)
Notas a los Estados Financieros

SPor ¢l aflo terminado en Diciembre 31i l996l

Correccién monetaria Las partidas no monetarias del balance general al 31
de diciembre de 1996, fueron ajustadas de acuerdo
al sistema de correccion monetaria en vigencia.

Indice de ajuste

El indice de ajuste anual es el equivalente a la
variacion porcentaje que registra el Indice de Precios
al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos - INEC, entre el 30 de
noviembre del afio en curso y el 30 de noviembre del
afio anterior. El indice utilizado para el ejercicio de
1996 fue de 26,16% el indice de ajuste mensual
proporcional es el resultado de dividir para doce.

’ Reexpresion monetaria
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Representa el saldo neto, de reexpresar los activos y
pasivos no monetarios y el patnmonio de los
accionistas.

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Constituye la contrapartida de los ajuste de
correccidbn monetaria aplicada a las cuentas de
patrimonio, excepto el de utilidades retenidas.

— e i

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de
capitalizacién o devolucién, en caso de liquidacion
de la Compatitia.

Moneda extranjera Los activos y pasivos en moneda extranjera estin
registrados a los tipos de cambio apropiados,
vigentes a la fecha de cierre.




Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)
Notas a los Estados Financieros

lExEresadas en miles de sucresl

Diferencia en cambio Esta originada por cancelaciones de activos y
pasivos en moneda extranjera y es registrada
contablemente en los resultados del ejercicio.

Cambios en el poder

adquisitivo de la

moneda nacional El poder adquisitivo de la moneda Ecuatoriana,
segin lo mide el Indice Nacional de Precios al
Consumidor del area urbana, calculado por e
Instituto Nacional de Estadistica y Censos, fue como

c-----

sigue:
Afio terminado en Inflacién

Diciembre 31, anual

l 1992 60%

1993 31%

1994 25%

l . 1995 23%

1996 26%

B. Cuentas y documentos
por cobrar

Diciembre 31, 1996
Anticipo a proveedores 91.753
Impuestos 6.619
Empleados ' 16.108
Deudores varios 71.058
185.538

C. Inventarios

Diciembre 31, 1996
Producto terminado 31.240
Repuestos y materiales 5.740.502
Materia prima 1.930.056
Combustibles y oxigeno 37.656
En transito 429.448
8.168.902

11
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Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)
Notas a los Estados Financieros

SExEresadas en miles de sucresz

D. Gastos pagados

por adelantado
Diciembre 31, 1996
Seguros 30.310
Proveeduria 17.832
48.142

E. Propiedad, planta

y equipo
Diciembre 31, 1996
Terrenos 567.292
Edificios 1.188.258
Equipos diversos 1.989.524
. Muebles y enseres 856.250
Instalaciones 423.023
Maquinaria y equipo . 26.162.880
Vehiculo 1.437.308
Otros activos 195.423
32.819.958
Menos depreciacion acumulada 18.711.227
14.108.731
1
El movimiento de los activos fijos fue como sigue:
Diciembre 31, 1996
Costo Depreciacion
Saldo al 31 de diciembre de 1995 25.753.035 13.364.679
Compras 440.413 1.499.048
Reexpresion monetaria 6.697.385 3.863.511
Ventas y/o bajas ' (70.875) (16.011)
Saldo final 32.819.958 18.711.227
.= |
F. Sobregiro bancarios Representa el sobregiro bancario mantenido, con el

Banco del Pacifico en la cta. cte. # 222496-8.
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Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)
Notas a los Estados Financieros

!Exﬂmadas en miles de sucres!

Proveedores y
acreedores varios

Diciembre 31, 1996
Impuestos 240.977
Provisiones varias 368.199
Proveedores 52.117
Servicios 427.212
Otros 161.254
1.249.759
Pasivos
acumulados Representa la provision del 25% del impuesto a la

renta calculada en base a los resultados del presente
ejercicio, menos la compensacion de la pérdida
sufrida en el ejercicio anterior y retenciones en la
fuente practicadas a la compaiiia.

Deuda a largo plazo

Diciembre 31, 1996
Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC 8.693.025
8.693.025

La deuda a largo plazo con Acerias Nacionales del
Ecuador S.A. ANDEC, sera cancelada entre 15y 18
meses y no genera interés alguno.

Capital social El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 1996, esta representado por 900.000
acciones ordinarias y nominativas de 10.000 sucres
cada una.

Reserva legal La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que esta como minimo alcance el

_50% del capital suscrito y pagado. Esta .serva no
puede ser distribuida a los accionistas, excioto en el
caso de liquidacién de la Compailia, pero puede ser
utitizado “para_absorber pérdidas futuras o para

“aumentar el capital.

13




Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)
Notas a los Estados Financieros

‘ExBrcsadas en miles de sucresl

Al 31 de diciembre de 1996, la compafiia no ha
efectuado dicha apropiacion.

L. Otros ingresos
y/0 egresos

T --~-—---

Diciembre 31, 1996
Absorcidn costo produccion ) 1.566.815
Intereses y descuentos recibidos (212.281)
Otros egresos 2) 1.241.461
Utilidad en venta activo fijo (7.367)
Diferencia en cambio 5.966
2.594.594

(D Representan los costos que incurre la
compaflia por concepto de parada de
maquinarias y que no se pueden asignar a
una produccién especifica.

(2) Incluye principaimente ios siguientes valores:

Ajuste por baja de inventario 966.230
Multas ¢ intereses bancarios 72.614
Pago por intereses a proveedores 27.346
Pérdida por oxidacién chatarra 35.729
Otros 139.542

1.241.461

M. Impuesto a la renta La provision para Impuesto a la Renta al 31 de
diciembre de 1996, ha sido calculado aplicando la
tasa del 5%. Los dividendos en efectivo que se
declaran .. favor de los accionistas nacionales o
extranjeros, se encuentran exentos de este impuesto.

14
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Fundiciones Nacionales S.A. (FUNASA)
Notas a los Estados Financieros

lExBresadas en miles de sucresl

El movimiento para el impuesto a la renta, fue como
sigue:

Diciembre 31, 1996

Saldo inicial al 1 de enero de 1996

Provisiones 356.409
Compensacion de retenciones en la fuente 1996 (246.187)
110.222

Una reconciliacion de impuesto a la renta, calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal, es como sigue:

Diciembre 31, 1996

Impuesto a la renta de acuerdo a la tasa impositiva legal 475211

Efecto impositivo proveniente de:
Compensacion pérdidas ejercicios anteriores (25%) (118.802)

Imguesto ala renta Erovisionado 356.409

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las
autoridades fiscales hasta el ejercicio econdmico de
1993.

N. Transacciones con
compaiiias accionistas La principal transaccion efectuada con la compaiiia
accionista Acerias Nacionales del Ecuador S A.
ANDEC, por el afio terminado al 31 de diciembre de
1996, fue la venta de palanquilla por un monto de S/.
18.163 millones.

0. Eventos subsecuentes Entre el 31 de diciembre de 1996 y el 7 de marzo de
- 1997, fecha de la emisién de nuestro informe, no se
han producido hechos subsecuentes que en opinion
de la administracion de la compafiia pudieran tener
un efecto importante sobre dichos estados
financieros.
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