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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Servicios Contables S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Servicios Contables S. A. al 31 de diciembre del 2000 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de ia evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion

general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Servicios Contables S. A. al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Tal como se menciona méas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000
el Gobieno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacidn oficial de la economfa, el cual contempléd
principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluyd la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares de los

Estados Unidos de América. A partir del | de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones
en U.S. dolares.
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SERVICIOS CONTABLES S. A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS NOTAS U. S. délares

ACTIVOS CORRIENTES: .
Caja y bancos ) 33,168

Cuentas por cobrar 3 1,192,109

Inventarios . 120,953

Gastos anticipados 12,562

Total activos corrientes 1,358,792
INVERSIONES PERMANENTES — 9,956
PROPIEDADES: 4

Terreno, edificios y mejoras . 644,244

Maquinarias y equipos 935,094

Muebies y enseres 451,937

Vehiculos 889,986

Total | 2,921,261

Menos depreciacién acumulada (L.927.637)
Propiedades, neto 993,624

TOTAL 2,362,372 . '

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aumento de capital en tramite

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

U. S. délares

1,305,826
— 28.873
1,334,699

5,520
6,241
1,011,353
— 4,559
1,027,673




SERVICIOS CONTABLES §. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS:

Servicios

Resultado por exposicion a la inflacién
Otros

Total

GASTOS:

Generales y administrativos
Depreciacion

Impuesto a la circulacién de capitales
Tatal

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTA

U, 8. délares

1,793,589

38,618
9238
1,841,445

1,629,605

173,245
22,228
1825078

16,367




SERVICIOS CONTABLES S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Aumentos

Capital de capital Utilidades

social en tramite Reservas retenidas

U. S. délares

Enero 1, 2000, nota 6 5,520 6,241 396,774 (6,703)

. Utilidad neta 16,367
Efectos por aplicacién de NEC 17 614,579 (5.105)

Diciembre 31, 2000 5,520 6,241 1.011.353 4,559

—_—

Ver notas a los estados financieros




SERVICIOS CONTABLES 8. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE QPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos, neto

Efectivo utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Compafifas relacionadas

EFECTIVO:

Disminucion neta del efectivo durante el afio
Efecto de las variaciones en tipo de cambio
Efectivo al inicio del afio

FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo utilizado en actividades de operacién:
Depreciacién de propiedades
Resultado por exposicion a la inflacion
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
laventarios
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

1, S. dblares

790,119
(1,112,702)
— 9238

(313,345)

(230,855)

208481

{35,719)
31,817
11070

33,168

16,367

173,245
(38,618)

(377,124)
19,541
(5,787)

(110,890)

9921

(329.7)2)

{313,345)




SERVICIOS CONTABLES 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafifa estd constituida y opera en el Ecuador. Su actividad principal es la prestacion de
servicios de contabilidad y administrativos a compatifas relacionadas, adicionalmente efectiia
operaciones de comercializacién de madera de balsa por mandato de compafifas relacionadas,

. En los nitimos afios la actividad econémica del pais ha sido afectada principalmente por el
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos fundamentalmente debido at

congelamiento de los depésitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos
significativos en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente at dolar de los
Estados Unidos de América. Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada
recesidn econdmica y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia
de tales efectos, el 12 de marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propdsito de lograr un
control de la estabilidad monetaria, aprobd un proceso de dolarizacion de ia economia el cual
contemplo, entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, labora) y monetario del pais.
Como parte de tales reformas, se establece como moneda del pafs, al délar de los Estados Unidos
de América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del défar en $/25,000.
No es posible aiin establecer con objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus
consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de operacién futuros de Ja Compaiiia, por
lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

. En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la nota 1, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacién del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de
Bancos y Superintendencia de Compadiias, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion™ a través
de la cual se efectia la conversién de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres
ecuatorianos 2 délares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S. dolares.

Las politicas contables de la Compafiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compabias del Ecuador.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por [a Compafifa en la
preparacitn de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U. 8. ddlares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.




Esta norma requiere la conversién de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del
2000 a délares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasives Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios al 31 de marzo del 2000, fueron
convertidos a ddlares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de $/25,000
por US$1.00.

Activos no Monetarios y Patrimonio:

¢ Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de
. diciembre de 1999, el efecto de la inflacién correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

¢ Los activos no monetarios y patrimonio corregidos en sucres al 31 de matzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccién de brecha (variacién acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacidén y devaluacion} por ei periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

« Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y por el indice
especial de correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicién a la inflacién y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion, REL. La
ganancia o pérdida por la aplicacién del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a
. ajuste.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccién de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para
la compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Propiedades: Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicidn ajustado. Las adiciones a

partir del 1 de abril del 2000 al costo de adquisicién, nota 4. El costo es depreciado de acuerdo

con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20 para edificios, 10
para maquinarias y equipos, muebles y enseres y 5 para vehiculos.

Inversiones Permanentes: Al costo de adquisicion ajustade que no excede a su correspondiente
valor patrimonial proporcional.




3. CUENTAS POR COBRAR

U. S. délares
Compaitias relacionadas, nota 8 973,318
Préstamos y anticipos a proveedores 183,735
Empleados 23,496
Otros __11.560
Total 1,192,109

Al 31 de diciembre del 2000, compaifiias relacionadas no generan intereses y no tienen vencimiento

. establecido.

Al 31 de diciembre del 2000, préstamos y anticipos a proveedores estan amparados por contratos
que garantizan las deudas con inventarios de madera en favor de la Compaiiia.

4. PROPIEDADES
El movimiento de propiedades en el afio 2000, fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo al inicio del afio
Adquisiciones

Ventas y/o bajas
Efectos de la NEC 17
Depreciacion

Saldo al 31 de marzo del 2000

Conversion a U.S. délares al tipo de cambio de $/25,000
Saldo al 31 de marzo del 2000

Adquisiciones

Depreciacion
Ventas y/o retiros

Saldo al final del afio

10,219,166
1,281,196
(346,023)

13,181,191

—(266.801)

24,068,729
962,749

962,749
233,956
{162,573)
—(40,508)

—293.624




5. CUENTAS POR PAGAR

U. S. dolares

Compaiiias relacionadas, nota 8 1,236,365
Proveedores 56,382
Otros ——13.079
Total 1,305,826

Al 31 de diciembre del 2000, compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen
vencimiento establecido.

Proveedores, representa principalmente provisiones para pagos de bienes y servicios, registrados al
31 de diciembre del 2000.

6. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Los saldos al 1 de enero del 2000, han sido convertidos para reflejar los efectos de la aplicacion de
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Aumento
Capital de capital Déficit
social en tramite Reservas acumulado

{sucres en miles)

Saldos al | de eneto del 2000 138,000 156,022 9919,358  (167.589)

. | U. S. délares

Conversion a U.S. ddlares al tipo

de cambio de cierre (5/20,050) 6,383 7,782 494,731 (8,359)
Efectos de NEC 17 (variacién del tipo

de cambio al 31 de marzo del 2000) (1.363) (1.541) (97,957) 1,656
Saldos convertidos a U.S. délares 5,520 6241 396,774 (6,793)

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2000, el capital social estd constituido por 13,800 acciones
de valor nominal unitario de US$0.40 cada una; todas ordinarias y nominativas.




Reservas - Al 31 de diciembre del 2000, las reservas patrimoniales incluyen

U.S. dolares

Reserva legal 87
Reserva de capital 1.011.266
Total L011.353

Reserva Legal - La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para su constitucién hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

. Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresion monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o

parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

7. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
hasta el afio 1996 han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estan abiertas para su
revision los afios 1997 al 2000, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

8. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas durante ¢l afio 2000, determinadas de comin

acuerdo entre las partes y realizadas en términos y condiciones similares a otras de igual naturaleza
. efectuadas con terceros, incluyen las siguientes:

U. S. délares

CUENTAS POR COBRAR :

Maderas Secas C. A. 534,769

Compaiiia Ecuatoriana de Balsa S. A. 283,225

Productos de Pacifico S. A 155324
Total 913,318
CUENTAS POR PAGAR :

Marines C. A. 1,126,761

Plantabal S. A 61,607

Balmanta S. A, 47,859

Recorcholis S. A. 138

Total 1,236,365




INGRESOS:
Servicios de mandato 1,793,589
Servicios contables 192

9. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1997 30
® 1998 43
1999 61
2000 9i
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