PRODUCOSMETIC S.A.

PRODUCTORA IMNTERMACIONAL DE COSMETICOS 5S4

INFORME DEL GERENTE GEMNERAL A LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
PRODUCTORA INTERNACIONAL DE COSMETICOS S.A.

{(PRODUCOSMETIC)

Sefores Accionistas:

En cumplimiento de |o dispuesto en los Estatutos y en la Ley de Compafilas,
me cumple someter a vuestra consideracidn el Informe Anual respecto de
las actividades desarrolladas por PRODUCOSMETIC en el ejerciclo
econtmico de 2013,

1.1. SOBRE CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS
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Conforme se puede apreciar en el cuadro anterior, los objetivos dal ejercicio
2013 no se cumplieron en la medida de lo esperado. Fueron varias las razones
que incidieron en el incumplimiento, siendo la principal el decrecimiento de
ingresos por prestacion de servicios a terceros, debido a que el GRUPO
TRAMSBEL S.A. (BELCORP), re-distribuyd sus proveedores de maquila en
algunas compafilas para no centralizar en una sola , siendo esta Unica hasta el
momento mi representada, Dado que nuestra compailia tenla concentrado casi
el 90% de sus operaciones para poder cumplir con el servicio a este cliente,
descuidando las marcas propias.

1.Z2. PRINCIPALES HECHOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y
LEGALES EN EL ANO 2013.

1. Ante la falta de liquidez v la imposibilidad de conseguir financiamiento
con el Banco de Guayaquil donde se encuentra el bien hipotecado, se
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PRODUCTORA INTERMACIOMAL DE COSMETICOS 5.4

crao un plan de captacion de ingresos mediante la venta de paquete
accionario de la compaiia, dado |la coyuntura del pais, siendo nuestra
compafia una de las principales beneficiadas de |la nueva matriz
productiva para generar contrato de fabricacion a terceros para
compafias multinacionales. Actualmente se esta negoclando esta venta
de paguete accionario

2, Con al IESS oourre algo similar, Al 31 de diciembre de 2013 figura una
deuda por un monto de § 320,000 por obligaciones patronales en mara,
correspondientes a aportes, préstamos quirografarlos, fondos de reserva
¥ glosas por responsabilidad palronal, Para cancelar esta deuda se
encuentra en lramite un convenio da purga de mora patronal, a 7 aflos
plazo, con la garantla de 2 blenes inmuebles de propledad de los
accicnistas. Para la realizacidn del convenlo se ha tenido que pagar lo
correspondlents a préstamos y contribuciones y actualmente se estédn
realizando las gestiones periinentes para cancelar un saldo de §
18.000.00, de un tiulo por mayeor valor que recibit abonos v que de
acuerdo a las politicas del IESS, por ese hecho, no pudo entrar en el
convenio. Hasta tanto, el IESS ya ha dado instrucciones al perito
valuadar para que proceda a la valoracldn de los bienes ofrecidos an
garantia de |la deuda,

1.3. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA Y DE LOS
RESULTADOS COMPARADOS CON EJERCICIO PRECEDENTE.

1.3.1. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

« A continuacion se grafican loa extractos comparativos de los Estados
Flnancieros de los afios 2012 vs, el 2013,
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1.- ACTIVOS
ACTIVOS 2013 2012 Variaclén %
Activo Corriente | G75.785  1.013.464| (337.679) -33,32%
Actlvo Flja Neto 646,472 | 593,043 |  [46.577)| -6,73%
_ Otros Activos 19,060 23,960 {4,900} | -20,45%
TOTAL ACTIVOS 1'341317|  1'730.473| (389.156) | -22,49%

El activo corriente ha decrecido en un 33.32% con relacién al perlodo 2012,
esto se debe al decrecimiento de la facturacidn por restructuracién de
inventario y nuevas marcas,

En el activo fijo se produjo un decrecimiento de un 8.73%

A la fecha de la expedicién de dicha resoluclon ya la compania habla resuelto
la contratacién del perito avaluador y emilido el Informe correspondiente, que
fue el que sirvié, como se deja indicado anteriormeante, para el registro contable
del reavalio a valor razonable,

2.- PASIVOS
PASIVOS 2013 2012 Varlacidn %
Pasivo Corrlente 927475 1,280,318| (352B43) | -27.56% |
Paslve No Corriente 257.968 291.982 | {34.014) [ -11.65%
Paslva Total 1'185,443 1.572.300| (386.857)( -24.61%
Patrimenlo Neta 155.874 158173 12,299) | -1.45%
PASIVO ¥ PATRIMONIO 1'341.317 1.730.473 | (389.156) | -22.49%

El pasivo corriente decrecid en 27.56%. Las cuenta mas importante gue
fueron aumentando fusron las relacionadas al incremente de la deuda con &l
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PRODUCTORA INTERMACIOMAL DE COSMETICOS 5.4

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, cuyo monto representa un total de §
320 mil délares, equivalente al 29% del total del pasivo corriente,

Comeo se indicd en el punte 1.2 de este informe, las deudas con la
Administracian  Tributaria vencidas al 31 de diclembre de 2012, fueron
canceladas en su totalidad en el mes de marzo de 2013, Las deudas con el
IESS estan siendo atendidas con la suscripcidon de un convenio de purga de
mora a 7 aflos que s encuentra aprobado, y en estos momentos &l perito
avaluador designado por el IESS ha recibido las instrucciones de proceder al
avalio de los 2 bienes dados en garantla del pago de la deuda,

El pasivo no corriente incrementd fundamentalmente por la aplicacion de las
normas contables en relaclén a las provisiones para desahucio y jubilacidn
patronal, asl como los limites previstos en la norma tributaria,

El paslvo total representa el 90.9% del activo, lo cual preccupa a la compaitia
por el nivel a que ha |legado el endeudamiento, ante la falta de liquidez, lo que
ha hecho que la administracion de la compaiila haya pensado ya en el Ingreso
de nuevos accionistas que inyecten capital fresco para sallr adelante,

3.- PATRIMONIO NETO

PASIVOS 2013 bl
Paslve Corrlente 5 B27.A7% G:9,0%
Pasivo Mo Carriente & 257.96H 18,0%
_ PasioTotal | 1'185.443 | 88,0%
Patrimanio Neto 5 155874 12,0%
PASIVO ¥ PATRIMONIO | § 1'341,317 100,0%

Coma se indicd en punto 2, el total del pasivo representa el 90,9% de los
activos totales. Esto hace gue @l patrimonio neto quede reducido apenas al
9.1%, lo cual es prescupante para la compaiila por la gran dependencia que
se tiene frente a terceros.

La provisidn para jubilacién patronal que estd en el pasivo no corriente,
asciende a % 208 B86.00, v representa el 71.5%, por lo gue si hiciédramos
esta abstraccion, el patrimonio podria llegar al 21% del total de los activas,
lo cual no varia en nada la relacidn patrimonio a active total, porgue la
dependencia frente a terceros seguird siendo evidente, '

=
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Vale la pena dejar sentado también que el incremento del patrimonio por el
mayor valor del bien inmueble a consecuencia del re-avallo practicado por
el perito avaluador, si bien fue Importante, en la practica sole sirvio para
absorber los ajustes que se hicieron especialmente por las cuentas por
cobrar de clientes y por las inventarios, y ademds por las provisiones para
jubllacién patronal, no obstante gue el personal gue podria considerarse
estable representa el 10%, pues el restante, su tiempo de permanencia en
la empresa no va mas alld de los 3 afios, Esto harfa que la provision en su
momento tenga que ajustarse a la realidad, independientemente de lo que
diga la norma contable,

1.4. ANALISIS DE LOS RESULTADOS

L.d. 1. VENTAS NETAS - COSTO ¥ MARGEN

oo . |

INGRESOS TOTALES B7BA2LEL | M0 00%
LOSTOVENTAS | IGTEMMAT | 15.08%
MARGEN __7IDGHA4 | H0,92%
COSTOS SEAVICIDS | ssasmiaa | avasm
MAARGEN BRLITO REAL MGGIE0 | 3953
ﬁ.l:ifr!g!. EXCLLIYEMDO DE SERVICICS 123,641,732 6,854,
RESULTADD 2300178 2,62%

Los ingresos de la companla corresponden a la fransferencia de bienes y
principalments a la prestacién de servicios a terceros, El costo de ventas por la
transferencia de bienes corresponde al 19.08% de los ingresos totales v los
gatos proplamente dichos por la prestacion de servicios a terceros, al 41.45%,
Esto hace que el margen bruto real, como se Indica en el cuadro, represente el
39.52% de los ingresos.

1.4.2,- GASTOS DE OPERACION y RESULTADOS

El resto de los gastos hacen el 36.85% de los ingresos, no obstante el control
estricto gue se ejercio y se viens gjerciendo sobre los mismos, no obstante lo
cual, de todos modas, el resultado final fug de una utilidad contable de §
23.001.78, equivalente al 2.62% de los ingresos,

E,____h o

Ty
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1.5. EVALUACION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES
QUE SE HICIERON PARA EL ANO 2013.

1.5.1. EN MATERIA COMERCIAL

La compaiila mantuvo su estrategia de ofrecer servicios de fabricacion a
terceros, para la cual obtuvo contratos de fabricacion de perfumeria para
CORPORACION FAVORITA C.A, para lo cual generarian una facturacion de
$600,000.00 entre finales del 2013 hasta mediados del 2014, Se realizd una
campafia agresiva de comunicaclén viral para poder ofrecer servicios de
fabricacldn a comparias multinacionales, dado el compromiso de todas las
importadoras del sector de sustituir el 25% de las importacionas por fabricacién
local, generando frutos en los primercs meses del 2014 en la cual se cerraron
contratos.

En lo referente a marcas propias se tuvo que reestructurar el portafolio de
marcas para salir con una mejor propuesta para el 2014,

Es impertante mencionar que un punto importante en la cual no se cumplieron
los ohjetivos fue el decrecimiento en el serviclo de envasado a nuestro cliente
principal BELCORP en fodo &l afo 2013, dando por terminado el contrato de
fabricacion a dicha compaiila a finales del 2013,

152, EN MATERIA DEL PERSONAL

» Dada la disminucién de los ingresos, se ha ejecutado un ejercicio un
control de los costos y gaslos en general, inclusive los de personal,
reduciendalo al minimo indispensable.

1.6 RECOMENDACIONES DE LA JUNTA GENERAL RESPECTO A LAS
POLITICAS Y ESTRATEGIAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO 2013,

1.6, 1. EN MATERIA COMERCIAL

« [ada las limitaciones con las marcas referentes histdricas, y aprovechando las
medidas gubemamentales de apoyo a la industria de nuestro sector, se ha
empezado a ejecutar un plan de acuerdos de atraer companiias multinacionales
para se pusda ofrecer los servicios de maguila a estas dado la capacidad de
produccidn instalada,

+ Se recomienda incrementar los servicios las cadenas can la que actuaimente
se trabaja, como es el caso de CORPORACION FAVORITA, v poder incluir

ofras cadenas, \Z/
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» 5Sa acuerda restructurar el portafolic de marcas proplas con € objetive de dar
un nuevo enfoque a las marcas, para tener mayor penetracion en el mercade,

« Se acuerda eliminar gradualmente las importacionas da productas terminados
adelantando a futuras restricciones a las importaciones por el estade, dando
mayor relevancia a las marcas propias fabricadas localmente,

1.6.2. EN MATERIA ADMINISTRATIVA

» Dado que |os estados financieros del 2013 arrojaron activos totales
gue superaron el millén de dolares, se hizo necesario contratar |os
sarvicios de una auditorfa externa para que emita su Informe sobre
los estados financieros de la compafila al cierre del ejercicio 2013,
recayendo tal designaclon en el CPA sefior Luis Rulz Romero, auditor
externo calificado por la Superintendencla de Compafilas, mediante
registro NAE-SC-75.

1.7.- PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES

Dejo en esta forma cumplido el Informe a la Junta General de Accionistas,
de acuerdo con las disposiclones legales y estatutarias v con sujeclon al
Reglamento que sobre el particular tlene expedido la Superintendencia de
Compafias, mediante Resoluclon No. 92.1.4.3.0013, del 18 de septlembre
de 1992, publicado en el Registro Oficlal Mo, 44, del 13 de octubre del
mismo afo.,

Junto a este informe se deberd enviar el resto de la documentacion
requerida por la Superintendencia de Compafifas en la dltima reselucion No,
SC.SG.DR5.G.13 001, expedida el de enero de 2014, que contiene el
Reglamento que establece la informacién y documentos gue estan obligadas a
remitir las sociedades sujetas a su control y vigilancia, que fue publicada en el
segundo suplemento del Registro Oficlal No. B76, del 22 de enero de 2013,

Guayaquil, agosto de 2014

g. ¥avier Zamora Hilbron
GERENTE GENERAL

Expediente No. 56656-88
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