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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de PRODUCTORA INTERNACIONAL DE COSMETICOS
S.A. (PRODUCOSMETIC).

Hemos auditado el Balance General de PRODUCTORA INTERNACIONAL
DE COSMETICOS S.A. (PRODUCOSMETIC), al 31 de Diciembre de 2000
y los correspondientes Estados de Resuitados, Cambios en el Patrimonio
de los Accionistas y de Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la administracion
de fa Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
éstos Estados Financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen emores importantes. Una auditoria incluye el
examen, basandose en pruebas selectivas, de Ia evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros.
Incluye también la evaluacion de las normas de contabilidad utilizadas y de
las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinién.

En nuestra opinibn, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de PRODUCTORA INTERNACIONAL DE COSMETICOS SA.
(PRODUCOSMETIC) al 31 de diciembre de 2000, los resuitados de sus
operaciones y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las normas de contabilidad, normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compamas del
Ecuador y el Servicio de Rentas Internas del Ecuador.

Ing. Luis Ruiz
SC-RNAE-~-75

Guayagquil, 31 Marzo 2001
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PRODUCTORA INTERNACIONAL DE COSMETICOS S.A.

(PRODUCOSMETIC)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

ACTIVO

ACTIVO DISPONIBLE
Caja

- Bancos

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar (Nota 2)
Otras cuentas por cobrar

INVENTARIOS
Inventarios ( Nota 3)

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS (Nota 4)
Terrenos, Edificios y Mejoras
Maguinaria equipo industrial
Muebles y Equipos de oficina
Vehiculos

Otros

Total

Menos: Depreciacion Acumulada

ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los Estados Financieros

( Délares )
24.720
12.494
12.226
228.049
219.430
8.619
230.693
230.693
3.180
486.642
92.878
174.274
62.252
55.782
44.792
37.494
374.594
-281.7186
3.506
583.026
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PRODUCTORA INTERNACIONAL DE COSMETICOS S.A.

(PRODUCOSMETIC)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

PASIVO Y PATRIMONIO

" CUENTAS POR PAGAR

Proveedores = (Nota 5)
Varias Cuentas por Pagar
Gastos Acumulados

PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO

Capital suscrito (Nota 6)
Capital adicional (Nota 7)
Reserva Legal (Nota 7)
Utilidades Retenidas
Resultados det Ejercicio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los Estados Financieros

112.645
51.693
24.002

8.000
216.162
3.866
-12.614
26.735

( Délares )

188.340

188.340

152.537

242.149

583.026
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PRODUCTORA INTERNACIONAL DE COSMETICOS S.A.

(PRODUCOSMETIC)

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

INGRESOS

* Ventas

Otros

COSTO DE VENTAS
Costo de ventas

Utilidad marginal
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gastos de Administracion

GASTOS DE VENTAS
Gastos de ventas

PUBLICIDAD
OTROS NO OPERACIONALES (Nota 1)

UTILIDAD ANTES DE f’ARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS :
Participacion de trabajadores

impuesto a la renta de la compaiiia
Reserva legal

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los Estados Financieros

669.079

304.303

129.071

105.106

4.589
6.502
2970

( Délares )

669.079

304.303

364.776

129.071

105.106

65.520

24.283

40.796

14.061

26.735
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PRODUCTORA INTERNACIONAL DE COSMETICOS S.A.
(PRODUCOSMETIC)
ESTADO QE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
DESCRIPCION SALDO Conversiéna  Transferencias Otros SALDO
1/01/00 Délares (NEC 17) 31/12/00
Capital Suscrito 200.000.000 -199.992.000 0 0 8.000]
|Reserva Legal 22.403.302 -22.402.406 2970 0 3.866
Reserva Revaloriz. Patrimonio 2.722.040.440 -2.722.040.440 0 0 0
Reexpresion Monetaria 0 0 V] 0 0|
Capital Adicional 0 216.162 0 0 216.162
Resultados Afios Anteriores -730.250.238 730.237.624 0 -12.614
Resultados del Ejercicio Econémico 0 0 -2.970 29.705 26.735)
TOTAL 2.214.193.504 -2.213.981.060 0 29.705 242.149]

Ver notas a los estados financieros



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

PRODUCTORA INTERNACIONAL DE COSMETICOS S.A.
(PRODUCOSMETIC), fue constituida en el Ecuador el 04 de Octubre de
1988 y su actividad consiste en fabricar, comercializar y distribuir
cosméticos, productos de tocador y perfumeria, preparacién de esencias,
de igual manera podré fabricar, comercializar y distribuir medicamentos.

Bases _de Presentacion.- Los Estados Financieros fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por
la Superintendencia de Compaiiias; el Balance General al 31 de diciembre
de 2000, fue preparado aplicando el Sistema de Correccion Monetaria
Integral de conformidad y los ajustes requeridos para convertir a dblares
americanos los Estados Financieros a partir del 31 de Marzo de 2000,
conforme a Norma Ecuatoriana de Contabilidad (Nec 17) y a disposiciones
legales emitidas por los organismos estatales de control, utilizando para
ello, principaimente, el indice de precios al consumidor en el ambito
nacional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en
las partidas no monetarias como también los ajustes por la brecha entre
devaluacion e inflacion desde la fecha de origen de las partidas no
monetarias. Los valores que conforman el estado de resultados estan
presentados a sus costos histéricos, excepto los cargos al gasto por
depreciacién de propiedades que se determinan sobre la base del valor
reexpresado y convertido a dblares americanos de tales activos, como
también la ganancia o pérdida por los ajustes de conversion a dblares
americanos, a consecuencia de la posicion monetaria de los Estados
Financieros, en la cuenta denominada “Resuitados por Exposicién a la
Inflacién” cuyo saldo acreedor asciende a la cantidad de US $ 10,674; que
representa el valor neto de los ajustes de conversion afectados a ésta
cuenta.

Cormreccién Monetaria y Conversion a Doélares de los Estados Unidos de

América.- Los Estados Financieros del afio 2000, incluyen los ajustes por
correccién monetaria y los ajustes por los indices que cubre la brecha
entre la inflacién y devaluacién para convertir a délares, de los Estados
Unidos de América, las partidas no monetarias de los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2000, como sigue:

Propiedades: Se ha ajustado sobre la base del indice de precios al
consumidor al 31 de marzo de 2000 y a los indices que cubren la brecha
entre devaluacién e inflacion hasta la fecha de transicion. Estan
registradas al costo reexpresado y convertido a doélares de los Estados
Unidos de América. El costo reexpresado es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los porcentajes anuales establecidos
por la Ley de Régimen Tributario intemo.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican
transferencia entre cuentas se ajustan sobre la base de la varacién




s

—y

“y

porcentual del indice de precios al consumidor hasta marzo 31 de 2000; el
valor del ajuste se registra con crédifc a la cuenta Reserva por
Revalorizacion, excepto el ajuste al déficit acumulado al inicio que se
registra en la misma cuenta; y la contrapartida debitando a la cuenta
“Resultados por Exposicion a la Inflacién® que es parte integrante del
Estado de Resultados del periodo econdmico. También incluyen los
ajustes por los indices que cubre la brecha entre devaluacion e inflacion.

Reexpresién monetaria: Esta cuenta registra las contrapartidas de los
ajustes a los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio hasta el 31
de diciembre de 1999. El saldo de ésta cuenta no estd sujeta a
reexpresion.

Indices Utilizados para conversion a ddlares: Para la conversion de las
partidas no monetarias se utilizaron los apéndices I y II de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad N° 17. Los saldos de los estados financieros a
la fecha de transicién, expresados en sucres y ajustados por. a) ajuste
integral de inflacion por el periodo comprendido entre el 1 de enero del
2000 y la fecha de transicion y b) el indice especial de correccién por
brecha hasta la fecha de transicion, se dividié para S/. 25.000 con lo que se
obtuvieron los saldos de los estados financieros convertidos a dolares de los
Estados Unidos de América; los mismos que sirvieron para iniciar la
contabilidad en dolares.

Impuesto a la Renta.- De las utilidades que se generen se provisiona a la
tasa det 25%. En Noviembre de 1998 se emiti6 la Ley 98-17 en la que se
cred el Impuesto a la Circulacién de capitales que se encuentra vigente
desde el 1 de enero de 1999, el 18 de Noviembre de 1999, se incrementa la
tasa al 25% anual para todas las Sociedades en general, y el impuesto a la
circulacion de capitales se mantuvo vigente hasta el 31 de diciembre de
2000 a una tasa del 0.8%, a partir del 1 de enero del 2001 se elimind el
impuesto a la circulacion de capitales.

Participacion de trabajadores.- La compafiia provisiona el 15% de las

utilidades del ejercicio econdémico antes del impuesto a la renta sin
considerar deducible el impuesto a la circulacion de capitales conforme
establece las disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre del afio
2000.

2. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2000, se descompone como sigue:

Descripcion (Ddlares)
Clientes 222,037
Provision Cuentas Incobrables (2,607)

TOTAL 219.430




3. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2000, se descomponen como sigue:

Descripcion (Dolares)

Materia Prima 49,948
Materiales _ 62,327
Productos en proceso 28.595
Producto terminado 66,678
Producto en mal estado 7,040
Importaciones en transito 16,105

TOTAL 230,693

4. ACTIVOS FIJOS.

El movimiento de Activos Fijos durante 2000, fue el siguiente:

Descripcion Costo Depreciacion
Saldo neto al Inicio del afio S/. 5.191°756.416  3.731°185.078
Adquisiciones Us § 1,360
Ajustes netos por
Conversion a Ddlares Nec 17 (5.191°383.252) (3.730°932.076)
Depreciacion Anual Us$ 28,714
Saldo al final del aiio US$ 374,594 281,716

5. PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2000, se descompone como sigue:

Descripcion (Dolares)
Locales 11,649
Exterior 95,636
Otros 5,360
TOTAL 112,645




6. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2000, el capital suscrito y pagado esta constituido
por 200.000 acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos de délar

cada una ( US $ 0.04)

7. RESERVAS

Legal.- Conforme el articulo 297 de la Ley de Compaiiias que estabiece
una apropiacion obligatoria de un valor no menor del 10% de la utilidad
anual para su constitucion hasta que aicance por lo menos el 50% del
capital pagado. El saldo de ésta reserva puede ser capitalizado o utilizado
para cubrir pérdidas.

Revalorizacién.- Representa ef ajuste por comeccién monetaria de las
cuentas patrimoniales excepto déficit acumulado al inicio y su saldo puede
ser capitalizado.

Reexpresién Monetaria.- Como esta indicado en la nota 1 el saldo de ésta
cuenta representa la contrapartida de los ajustes por correccién monetaria
de las partidas no monetarias.

Reserva de Capital.- Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que
se originaron en ajustes parciales por inflacibn hasta el periodo de
transicién, como por ejempfo: reserva por revalorizacién del patrimonio,
reexpresion monetaria.

8. SITUACION TRIBUTARIA

Se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias, a partir del ejercicio econémico de 1997, por las que podrian
existir divergencias de criterios en la aplicacién tributaria de las
transacciones.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Para determinar el 15% de participacion de trabajadores € impuesto a la
renta de la compaiiia, la base de calculo se efectud de la siguiente
manera:

Descripcion Valor
Ingresos 669.079
( -) Costos y Gastos 628,283
Utilidad (Pérdida) antes de participacion de trabajadores e impuesto
a la renta de la compaiiia 40,796
Amortizacion pérdidas de afios anteriores 10,199}
Base de calculo para el 15% participacion de trabajadores 30,597

Participacion de trabajadores 15%




Utilidad (Pérdida) antes de participacion de trabajadores e impuesto

a la renta de la compaiiia 40,796
Amortizacion pérdidas de afios anteriores ~ 10,199
Participacion de trabajadores 15% 4,589
Base impositiva para calculo del impuesto a la renta de la compafiia 26,008
Impuesto a la renta de la compaifiia 25% 6,50

9. EVENTOS SUBSECUENTES
Hasta la fecha de nuestro informe no han existido eventos significativos,
que incidan en los resuitados y continuidad de las operaciones de la

compaiiia.




