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MAS| S.A.

Notas a los estados financ¡eros
Al: 31 de D¡ciembre de 2012

Operac¡ones
La Compañía MASI S. A., se constituyó en la ciudad de Guayaquil, Prov¡ncia del Guayas,

según consta en la escritura pública celárada el 6 de Mazo de 1989 e ¡nscriia en el

Registro Mercantil del Cantón Guayaquil. el 30 de Mazo del 1989. Su princ¡pal acl¡vidad es
la Explotac¡ón de Larvas de Camarón..

La direcc¡ón regilrada de la Compañia, es en las calles Garcia Moreno Esqu¡na (S/N) e
¡ntersección 27 de Noviembre, en la c¡udad de Pedemales.Ecuador.

Princ¡p¡os contables
Los principales principios de contabilidad ú¡l¡zados por la Compañía se descr¡ben a

cont¡nuac¡ón:

(a) Bases de preparación -
Los presenles estados financ¡eros de la Compañía al3'l de Dic¡embre 2012, han sido
preparados de acuerdo con la Norma lntemac¡onal de lnfomac¡ón F¡ñanc¡era (NllF)
para las pequeñas y Medianas Enl¡dades (PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas lntemaciona¡es de Contab¡l¡dad (IASB). Hasta el año 2011 los estados
financ¡eros de la Compañ¡a se preparaban de acuerdo con Princ¡p¡os de Contab¡l¡dad

Generalmente Aceptador en Ecuador.

(b) ¡loneda funcional y de presenlac¡ón -
Los estados f¡nancieros adjuntos se preentañ en dólares estadoun¡denses, el cual ha

sido determinado por la Compañía como su moneda funcional y de presentación.

(c) Efectivo y equivalente al efecüvo -
El saldo en dólares ame¡icanos, que se p.esenta en este Balance, aumenta cuando se
real¡za la respecüva Factura por la Venta de Larvas de Camarón y d¡sm¡nuye pori la

em¡s¡ón de cheques por la compra de ¡nsumos para la producción, por los pagos de
nominas, por los pagos de cuotas por préstamos con firma, Por lo que su saldo refleja

lo que ¡nd¡ca el eslado de Cuenta CoÍie¡te de¡ respeclivo Banco.

(d) lnstrumentos financieros no derivados - (NlC # 32)

Los instrumentos f¡nanc¡eros no derivados presentados en el balance general

corresponden princ¡palmente al rubro lnventario y cuentas por pagar.
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Los instrumentos fnanc¡eros no derivados son reconocidos in¡c¡almente a su valor
razonable de adqu¡sición más los costos directamente relacionados con su comp¡a o

emisión y poster¡ormente se los m¡de se valúan como se ¡ndica en las respectivas
politicas contables más adelante.

En el caso de pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obl¡gac¡ón específica
expira o es cancelada.

(e) Propiedades, plantas y equipos - (NlC # 16)

Los rubros comprend¡dos, Maquinarias y Muebles y Enseres, se presentan util¡zando

el modelo de Revaluac¡ón, que representa su valor razonable, en el momento de la
tasac¡ón, rnenos la depreciac¡ón acumulada, y de ser aplicable menos el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. El valor razonable

de, Maqu¡narias y Muebles y Enseres, se determinaron a partir de las ev¡denc¡as

basadas en el mercado que ofrecía la tasación y que fue real¡zada @mo una compra y
negociación direcla, ente las partes, ten¡endo como base el costo de compra del

mercado.

La deprec¡ac¡ón se calcula en base al método de línea recla y de acuerdo a las

siguientes üdas útiles est¡madas:

Muebles y Enseres
Maqu¡naria

LORTI
Años

10
't0

NfF
Años

10

10

La vida lJtil y el método de depreciación se revisan periód¡camente para asegurar que

ambos sean cons¡stentes con el patrón previsto de benefic¡os económ¡cos futuros de
las partidas de prop¡edades. plañtas y equipos.

Los desembolsos ¡ncur¡dos después de que un act¡vo ha sido puesto en uso y los
desembolsos por mantenim¡ento y reparaciones se reconocen como gaslo en el
periodo en que son orig¡nados.

(0 Cuentas por pagar come¡c¡ales-
Las cuentas por pagar se registran inicialmente a su valor razonable, posteriormente

se valorizan al costo amort¡zado, y finalmente se recono@n cuando se han

completado, los acuerdos conkactuales que generaron la negociac¡ón.
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Prov¡s¡ones -
Se reconoce una prov¡sión sólo cuando la Compañía tiene una obl¡gac¡ón presente

como resultado de un evento pasado, es probable gue se requieran recursos para

cancelar la obl¡gación y se puede estimar razonablemente su ¡mporte. Las provisiones

se revisan en cada período y se aiulan para reflqar la mejor est¡mación que se
tenga a la fecha del balance general. Cuando el efeclo del valor del d¡nero en el
tiempo es importante, el monto de la prov¡sión es el valor presente de los desembolsqs
que se espera incunir para cáncelarla.

Compromisos y contingenc¡as -
La responsab¡l¡dad p'or pérdidas contingentes que se puedan generar por reclamos,
lit¡gios, multas, entre otros; son registrados cuando es probable que la obligac¡ón se ha
generado y el monio asociado de tales compromisos y cont¡ngenc¡as puede ser
razonablemente est¡mado.

Las contingencias pos¡bles no se Éconocen en los estados financ¡eros: estas se
revelan en notas a los estados financ¡eros.

Reconoc¡m¡ento de ingresos, costos !, gastos -
Los ingresos por Venta de Larva de Camarón sgn reconocidos en el período en que

se ha tranlerido la prop¡edad y derechos de es1e bien, el monto de los íngresos
puede ser medido conf¡ablementé y es seguro que los benefic¡os económicos
asociados a la transacción serán rec¡bidos por la Compañía.

Todos los gastos por ¡ntereses, así como olros costos incurridos por préstamos y otras
obligac¡ones financieras. se recono@n en el período respectivo conforme se incuren.

Los costos de operación y gastos en general se reconocen en el eslado de resultados
en el momeñto eñ que se ¡ncunen, por el máodo del devengado.

Partic¡pación de los trábajado¡es -
La participación de los t.abaiadores sé carga a los resultados del año y se calcula

sobre la utilidad contable. El porcenta.ie de partic¡pac¡ón de los trabajadores aplicable
es del 15oÁ solo s¡ se genero una úilidad antes del lmpuesto a la Renta para el

ejercjc¡o 20't2.

(k) lmpuesto a la renta -

El ¡mpuesto a la renta incluye el impuesto corriente y d¡ferido. El ¡mpuesto a la renta
diterido se reconoce en el estado de resultados, excepto que el m¡smo esté asoc¡ado a

(s)

(h)

(i)

ü)
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alguna partida reconocida directamente en la secc¡ón patrimonial, en cuyo caso se
recono@ en el patrimonio. El impuesto sobre la renta coriente es el impuesto a pagar

en el año sobre las ut¡l¡dades gravables, cálculado en base a la tasa de ¡mpuesto

vigente a la fecha del balance general.

El ¡mpuesto a la renta diferido se reconoce ut¡l¡zando el máodo pasivo del balance
general, el cual refleja los efectos de las dilerencias temporales entre los saldos de

activos y pasivos para fines contables y los determ¡nados para fines tributarios. Los

aclivos y pasivos por impuesto diferido se m¡den utilizando Ia tasa de ¡mpuesto que

se espera ad¡car a ¡a renta impon¡ble en los años en que estas diferencias se

recuperen o liquiden. La medición de los acl¡vos y pasivos diferidos reffeja las

consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la Compañfa espera
recuperar o l¡qu¡dar el valor de sus ac{¡vos y pas¡vos a la fecha del balance general.

Un pasivo por ¡mpueslo a la renta diierido se re@noce sin tomar en cuenta el

momento en que se est¡me que las diferencias temporales se l¡quidarán. Un activo
por impueslo a la renta d¡ferido es reconocido cuando es probable que existan

bases ¡mpon¡bles futuras suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A
la fecha del balance geñeral, la Gerenc¡a de la Compañía evalúa los aclivos diferidos
no reconocidos y el saldo de los reconoc¡dos.

(l) Ut¡l¡dad por acc¡ón -

La utilidad por acc¡ón bás¡ca y d¡luida ha sido calculada sobre la base del promed¡o

ponderado de las acc¡ones comunes en c¡rculación a la fecha del balance general.

La Compañía no t¡ene instrumentos financieros que produzcan efectos d¡lutivos, por

lo que la úilidad por acc¡ón básica y d¡luida es la misma. La ú¡l¡dad por acc¡ón se

calcula considerando ún¡camente la ut¡l¡dad neta atribu¡ble a los accionistas.

(m) Eventos poster¡ores -
Los eventos posteriores al ciene del ejercicio que proveen infomación ad¡c¡onal

sobre la s¡tuación financiera de la Compañía a la fecha del balance general (eventos

de ajuste) son ¡nclu¡dos en los estados financieros. Los eventos posteriores

importarfes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados

financieros.

3. Valor razonable de los ¡nstrumentos financieros-
Las normas contables def¡nen un instrumento financ¡ero como cualqu¡er contrato que

origina un activo ,inanc¡ero de una compañía y un pasivo financiero o un ¡nstrumenio
patrimon¡al de otra compañía.
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A cont¡nuación se presenta ¡nformación acerca del valo. razonable de los instrumentos
financieros de la Compañia:

(a) Cuentas por cobrar -

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerc¡ales se basa en los flujos de

efectivo futuros descontados a la tasa de ¡nterés de endeudamiento del mercado
para cráJilos mayores a 30 días menos los ajustes de provisión para cuentas de
cobranza dudosa.

(b) Cuentas por paga. -

E! valor razonable de las cuentas por pagar comerc¡ales se basa en los flujos de
efectivo futuros descontados a la tasa de ¡nterés de endeudamiento del mercado
para cráJitos mayores a 30 dias.

Las otras cuentas por pagar corresponden principa¡mente a impuestos, retencjones
por pagar, Saldo lmpueslo a la Renta del ete¡cicio 2012, préstamo con lnstüución

F¡nanciera (Banco P¡ch¡ncha), Provis¡ón de beneficios sociales, y su valor razonable
no dif¡ere en forma signmcativa de su valor en libros deb¡do a su naiuraleza de corto
plazo.

¡1, Administración de riesgos f¡nancieros

El uso de los ¡nstrumentos financ¡eros de ¡a Compañia se expone a ios sigu¡entes riesgos:

Riesoo de l¡ou¡dez

El riesgo de liqu¡dez es el r¡esgo de que la Compañía no pueda estar en la capacidad de
atender sus obligaciones linanc¡eras a med¡da que veñcen. El enfoque de la CompañÍa
para gestionar la liqu¡dez es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre va a contar
con liquidez sL¡ficiente para cumplir con sus obl¡gac¡ones en el momento de su vencimiento,

sin ¡ncurrir para esto en pérdidas relevantes ni ariesgar la reputac¡ón de la Compañía. EI

riesgo de liquidez es adm¡nistrado por la Gerencia General de la Compañia, la cual

mon¡torea constantemente los flujos de efec{ivo, estableciendo las fechas y flujos

necesarios para cumplir con las obl¡gac¡ones. La Compañía cuenta @n una solvenc¡a

adecuada que le permite tener acceso a lineas de crédito en ent¡dades financieras en

condiciones de mercado aceptables.

Riesoo de tioo de cambio
La Compañía no incune en un riesgo de tipo de cambio por no tener acl¡vos y pasivos

financ¡eros en moneda extranjera.
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Riesoo de tasa de interés
La Compañía no mantiene activos y pasivos ¡mportant6 que se encuenúen expuestos a

variaciones en las tasas de interés,

Administración del capital
La política de la Gerencia es mantener una base sólida de capital de manera que los
inversionistas, y el mercado en general mantengan la confianza y se garanti@ el

crecimiento fifuro de la Compañia. Los rend¡m¡entos sobre la inversión son monitoreados
por la alta d¡rección.

El objetivo de la Gerencia es maximizar los rendim¡entos de sus inversionistas, med¡ante

un balance adecuado entre el n¡vel de endeudamiento y capital invertido, tratando de

dism¡nu¡r el riesgo de los ¡nversionistas y acreedores.

5. Efectivo en caja y bancos
A continuación se presenta la compos¡c¡ón del rubro:

Fondos en caja
Cuentas coniefltes (a)

Total elect¡vo en caja y bancos 2.¡113.06

(a) La cuenta cofiiente se mantienen en el Banco del Pichincha - Local, está

denom¡nada en dólares estadoun¡denses. La cuenia corriente no genera ¡nterés.

No existen restricc¡ones sobre los saldos de efectivo al 31 de d¡c¡embre de 2012.

6. lnventa,ios
Al 31 de d¡c¡embre del 2012, la composición del rubro es el siguiente:

lnventar¡o de Productos en Proceso (a) 15.177.41

Total lnventar¡os 15.177.11

(a) Conesponde a la compra de insumos (Materia prima) para el proceso de producción de

Larvas de Camarón.

0
2.413.06
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7. Propiedades, plantas y equipos, neto
Al 31 de d¡c¡embre del 20'12, el mov¡m¡ento y la composición del rubro es el s¡gu¡ente:

Costo-

subtotal
Depreciació¡ acumulada

Salclo nelo

Saldo ¡nicial E?ES

1 077.69

u 468 74

BCya!g3g!@ Ssldo r¡n¡l

1_O77.69

u.ñ_74

35.546.4:]
17 773ú

35.546.4:t
17 773 @

17 773 43 '17 773 43

Valoración oosterior al reconoc¡miento

Modelo de Revaluac¡ón-- La compañía contráo un experto ¡ndepend¡ede, calmcado
profes¡onalmente para que real¡ce un peritaje del tereno, Maquinaria y Muebles y Enseres
que se encuentran aclivos y generando benefic¡os para la empresa, s¡endo su valor

razonable de los elementos de estos Ad¡vo Füo, su valor de mercado, determinado
mediante un avaluó.

Documentos y cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2012, la compos¡c¡ón del rubro es el sigu¡ente:

2012
Cuentas por Pagar Proveedores Locales
Retenc¡ones por Pagar
lmpuesto a la renta por pagar
Aportes al IESS
Utilidad de los trabajadores
Beneficios Soc¡ales empleados (a)
Obl¡gaciones con lnstituciones Financieras (b)
Acreedores Relac¡onados

Total documentos y cuentas por pagar

26.281.55
269.29

4.124.64
738.76

4.312.15
13.962.2',1
6.450.43

26.669.35

82.812.12

(a) Este pasivo $ 13.92'1.21, corresponden a benefic¡os sociales anuales a los que t¡enen

derecho los emp¡eados de la Compañía que han cumplido con c¡elos criterios de

acuerdo a dispos¡c¡ones establec¡das en el Código del Trabajo en el Eqrador.
(b)Este Pas¡vo S 6.450.43, conesponde préstamo con firma realizado al Banco del

Pichincha.



Notas a los estados financieros {coniinuación)

9. Jubilación patronaly desahuc¡o
(a) Jubilación-

De acuerdo con la ratificación expresada por la Corte Suprema de Jusücia publicada

en el Reg¡stro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, sobre el derecho que l¡enen

los trabajadores a Ia jubilac¡ón patronal y en base a las reformas al Código del

Trabajo, publicadas en el Suplemento al Registro Oñcial No. 359 del 2 de ju¡io de

2001, en el que se establecen los montos miñ¡mos mensuales por pens¡ones

jubilares, la Compañia no cont.ató los serv¡cios de un proles¡onal para que efectué un

estud¡o actuar¡al y determ¡ne la reserva oecesar¡a para este fin, deb¡do a que no t¡ene

empleados que tengan más de 10 años de trabaio.

(b) Desahucio-
De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene que cons¡derar un pasivo

por ¡ndemnizaciones con los empleados que se separen b4o c¡ertas circunstancias.

Una parte de esle pasivo será exig¡ble por la separac¡ón voluniaria de un empleado.

Por lo que La compañía no consideró necesario realizar la provis¡ón para este año

2012.

10. Patrimonio neto
(a) CaeitalSocial-

Al 31 de dic¡embre de 2012, el capital soc¡al

960 acciones ord¡narias y nominat¡vas, con
totalmente pagadas.

Crespo Mera Oswin Marcel¡no

Oliva Crespo J¡jon

de la Compañía eslá representado por

valor nominal de US$ 1.00 cada una,

A conlinuación, se presenta la composición acc¡onaria al3l de diciembre de 2012i

97.00 % de acciones
3.00 oÁ de acciones

(b) Reserva Leoal -
La Ley de Compañ¡as requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el

100/6 de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 500/6 del

capital soc¡al. Dicha rese.va no puede distribu¡rse como d¡v¡deñdo en efeclivo,

excepto en caso de l¡qu¡dación de la Compañía, pero puede ser util¡zada para cubrir
pérdidas de operac¡ones o para capiializarse.

(c) Resultados Acumulados Proven¡entes de la Adopción por prime.a vez de las NllF -
Según el Registro Oñcial Nro. 498 del 31 de Dic¡embre 2008, en la que establece el

cronograma obligatorio de las NllF, y el Registro Oficial Nro. 372 del27 Enero 2011,
que las NllF se apl¡caran por las inclu¡das en eliercer grupo a partir del 1ro. De Enero
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del año 2012, eslablec¡endo el periodo de trans¡c¡ón el año 2011. De igual manera el

Reg¡stro Oficial Nro. 4'19 del 4 Abril 201, en su articulo Nro. 4, manifiesta que los

aiustes por la adopc¡ón por primera vez de las NllF, se reg¡straran en el Patrimonio en

la subcuenta denominada 'Resultados Acumulados provenientes de la Adopción por

primera vez de las NllF", separada del resto de los resultados acumulados.

11. lngresos de Acüv¡dades Ordinar¡as
Vent¿ de Larvas de Camarón 187.038.76

Tot.l Venta de Cáñiáróñ 187.038.76

La compañía se dedica a la producc¡ón de Larvas de camarón, que se tranlorma al final

del ciclo, en un bieñ translerible para la venta, s¡endo esta su actividad ún¡ca y pr¡ncjpal,

midiendo sus ¡ngresos al valor razonable, rec¡biendo a través del proceso de producc¡ón

¡mportes de d¡nero (dólares) a corto plazo. por la transferencia del b¡en. Por lo que la venta

del bien se real¡za a crál¡to, reconoc¡endo el importe del b¡en, cuañdo se transferenc¡a al

comprador los riesgos y ventajas ¡nherentes a la propiedad de los bienes.

12. Costos y Gastos de adm¡nistrac¡ón

Las siguientes partidas se han reconocida como gastos antes de determinar el lmpuesto a

la Renta

Costos Compra de materia pr¡ma

Costos lnventario lnicialde Productos eñ proceso

Costos lnventario Finalde Productos en proceso

costos de sueldos y Beneficios de tey

Costos de apones al IESS

Costosde Manteñimieñtoy Reparac¡ones

Costo por Depreciac¡ón

Costos Otros de producción

Ga5tos Sueldos y Salarios

Gastos Benef ícios Sociales

Gastos Aportes allESS

Gastos Honorar¡os Profes¡onales

Gastos porTransporte

Gastos de viaje
Gastos de Agua, Ene.gía, Luz yComunicaciones

Gastos por lmpuesto Contr¡bucionesy Otros

Gastos por Otros gartos

92.79o.92

5.851.20

-15.177.41

32.410.31

2.578.08

4.287.42

3.463.15

10.581.10

4.800.00

5.752.ú
983.20

2.568.50

2.745_O7

774.22

111.07

806.30

1.915.82
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Gastos por lntereses

Gastos por Depreciación

Total Costos y Gastos

620.61

91.45

158.2q1.11

13. lmpuesto a la renta

(a) El lmpueslo a la Renta para el año 2012, se delerm¡na en base a la Gananc¡a Bn¡ta $
28.747.65 (Ventas $ 187.038.76 menos, los costos y Gaslos Admin¡stración $
15A.291.11, menos el 15% Part¡c¡pac¡ón a trabajadores $ 4.3'12.15\, * aplica el 23oh

lmpuesto a Ia Renta $ $ 5.620.17.

(b) La tasa para el cálculo del impueslo a la rerÍa es del 23% sobre las ut¡lidades
gravables (Ganancia Bnfa) 6 24.435.50 por el23'Á lmpuesio Renta $ 5.620.17. En

caso de que la Compañía reinvierta sus util¡dades en el país en maquinarias y

equ¡pos nuevos que se destinen a producción, la tasa del ¡mpuesto a la renta sería

del 15% sobre el monto re¡nvert¡do, s¡empre y cuando se realice el conespondiente

aumento de cap¡tal hasla el 31 de diciembre del s¡guiente año.

(c) Deb¡do a las pos¡bles ¡nterpretac¡ones que las autoridades triMarias puedan dar a
las nomas legales vigentes, no es posible determ¡nar a la fecha s¡ de las revisiones
que se realicen resultarán o no pasivos para la Compañía, por lo que cualqu¡er

mayor ¡mpuesto o recargo que pud¡efa resultar de eventuales rev¡siones fiscales

ser¡a aplicado a los resultados del ejercic¡o en que éste se determ¡ne. S¡n embargo,

en op¡n¡ón de la Gerencia de la Compañía y de sus asesores legales, cualquier

eventual liqu¡dación ad¡c¡onal de impuestos no sería s¡gnifcaüva para los estados

financieros al31 de diciembre de 2012.

14. Valor razonable
La gerenc¡a cons¡dera innecesario elimar el valor razonable de cada categoria de

instrumentos financieros en el balance general, ya que sus efectos son inmateriales

Registro. G.11.123
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Atentamente

Pinarqote


