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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE A LOS ACCIONISTAS DE AGRICOLA SAN
FRANCISCO DE YAGUACHI AGRICOLSA S.A.

o

He auditado los estados financieros adjuntos de Agricola San Frandsco de Yaguachi
Agricolsa S.A. los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018, y los estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio neto y de Aujos de efectivo, comespondiente al ejercico terminado en
dicha fecha, asi como las notas a los estados finanderos que induyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En mi opinidn los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes |3 situacidn financiera de Agricola San Francisco de
Yaguachi Agricolsa S.A. al 31 de diclembre del 2018, asi como, los resultados de
sus operaciones, os cambios en e patrimonio neto de los acconistas v sus flujos
de efectivo comespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) adoptadas por la
superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Bases de la Opinidn

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intermadionales de Auditoria
(NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen con mds
detalle en la seccion de “Responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros” de mi informe. 50y independiente de la Entidad de acuerdo
con las disposiciones del Codigo de Etica del Contador Piblico emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y de la Federacidn Nacional
de Contadores del Ecuador (FMCE]), y he cumplido con mis otras responsabilidades
&ticas en conformidad con estos requisitos. Considero que la evidencia de auditoria
que he obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para mi
apinidn,

Responsabilidad de la administracién y los encargados de gobierno en
relacidn con los estados financieros

La administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, asi como del control intemo que la administracion de la
Entidad considere necesario para permitic la preparacion de estados fnancienos
libres de armores importantes debido a fraude o emor,
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En la preparacion de los estados financieros, |a administracidn es responsable de
evaluar la capaddad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los  asuntos relacionados, salve que 13
administracion & proponga liguidar la Entidad o CESAr SUS OPErACIONEs, O NO tEnga
otra albternativa mas realista que hacerio.

Los encargados de gobiemd sSon responsables O supenvisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Entidad.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de s los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o
por error, y emitir mi opinkbn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no o5 garantia de gue una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Intemacionales de Auditona siempre va 2 deteclar émores matenales cuando
existan. Equivocadiones pueden surgir por fraude O emor ¥ 52 considera material
51, individualmente o en conjunto, pusde esperarse raronablemente que influyan en
las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con Ias Normas Internacionales de
Auditoria, apligué el juicio profesional y mantuve el escepticismo profesional
durante toda la auditona; asimismo:

- ldentifigué y evaiué los nesgos de emores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o ermmor; disefié v mealice procedimientos de
auditoria que respondén a esos riesgos, obluve evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinidn. El riesgo
de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que
resulte de ermrores, como ¢l fraude puede implicar la colusidon, falsificacion,
omisiones intencionales, falseamiento o |3 rescisldn del control interno.,

«  Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoris gue sean apropiados en las
circunstancias, pero no con e proposito de expresar una opinion sobre A
efectividad del control interno de la entidad.

= Ewvalyé lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables vy revelaciones relacionadas efectuadas por la
administracion,
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-  Conclui sobre ¢l uso adecuado por [a administracion del supuesto de negocio &n
marcha ¥ en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre |2
capacidad de la entidad para continuar Como un NEgoco en marcha. Si legué &
la conclusidn de que existe una incertidumbre material, estoy obligado a lamar
la atencién en mi informe de auditoria de las revelaciones reladonadas en los
estados financieros o, & tales revelaciones son insuficientes, modificar mi
opinidn. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar que la entidad no puedsa continuar coma un NEGOCIo
en marcha.

Evalué ka presentacidn, estructura y contenide de los estados financieros,
induyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes ¥ eventos en una forma gue logre presentacion y/o
expresen la imagen fiel, obteniendo sufidiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de [a entidad para expresar unad opinidn
sobre los esiados financieros. Soy responsable de la direccdn, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Soy el Gnico responsable de mi opinidn
de auditoria.

=  Me comunigué con @ o los encargados del gobierno en relacion con, entre otras
cosas, en & alcance y &l momento de la auditoria ¥ los resultadoes de auditona

importantes.
Informe sobre otros requerimientos legales vy reglamentarios

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
retencion y percepcidn de Agricola San Francisco de Yaguachi Agricolsa S.A., por el
afo terminado al 31 de diclembre del 2018, se emite por separado, una vez que la
Compafia nos proporcione los anexos respectivos eén las fechas previstas por la
Administracién Tributaria, sin que esto represente que tal obligacion se encuentre
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AGRICOLA SAN FRANCISCO DE YAGUACHI AGRICOLSA S.A.
ENTORMNO OPERATIVO Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1. Objeto de la Compaiiia y entormo econdmico

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaguil mediante escritura
pablica del 26 de noviembre de 1973 e inscrita en el Registro Mercantil & 6 de
noviembre de 1974 bajo el nombre de TRANSPORTES Y ABASTECIMIENTOS S.A.
TRANSPASA.

Con fecha 22 de marzo de 1976, se autoriza mediante escritura poblica
debidamente inscrita en & Registro Mercantil con fecha 30 de septiembre del
mismo afio, reformar los estatutos sociales de la Compafiia, misma que cambid
su denominacion original a AGRICOLA SAN FRANCISCO DE YAGUACHI
AGRICOLSA S.A.

La Compafila se constituyd con una duracion de cincuenta afios desde su
inscripcidn en o Registro Mercantili vy con un  capital autorizado de
ECS/.200.000, posteriormente, segin escritura plblica del 11 de agosto de
1994 e inscrito &n e Registro Mercantil ¢l 13 de marzo de 1995 se eleva el
Capital Social a ECS/.65,000,000, posteriormente conwvertido en USD 2,600
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, divididos en 65,000 acciones
aordinarias y nominativas de USD 0.04 cada una.

2, Bases de presentacién y preparaciéon de los estados financieros

Los Estados de Situacidn Finandera al 31 de didembre del 2018, incluyen
saldos contables de acuerdo a MNormas Internacionales de Informacion
Financiera MNIIF, emitidas por la Intemational Accounting Standards Board [en
adelante IASB), vigentes al 31 de didembre del 2018.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:;

2.1. Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad
con las Normas Intermnacionales de Informacion Financiera (NITF) y sus
interpretaciones emitidas por e 1ASE en cumplimiento de o establecido
en la PResolucion de la Superintendencia de Compafiias
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—

2.2,

2.3.

No.SCICI.CPATFRS.G.11.07 del 9 de septiembre del 2011, publicada en
el Registro Oficial No.566 del 28 de octubre del 2011; éstas representan
la adopcidn integral, exphcta y sin reservas de 35 referidas normas,
ademas de su aplicacidn uniforme en los ¢jercicios gue se presentan.

Perodo contable

Los presentes Estados Finanderos cubren los siguientes periodos; es
importante considerar gue la informacién comparativa que se presenta
en los estados financieros ¥ mi responsabilidad para informar s basan
en el enfoque de cifras correspondientes, por lo tanto mi opinion sobre
los estados financieros mencionados unicamente se reflere al ejerccio
corriente:

- [Estado de Situacién Financiera: por e periodo terminado al 31 de
diciembre del 2018 ¥y dfras comespondientes al 31 de dicembre del
2017.

= Estado de Resultados Integrales y Estado de Flujos de Efectivo: por
el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 y cifras
correspondientes al 31 de diciembre del 2017.

= [Estado de Cambigs en el Patrimonio Neto por el periodo terminado al
31 de dicembre del 2018 y cifras correspondientes al 31 de
diciembre del 2017.

Monedas de presentacion ¥y moneda funcional

Los registros contables y los estados finanderos de la Compafiia se
valoran utilizando s moneda del entornd econdmico principal en gue 3
entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros de AGRICOLA
SAN FRANCISCO DE YAGUACHI AGRICOLSA S.A., son presentados en
dilares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda
funcional de presentaciin de la Compafiia.

Importancia relativa y materialidad

La presentacion de los hechos econdmicos & hace de acuerdo con SU
importancia relativa 0 materialidad.
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Para efectos de revelacion, una transaccion hecho u operaciin es
material cuando, debido a su cuantia o naturalers, su conocimiento o
desconocimiento considerando las drcunstancias que lo rodean, incide en
las decislones que puedan tomar o en las evaluadciones que puedan
realizar los usuanos de la informacion contable,

En la preparacibn y presentacion de los estados financieros, |a
materialidad de la cuantia se determind con relacidn, entre obros, al
activo total, al active corriente v no comiente, al pasivo total, al pasivo
cormiente ¥ no comiente, al patrimonio o a los resultados del ejercico,
segln corresponda. En términos generales sé considera como material
toda partida gue supere ¢ 5% con respecto @ un determinado total de
los anteriormente citados.

2.5. Base de medicidn

Los estados financieros de AGRICOLA SAN FRANCISCO DE YAGUACHI
AGRICOLSA S.A. han sido preparados en base al costo histdrico.

3. Politicas contables significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros:

3.1. Efectivo en caja y bancos

Incluye aquelios activos financerps liquidos y depdsitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo. Dichas cuentas no estan sujetas a
un resgo significative de cambios en su valor; éste s& compone de los
saldos del efectivo disponible en caja y bancos locales y del exterior e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos.

3.2. Activos financieros

Los activas financieros dentro del estado de situacién fMinanciera incluyen
los rubros de efectivo y cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas ¥ no relacionadas, mantenidos al vencimiento; son activos
financieros queé no cotizan en un mercado activo, No geéneran intereses vy
surgen de las operacicnes bajo condiciones normales de crédito.

15
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3.3,

3.4,

Los Activos financenss & dasiiican &n activos comentes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del esiado de
situacion financiera, que se clasifican como activos No correntes.

La compafiia, mediante inversiones en &l sistema financiero local, busca
optimizar ¢ manejo de los excedentes bajo oriterios conservadores de
riego, rentabilidad, solidez y trensparencia.

Propiedad, planta y equipo

Los muebles y enseres, vehiculos v eguipos estdn registrados al costo
menos la deprecacddn acumulada.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con su
ubicaciin y puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto
por la administracion. Este se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta.

La Compafiia no ha congsiderado valor residual de los activos fijos para la
determinacion del calculo de depreclacion. La utilidad o pérdida que
surja del retinp o venta de un adivo fijo determinadd es calculado como
la diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros del activo
reconociéndose ésta en los resultados del afio; asi mismo, en caso de
venta o rebirg. subsiguignte de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva  de revaluacidn es transferido directamente a resultados
acumulados.

Los porcentajes de depreciacion utilizados =& basan en las vidas Gliles
estimadas slguientes:

| Bubro Ao % depreciacibn _
e e
5

Fideicomiso Mercantil

3
20

La Compafita manbeng un fideicomiso mercantl mismo que ha benido
como finalidad encargar de forma imevocable, a la Administradora de
Fondos ¥ Fideicomizos Fiduciaria Unibn AFPV, la propiedad de un bien
inmueble para que ésta cumpla con las finalidades especificas instituidas
en el contrato de constitucidn del mencionado fideicomiso bien sea a
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3.5.

3.6.

fawvor del propio constiuyente o del tercero llamado beneficianio.
Mediante este instrumento, Agricolsa S_A. ha perseguido obtener un alto
grado de seguridad en la inversidn (terrenos), ya que la figura del
fideicomiso provee proteccion contra riesgos econdmicos, insolvencia,
reclamaciones de pago, asi como, procedimientos judiciales de cualquier
clase, en contra de cualquiera de las partes; esto debido al cardcter
inembargable de los bienes fideicomitidos,

Pasivos financieros

Estas cuentas se registran al costo de transaccibn, es decir a su valor
nominal; estdn representadas en o estado de situacion fnancera por las
cuentas por pagar comerdales a entidades relaconadas Yy no
relacionadas que surgen de las operadones bajo condicones nomales
de crédito por parte de los proveedores de la Compafiia. Las NIOF
requierean gue los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al
costo amortizado utihizando el método de interés efectivo, sin embargo
las partidas por pagar son pasivos financieros no derivados cuyos costos
son fijos o determinablés, gue no s& negocian &n un mercado activo, por
lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion,

Estos pasivos Son considerados como corrientes, excépto en los casos en
gue los vencamientos se extienden mas alld de los doce meses después
de la fecha de cerre de los estados financieros en cuyo Caso eslas
cuentas por pRgar Son consideradas como paSves No comentes; 3l es el
caso de las Cuentas por pagar no Cormientes (8 accionistas).

Impuesto a la renta corrients y anticipo del impuesto a la renta

Bl gasto por impuesto corresponde principalmente al impuesio commiente
por impuesto a la renta mismo que s basa en la utilidad gravable
(tributaria) registreda durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debldo a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto comrieénte se calcula utilizando la
taza de impuesto a la renta aprobada por |a autoridad tributaria al final
ge cada periodo, misma gue para ¢ periodo fiscal comiente establece
una tasa de impuesto a la renta a razdn del 25% sobre las utilidades
gravables (base imponibie).
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La tarifa impositiva serd la comrespondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La socledad tenga accionmistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicidn socletaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de scuerdo con lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, existe un titular residente, establecdo o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicidn o
régimen fiscal preferente v e beneficiano efectivo es residente fiscal del
Ecuador.

La adicidn de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacibn de
accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes ¢ haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en
& articulo 37 de la LRT] sea igual o superior al 50% del capital social o
de aguel que corresponda a la naturaleza de la socledad. Cuando la
migncionada participacion sea inferior al 5040, |a tarifa correspondiente
4 sodiedades mas tres (3] punios porcentuales aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion,
de acuerdo a lo indicado en el reglamento de la LORTI.

La Compafiia realiza la compensacidn de activos Con pasivos por
impuestos, sblo si tiene reconocido legalmente el derecho de
comipensarios, frente al ente regulador tributaro.

A partir del ejercicio fiscal 2010 enird en vigor la norma que & exige el
pago de un “anticipp minimo de impuesto a 3 renta®, cuyo valor es
calculado en funcidon de las cifras reportadas el aflo anterior sobre 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravabies y 0.4% de los activos.,

Sin embargo para el calculo al que hace referencia el pdrrafo precedente
g8 debera tomar en cuenta lo siguiente.

- Se deberd incluir dentro de los actives de las arrendadoras
marcantiles los bienes dados por ellas en arrendamiento mercantil.
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a.7.

= Las instituciones sujetas al contml de la Superintendenca de Bancos
¥y Seqguros y cooperativas de ahorro y crédito y similares, no
considerardn en el cilculo del anticipo los activos monetarios.

- No se considerara el valor del terreno sobre el que desarrolien
actividades agropecuarias.

= Mo se considerard para el cilculo las cuentas por cobrar salvo
aquellas que mantengan con relacionadas.

La referida norma establecid que en caso de gue & impuesto a la renta
causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, éste Gitimo se
convertird en impuesto a a renta definitivo, & menos que el
contribuyente solicte al Servico de Rentas Internas su dewvolucion, lo
cual podria ser aplcable de acuerdo con la norma que rige la devolucidn
de este anbicipo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de
cuabquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaifiia
pueda otorgar.

Reconocimiento de costos y gastos

Lot oostos ¥ gastos se registran al costo ¥y 52 reconocen a8 medida gue
son incurmidos, independienternente de |a fecha en gue se efectia el
pago y s registran en & periodo mas cercano en ¢l gue & CoOMooET.

Por tanto, los gastos adminstrativos y de ventas se reconocen conforme
s¢ reciben los bienes v servicos respectivos. Los ajustes provenientes
de revisiones y regularizaciones de operaciones de ejercicios anteriores
s¢ cargan 0 abonan a la cuenta de Resultados Acumulados, con |2
finalidad de mostrar los resullados de los gastos proplos de la liguidadion
de cada ejercicio.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia se
deducen del patrimonic y se reconocerdan como pasivos correntes en el
estado de situacion financiera del periodo en el gue los accionistas hayan
aprobado la distribucitn de estos dividendos.
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4. Normas internacionales de informacion financiera emitidas vigentes

Las sigulentes modificaciones a las NIC v NIIF han entrado en vigor para
periodos que comenzaron a partir de enero 1 del 2018 y otras entrardn en
vigencia a partir del 2019; la Administracin ha manifestado que no han sido
adoptadas por no ser aplicables o ponque siendo aplicables no han tenido un
efecto significativo sobre oS estados financieros de la Compadiia, asi:

NIE = NITF " MOMBRE NIC - NIIF T ustima Wigesils
wnnEeeda ltirmm
NIIF 2 | Clasficacan y wvaloraoion OC pagos bassdos en Enero 2018
iy BOCHINES : = B
HitF 7 Irectrurmenices. ncseros: Informeacion a newelar Septiembre | Energ f006
2014 Emeo 2008
NITF § Instrumentos. insnceros | Mueva wersaon ) Ngviembre Enero 2018
<ALk i 2013 25
MNIIF 15 Ingreses de actividades omdimaries procedentes de | Mayo 2014 B JOLE
contratos con clientes:
Sustituye a NIC 11, NIC 18, CINIF 13, 15, 18 y 5IC
NIIF 16 Armendamientos; Enero 2016 Enero 2019
| Sustituve a NIC 17, CINUF 4, SIC 15, 27 e e R
HIC 15 Im=trumentod finandienos: reconocirmesntd y middicidn | Noviembre Ergrg 20018
{aplica con NIIF §) | 2013

5. Usos de estimaciones y supueshos

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NITF
requiere que la Administracion de la Compafila efectie ciertas estimaciones,
juicios vy supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y
los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones ¥y supussios relevanies se révisan sobre una base continua.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en e periodo en
&l cual las estimaciones son revisadas y en cualguier periodo futuro afectado.

Las estimacicnes y juicios contables utilizados por la administracion en el
procesa de aplicacidon de los criterios contables son principalments a las
rélacionadas con:

= [El deterioro de activos financieros.- 8 la fecha de ceme de cada
periodo o en la fecha que se considere necesario, la administracién analiza
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el valor de sus activos para determinar si existe algdn indicio de que éstos
hubleran sufrido una pérdida por deterioro; en caso de darse esta situacion
se realiza una estimacion del importe recuperable del activo,

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamiento de oreditos directos con sus clientes, esta
provisién ¢s a razén del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del penodo sobre el gue se informa.

6. Administracion de riesgos
6.1. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
futuros de efective de un instrumento financiers flucthe debido a
cambiog én los précios de mercado,

En el caso de la Compafia, los riesgos de mercado comprenden
principalmente el riego de tasa de interés. Este riesgo es consecuencia
de la probable variacion del tipo de interés en un sentido contrario y
exista una pérdida de valor del portafolio; sin embargo, consideramos
gue el efecto y/o exposicion de la Compafiia ante este riesgo es bajo
debido & que sus inversiones e concentran en instituciones financieras
shlidas.

6.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el resgo de que una conlraparte no pueda cumplic
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiers o contrato
comercial o de venta y que esto origine una pérdida financiera.

Consideramos que la Compafia no 58 encuentra expuesta al nesgo de
crédito por sus actividades operativas y financieras Incluidos los saldos
en bancos.

La gerencia responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus
inversiones en base a las polticas, los procedimientos v los conbtroles
sobre la gestién del riesgo. La Compafiia ha minimizado ¢l riesgo de
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crédito con respecto a investigaciones previas de las instituCiones
financieras y su calificacidn de riesgo,

6.3. Riesgo de Liguidez

L3 Compaiila monitorea & riesgo de un déficit de fondos utilizando de
manera recurrente una herramienta de planificacion de hiquidez.

Como =e indica, la Compafia manbene una politica de liguidez acorde
con ¢l Mujo de capital de trabajo, ejecutands los compromisos de pago 4
los proveedores de acuerdo con las politicas establecidas. Esta gestidn
s¢ apoya en la elaboracidn de flujos de caja y de presupuestos, los
cuales zon revisados periddicamente, permitiendo determinar los fondos
NECESanos para atender los reguenmientos de guidez.

6.4. Riesgo de Capital

Los chjetives de la Compania al administrar ¢l resgo de capital son &
salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha,
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital éptima para redudr e costo del
capital.
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