ELEMENTOS PESQUEROS ECUATORIANOS C.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015
(Expresadas en dolares de los E.U.A.)

a) Constitucion

ELEMENTOS PESQUEROS ECUATORIANOS C.A.., que por medio de escritura publica otorgada en
Guayaquil el 12 de Septiembre de 1974 se constitucién ante la Notarfa 10ma, fue inscrita en el Registro
Mercantil el dia 24 de octubre del misma afio, bajo el No. 17.582 del repertoric, inicid operaciones en el
mismo afio. El Domicilic legal de Ja compafiia es la ciudad de Guayaquil.

b) Actividad Economica

La actividad econdmica consiste en la venta al por mayor de articulos para la pesca.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminando el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia y luego puestos en consideracion de ia Junta General de Accionistas que se
realizara dentro del plazo de la ley, para su modificacién y/o aprobacion definitiva.Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2015fueron aprobados por la junta Ordinaria de Accionistas de fecha
31 de Marzo del 2016, '

c) Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estas momentos, ninguna situacién que pueda afectar el giro del negocio.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo a las Normas Internacionales de informacién
Financiera {NIIF Completas) emitidas por el consejo de normas internacionales de contabilidad {IASB}, de
conformidad con la Resolucion 5C.D5-G-09.006 emitida por la superintendencia de compafiias (publicado en
el R.0.94 DEL 23.X1.09).Estan presentados en ddlares de Estados Unidos de América.

a) Bases de elaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en base del costo historico, excepto el caso de Terrenos,
edificios y maquinarias en algunos casos que fueron medidos por modelo de revaluacién, como se
explica posteriormente en las peliticas contables.

El costo historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada a cambio
de hienes y servicios.

£l valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccidn ordenada entre participantes de mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas de
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vatoracion. En la estimacién del valor razonable de un activo pasivo que los participantes de mercado
tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en ia ficha de la medicién.

Adicionalmente, para propdsitos de informacidn financiera, el valor razonable esta categorizado en los
niveles 1,2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para la medicion del valor razonable son
ohservables y la importancia de los datos de entrada se describen a continuacion:

s Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos ¢ pasivos idéntices a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de la medicion.

* los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
son observables para los activos y pasivos, directa o indirectamente.

s Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o el pasivo.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cuaiquier contrato que dé el lugar a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad .Los activos y
pasivos financieros son reconocidos cuando la entidad se convierte en una parte de las cldusulas
contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros
de la Compafiia. Para propdésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a tres
meses corresponden a

Valores de aita liguidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condicicnes de crédito normales, y los valores de los
deudores comerciales no tienen intereses .Cuando el crédito se ampifa mas alla de las condiciones
de crédito normales, los valores de los deudores comerciales se miden a un costo amortizado
utilizanda el método de interés efectivo.Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores
en libros de los deudores comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables.Si es asi, se reconocen sobre la base del método del interés

efectivo y se incluyen en gastos financieros

¢} Inventarios
Los inventarios se expresan al valor menor entre el costo y el valor neto de realizacion.

El costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adquisicion vy
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicidn y
ubicacién actuales .El valor neto de realizacién comprende el precio de venta estimado menos los

costos de determinacion y venta.

d) Propiedades, ptantay equipo

Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee la compafia para su uso en la
produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros ¢ para propoésitos
administrativos; y se esperan usar mas de un periodo .Un elemento de propiedades planta y equipo,

se medira por su costo al momento de su reconocimiento inicial.
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La compaiiia ha optadoc por medir posteriarmente las partidas de propiedades, planta y equipo al
costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
Vida util estimada, aplicando el método de linea recta. En a depreciacién de las propiedades, planta y

Eguipo

Se utilizan {as siguientes tasas:

" RUBRO PORCENTAJE (%) |
Edificios 3als
Magquinarias y equipo 5al10
Muebles y enseres 5al10
Vehiculos 15al 20
Equipos de computacién | 25 al 33

Los terrenos no se deprecian .Si existe algtin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la

tasa de

Depreciacion, vida dtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva
Para reflejar las nuevas expectativas.

e} Deterioro del valor de los activos

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso.

Perdida por deterioro del valor es la cantidad en que excede el valor en libros de un active o unidad
generadora de efectivo a su valor recuperable.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, pilanta y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de gue esos activos hayan
sufrido una perdida por deterioro de valor Si existen indicios de un posible deterioro del valor,se
estima y compara el valor recuperable de cualquier active afectado (o grupo de activos relacionados)
con su valor en libros .Si el valor es recuperable estimado es inferior , se reduce ei valor en iibros al
valor recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deteriore del valor en resultados .

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalGa si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el valor en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares} con su precio de venta menos los costos de determinacion y venta.Si una partida del
inventario {o grupos de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio
de venta menos los costos de determinacion y venta, y se reconoce inmediatamente una perdida

por deterioro del valor en resultados.

Si una perdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo {o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable
{precio de venta menos costo de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el
importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna perdida por deterioro del
valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores, Una reversion de una perdida por deterioro de

valor se reconoce inmediatamente en resultados.
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f)

Beneficios e empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo establecido por el
gobiernc para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la obligacién de la compafiia de
realizar pagos por beneficios a los empleados durante los periodos de servicio de los empieados,

La NiC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios de los empleados por
parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios del post-empleo: jubilacidn patronal v
desahucio, son registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del cddigo de Trabajo, los trebajadores que por veinte afios o mas
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En {os casos de terminacion de ia relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g} Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al vaior razonable de la contraprestacién, recibida o
por recibir, reduciende el valor de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que g

compafiia pueda otorgar.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos y
registrados en 1os estados financieros tuando se cumplen todas y cada una de las siguientes

condiciones:

¢ La compahia ha transferido al comprador los riesges y ventajas , de este tipo significativo ,
derivados de la propiedad de bienes ;

e Lla compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad , ni retiene el control efectivo
sobre los mismos ;

e Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

e Sea probable que la compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion;
y los costos incurridos, o por Incurrir, en relacign con la transaccion pueden ser medidos con

fiahilidad.

Los ingresos de actividades ordinarias por regalias procedentes de la concesion de licencias
de patentes se reconocen de forma lineal 2 lo largo del periodo de |z licencia

3) Administracidn de riesgos financieros
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Durante el curso normal de las operaciones, la compafiia estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros. El programa de administracién de riesgos de la compafiia trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de Ja compafiia. La gerencia de la compaifiia tiene a su
cargo la administracién de riesgos; la cual identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.

a)

b)

¢}

Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio: La compafiia factura la venta local de sus preductos en délares de Estados
Unidos de América. No existen ventas relevantes al exterior, y si se realizan, son hechas en ddlares de
Estados Unidos de América, y por tanto, la compafiia no tiene riesgos referentes al tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés: La compafiia no tiene activos significativos que generan interés; los
ingresos y los flujos de efectivo operativos de la compafiia son independientes de [os cambios en las
tasas de interés en el mercado.

La compafiia administra su riesgo de tasa de interés fija o variable, tomando como lineamiento
obtener un bajo costo financiero. En algunos casos, luego de obtener el financiamiento, se hace
seguimiento a la tasa de interés del mercado; por lo tanto, en opinién de la Administracion, la
compahia no tiene una exposicién importante a los riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés.

Riesgo de precios: La compaifila estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de materias primas necesarias para la produccion .El riesgo a la alza en los precios es cubierto
a través de negociacicnes con los proveedores correspondientes yfo opciones {compra y venta).

Riesgo de crédito

Los activos financieros de la compafifa potencialmente expuestos a concentraciones significativas de
riesgo de crédito, consisten principalmente de depdsitos en bancos, la compaiia al 31 de diciembre
del 2015mantiene el 99% de sus saldos de efectivo y eguivalentes depositados en entidades
financieras, al respecto, la compafifa no estima pérdidas significativas que surjan de este riesgo,
debido a que se trata de entidades con prestigio crediticio internacional.

Con respecto a las cuentas por ccbrar comerciales, la Administracién considera gue el riesgo
crediticio esta mitigado debide a que sus clientes tienen periodos de cobro en promedio 30 dias
{2014: 30dias) y han otorgado garantias a favor de la compafiia no habiéndose presentadc problemas
sighificativos de cobranza dudosa en el pasado.Asimismo, los saldes de cuentas por cobrar
comerciales estan presentados en el estado de situacién financiera neto de la estimacion para

deterioro de cuentas por cobrar.
La compafiia coloca sus excedentes de liguidez en instituciones financieras de prestigio, establece

politicas de crédito conservadoras y evalia constantemente {as condiciones existentes en el mercado
en que opera. En consecuencia, la compafiia no estima pérdida significativa gue surja de este riesgo.

Riesgo de liquidez

La gestion prudente del riesgo de liquidez implica disponer de suficiente efectivo y equivalen}te al
efectivo y tener la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de
una adecuada cantidad de fuentes de crédito .La compafiia cuenta con adecuados niveies de efectivo
y equivalentes al efectivo y de lineas de crédito disponibles.
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d} Administracion de riesgo de capital

e)

E! objetivo de la compaifiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésite de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos
de interés y mantener una estructura de capital Optima para reducir el costo del capital.

Administracion de riesgo ambiental

La compaiiia obtuvo la Licencia Ambiental, se obliga a cumplir programas, tomar medidas y cumplir
actividades que constan en el Plan de Manejo Ambiental, ademds y de conformidad con lo
establecido en las disposiciones legales.

Los principales riesgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores, comunidad, instalaciones
y propiedades particulares, son los relacionados con el manejo de productos y sustancias quimicas
que podrian ocasionar incendios o contaminacidn a cuerpos hidricos y suelo. Entre las medidas de
atenuacién para fos principales riesgos antes citados tenemos: 1) comunicacion por escrito a las
personas que tienen la responsabilidad de atender cada situacién; 2} comunicacion de medidas de
atenuacidn al personal vinculado a los riesgos; y ,3) monitoreo constante de las normas y controles
de riesgos.

uivalente d

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por:

2015 2014

uss  USS
CajaGeneral 2928263 1685341
Banco Pichincha 0,00 182260
Banca Guayaquil 17.036,78 21.842,36
Banco del Pacifico 46,03 46,03
Banco Internacional 1.28599 0,00

47.651,48  40.664,40

las cuentas corrientes bancarias estan denominadas en dolares estadounidenses, se encuentran
depositadas en bancos locales, y son de libre disponibilidad.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de deudores comerciales, estd compuesto por:

i uss . USS
|Cuentas por Cobrar Clientes - 57593501 431.686,82
(-} Provision Cuentas Incobrables - {14.028,23) {8.846,63)

.......... ' 561.906,78 422.840,19
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Las facturas por cobrar comercigles son de vencimiento corriente, estdn denominadas en délares
estadounidenses y no devengan intereses. La compafia evalua los limites de crédito de sus
nuevosclientes a través de un andlisis financiero interno de su experiencia crediticia, y asigna limites de
crédito por cliente .Estos limites son revisados constantemente.

Al 31 de diciembre, ios inventarios (neto) se compone de lo siguiente:

2015 2014

S us$ Us $
Materia Prima o 515.830,70 768.370,52
Inv. Productos en Proceso 6.322,45 5.713,49
Inv. Repuestos y herramientas 1.699,38 3.055,09
Inv. Mercaderia para la Venta 999.572,96 1.239.671,19
Inv. Mercaderia Nacional 401.680,40 21.321,33
Inv. En Transito 996,37
1.925.105,89 2.039.127,99:

Los saldos de los gastos pagados por anticipado para los periodos terminados al 31 de diciembre del
2015 y 2014 son:

2015 2014

: US $ ....... US s
Seguros Pagados por Anticipado ~4.158,00 980,15
4.158,00 980,15

8} Propiedades, plania y equipo

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de las propiedades, planta y

eguipc es comao sigue:
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Magquinari Equipe
Terrenos  Edificios © " Uebies ay ‘Vehiculos de Total
¥ Enséras i Compurtac
Equipo .
: itn
US§ uUss USs LUss uss Uss Lss

Casto

Al ldeBnercde20k _ B1000.00 25593812 1370232  GEE4TIM 3570536 20850 497284
Agiciones o 173803 72243, 7388122
Retiros ' : : 700
4131de Diciembre de 2014 Lo 8100000 2593812 1644035 4387W33 3570836 2 09.00 828905 %
Adiciones 487,00 407.00
i . e e e oo
(Al31ceDicembrede20ts B1000.00  255936,12 3570538 256.00 829312.%
Depreciaci¢n Acumulada S gon
Al tde Enero de 2014 R D00 BTO0422 35891 B3482M 220183 554,35 288.87145
&diciones o 163340 tamar s2me 74168 79295 7% 100.83
] . s o
&1 31de Diciembre de 2014 0.00- 13863762] 49507 20873432 9.342.91 ‘297,31 36297228
“Agiciones o 080 1163340 142863 7.140.99 HL¥R 7351 58
Ratroe R e e T . _ o : S
4131de Diciembre de 20H © 000 S02702 0 638280 2613B24 48390 202860 236 486 86
Costo - Depreciacién Acumulada

Total &l 3 10icembre 204 100000 1729850 1048023 22698001 2636245, 57169 455332 828
Total al 2 1diciembre 2015 E100000 10566510 205155 1738809 w22148 286 10 36282530

La compaiifa emplea el modelo de costo para la medicién de sus partidas de propiedades, planta v
equipo Actualmente, no existen partidas de propiedades, planta y equipe que se midan bajo el modelo
de revaluacién La administracién considera que no hay situaciones que pueden afectar las proyecciones
de su opinién al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La administracion tiene formalizadas pdlizas de seguro, de conformidad con las politicas establecidas por
la gerencia para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos efementos de sus
propiedades, planta y equipo, entendiendo por dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a
préstamos dehido a que los prestamos estan mantenidos en dichos periodaes no son directamente
atribuibles a la adquisicion, construccion, o produccién de activos calificados.
Ala fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros.

El gasto por depreciacion de las afios terminados el 31 de diciembre se distribuye en el estado del

resuftado integral como sigue:

2015 2014

_______________ e e
Costo de venta o 1520.022,83  74.026,66
Gastos Generales y de Administracion 199.682,72 2.074,17
Total Depreciacion 1.719.705,55 76.100,83
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2015 2014
o L (US %) (US 5)
Facturas por Pagar Proveedores Locales/ Ext 492.563,54  336.150,09

492.563,54  336.150,09

Las cuentas por pagar comerciales se originan,principalmente, por la adquisicidn a terceros no relacionados
demateriales,suministros, y repuestos para la produccion, estdn denominadas en dolares estadounidenses,
tienen vencimientgs cerrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

10) Beneficios aEmpleados

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la compafia tiene registrada una provision por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, el movimiento de la
provision siguiente:

(Us 3) . (Us3)
Jubilacién __Provision por
Patronal Desahuacio
Obligacion al 1de Enerc de 2015 S 127.505,00
Acumulacion (o devendo) adicional durante el afio]
127.905,00 0,00
La provisiGnse clasifica como:
Corriente B . Corriente Na Corriente No Carriente
2005 2014 2015 2014
(Us $) L. lusy) {us ) (us $)
Beneficios Saciales por Pagar o 12.523,61 156.310,00
Beneficio por jubitacion patronal y desahucio S L
Participacion a trabajadores 8.286,68
0,00 20.810,29 0,00 156.310,00
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a) Capital social
Al 31 de diciembre del 2015, el capital autorizado, suscrite y pagado esta representado por 65.000
acciones comunes de USD 1 valor nominal cada una, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2015, ia
estructura societaria de la compafiia es la siguiente:

Nombre del Accionista . ValorNominal
Gustavo Perez Rey_es___B_ar_'_n_ghe'rd o E 24.580,00 38%
Jorge Perez Reyes Banchero . ..., 210,00 0%
Maria Paula Perez Reyes Viteri 10.210,00 16%
Fernando Xavier Gandara Viteri ' 10.0060,00 _ 15%
Marco Francisco GandaraViteri . _..10.000,00 15%
Fanny del Rosario Viteri Zufiiga 10.000,00. 15%
65.000,00” 100%

b} Reservalegal

De acuerdo con el articulo 297 de la ley de compafiias , la reserva legal debera tener un porcentaje no
menor al diez por ciento anual , hasta que esté al alcance por lo menos el cincuenta por ciento del
capital social, la compaiiia ya lo supero.

T

Ing Gustavo Pérez Reyes Ba nche 1
GERENTE CO NTADORA

Reg. #0.39011
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