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Senores:

Superintendencia de Compaiias Expediente No. 5649-7
Guayaquil

Estimados sefiores:

A efectos de dar cumplimiento con lo requerido por la Ley de
Companias, adjunto remito un ejemplar del Informe del Auditor
Independiente, sobre los estados fi nancueros, a diciembre 31 de 2006,
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
De Epesca Elementos Pesqueros Ecuatorianos C. A.:

1. He auditado los balances generales adjuntos de Epesca Elementos Pesqueros
Ecuatorianos C. A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afnos
terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos
estados financieros basada en mi auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en ilos estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general
de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para
mi opinidn.

3. En mi opinidn, los estados financieros a los que hago mencion en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Epesca Elementos Pesqgueros Ecuatorianos C. A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador.

4. La Compaiifa prepara sus estados financieros con base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de fas Normas Internacionales
de Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como proposito
presentar la posicion financiera, resultados de operacion y ﬂu105 de efectivo de Epesca
Elementos Pesqueros Ecuatorianos C. A. de conformidad-eofypriacipios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jUES®CCO e S
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EPESCA ELEMENTOS PESQUEROS ECUATORIANOS C. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Fondos disponibles
Cuentas por cobrar, comerciales
Inventarios
Gastos Prepagados y otros activos corrientes
Total activos corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO
OTROS ACTIVOS

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Préstamo Bancario

Cuentas por pagar, comerciales

Gastos acumulados por pagar

Varios Acreedores

Impuestos y Retenciones por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aporte de Accionistas

Reserva Legal

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Reexpresion Monetaria

Utilidad acumulada de ejercicios anteriores
Utilidad antes de impuestos (2006)
Patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Ver notas a los estados financieros
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13
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2006 2005
27,322 10,870
199,998 227,767
1,542,766 1,471,654
14,233 10,417
1,784,319 1,720,708
18,377 15,642
13,993 12,381
1,816,689 1,748,731
0 9,995
313,318 329,743
12,052 10,998
14,324 10,846
25,981 18,492
365,674 380,074
661,101 615,957
25,000 25,000
660 660
30,116 23,446
226,605 226,605
219,772 219,772
251,908 227,860
35,853 29,357
789,914 752,700
1,816,689 1,748,731




EPESCA ELEMENTOS PESQUEROS ECUATORIANOS C. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
(Expresados en U.S. dolares)

NOTAS 2006 2005
VENTAS 2 734,045 919,403
Costo de Ventas 2 610,789 779,309
UTILIDAD BRUTA 123,256 140,094
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de Ventas 930 4,234
Gastos de Administracion 61,212 76,220
Total gastos de administracion y ventas 62,142 80,454
UTILIDAD OPERATIVA 61,114 59,640
OTROS (INGRESOS) GASTOS
Otros Egresos (ingresos) neto 6,561 -415
Gastos Financieros -972 1,191
Total otros egresos (ingresos), neto 5,589 776
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 66,703 58,864
Participacion de Trabajadores 15% -10,006 -8,830
Impuesto a la Renta 25% -14,174 -14,791
Utilidad del Ejercicio 42,523 35,243

Ver notas a los estados financieros




EPESCA ELEMENTOS PESQUEROS ECUATORIANOS C. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. délares)

Pérdida

capital  APOT® peserva  ROSEVEPOT peewpresién Acumulada  Utilidad Lo

Social Accionistas Legal Patrimonio Monetaria A?;rr?:::s (Pérdida)
Saldo a diciembre 31, 2004 10,000 660 16,394 226,605 219,772 221,691 11,640 706,762
Transferencias 2005 7,052 6,169 -11640 1,581
Utilidad del Ejercicio 2005 29,357 29,357
Aumento de Capital 15,000 15,000
Saldo a diciembre 31, 2005 25,000 660 23,446 226,605 219,772 227,860 29,357 752,700
Transferencias 2006 24,048 -29,357 -5,309
Apropiacién Reserva Legal 2006 6,670 -6,670 0
Utilidad del Ejercicio 2006 42,523 42,523
Saldo a diciembre 31, 2006 25,000 660 30,116 226,605 219,772 251,908 35,853 789,914

Ver notas a los estados financieros




EPESCA ELEMENTOS PESQUEROS ECUATORIANOS C. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

(Expresado en U.S. Dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobrado a clientes:

Ventas

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar, comerciales
Total cobrado a clientes

Pagado a proveedores, costos y gastos neto de gastos que no
requieren desembolsos de efectivo

(Aumento) disminucion en inventarios

Aumento (disminucion) en gastos prepagados y otros activos corrientes
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar, comerciales
Aumento ( disminucion) en gastos acumulados por pagar
Aumento (disminucion) en varios acreedores

Aumento (disminucion) en impuestos y retenciones por pagar
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de propiedad, planta y equipo
(Aumento) disminucion en otros activos Yy cargos diferidos
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento de Capital

Aumento (disminucién) en patrimonio por pago de impuestos
Aumento (disminucion) en préstamo bancario

Aumento (disminucion) en pasivo a largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta en fondos disponibles
Fondos disponibles al principio del afio
Fondos disponibles al fin del afio

Ver notas a los estados financieros

2006 2005
734,045 919,403
27,769 -89,017
761,814 830,386
-694,178 -887,419
71,112 33,826
-3,816 2,080
-16,425 -73,898
1,054 7,383
3,478 7130
7,489 17,974
-11,696 -76,798
-5,389 -1,155
-1,612 -3,323
-7,001 -4,478
- 15,000
- 1,581
-9,995 -
45,144 54,071
35,149 70,652
16,452 -10,624
10,870 21,494
27,322 10,870




EPESCA ELEMENTOS PESQUEROS ECUATORIANOS C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1974 y su actividad principal es la
elaboracion de cordeles, redes y cabos de filamento sintéticos para la pesca.

Como resultado de la recesion econdmica producida en los Uitimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del
pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobo un proceso de dolarizacion de la economia fijando
como moneda de curso legal en el pais el ddlar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. dolares.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran con base a la emision de las facturas a

los clientes y a la entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarigs - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los
valores de mercado. Las importaciones en transito se registran de acuerdo con los
valores desembolsados.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Util estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y
enseres, maquinarias y equipos, Instalaciones y equipos.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

Capital Sodal - El capital social autorizado consiste en 2.500 acciones ordinarias con
valor nominal de $10.00 cada una.

Reserva Legal - De acuerdo a la Ley de Compaiiia hay que apropiar el 10% de la
utilidad neta anual para la reserva legal, hasta que el saldo represente el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas
incurridas.

Reserva por Revalorizacién del patrimonio.- En el afio 2000 registra los efectos
de la correccion monetaria del patrimonio. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de
capitalizacion o devolucion en caso de liquidacion y no puede ser distribuido como
utilidades.

Reexpresion Monetaria - Originada en la correccion monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Utilidad Acumulada de Ejercicios Anteriores — Saldo representa la acumulacion de
los resultados de ejercicios econdmicos anteriores.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y
comparabilidad de los estados financieros con los de afos anteriores. La informacion
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es la siguiente:

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2003 7
2004 3
2005 4
2006 3




4. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES (U.S. dolares )

2006 2005
Cuentas por cobrar, clientes 200,004 227,773
Provision para cuentas malas -6 -6
Total 199,998 227,767
Provision para cuentas incobrables
2006 2005
(en U. S. ddlares)
Saldo Inicial -6 -6
Castigos - -
Provision - -
Total -6 -6
5. INVENTARIOS (U.S. dolares )
2006 2005
Materias primas 917,789 824,697
Productos terminados 370,878 361,347
Suministros y Materiales 1,304 294
Importaciones en Transito 451 1,221
Productos en Proceso 10,013 9,737
Compra productos Importados 240,653 273,558
Repuestos y Accesorios 1,678 800
Total 1,542,766 1,471,654
6. GASTOS PREPAGADOS Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES (U.S. Dodlares)
2006 2005
Retencion Impuesto a la Renta Anticipada 9,125 5,309
Impuesto al Valor Agregado 4,021 4,021
Empleados 1,087 1,087

Total 14,233 10,417
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: COSTO
(U.S. délares)

Edificos Maquinarias Mueblesy

Terrenos y Equipos Enseres Instalaciones  Totales
Saldo Dic.31/2004 1,298 1,241 70,480 5,794 6,953 85,766
Adiciones 2005 1,155 1,155
Saldo Dic.31/2005 1,298 1,241 70,480 6,949 6,953 86,921
Adiciones 2006 5,389 5,389
Saldo Dic.31/2006 1,298 1,241 75,869 6,949 6,953 92,310

DEPRECIACION ACUMULADA: COSTO

(U. S. ddlares)
Terrenos Edificios M:g:{:::ﬂ:’ "'Emy Instalaciones Totales
Saido Dic.31/2004 0 1,208 57,388 5,191 4,865 68,652
Depreciacion 2005 2,256 253 118 2,627
Saldo Dic.31/2005 0 1,208 59,644 5,444 4,983 71,279
Depredadion 2006 0 0 2,166 369 119 2,654
Saldo Dic.31/2006 0 1,208 61,810 5,813 5,102 73,933
Saldo neto Dic.
3412006 1,298 33 10,836 1,505 1,969 15642
Saldo neto Dic.
32/2006 1,298 33 14,059 1,136 1,850 18,377
8. OTROS ACTIVOS (U.S. dolares)
2006 2005
Gastos de Constitucion e Instalaciones 2,105 2,105
Amortizacion Acumulada -347 -141
Participacion de Trabajadores Anticipada 10,757 8,939
Triades B. V. 453 453
Empresa Eléctrica del Ecuador 3 3
Varios 734 734
FISA- Per( 288 288

Total 13,993 12,381
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9. PRESTAMO BANCARIO

Banco guayaquil

Total pasivo a corto plazo

10. CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES

Proveedores del Exterior

Proveedores Locales
Total proveedores

11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios iales

Décimo tercer sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Subsidio

Participacion de Trabajadores

Participacion Empleados por Pagar del Ejercicio

Total

11.GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (continuacion)

(U.S. ddlares )

2006 2005

0 9,995

0 9,995

(U.S. dolares)

2006 2005
305,315 317,572
8,003 12,171
313,318 329,743

(U.S. ddlares)

2006 2005
179 291
1,214 1,224
3 3
650 650
10,006 8,830
12,052 10,998

(U.S. ddlares)

Incluye principalmente los siguientes movimientos, en U. S. ddlares, por beneficios

sociales e intereses por pagar:

RUBROS

Diciembre 31 de 2004
Pagos 2005
Provisiones 2005
Diciembre 31 de 2005
Pagos 2006
Provisiones 2006
Diciembre 31 de 2006

DECIMO

Tercer Cuarto LE.S.S. TOTAL

Sueldo Sueldo
97 2,865 428 3,390
-2,138 -3,441 -7,808 -13,387
2,332 1,800 7,589 11,721
291 1,224 209 1,724
-2,256 -1,674 -7,453 -11,383
2,144 1,664 7,432 11,240
179 1,214 188 1,581
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12.VARIOS ACREEDORES

Anticipo adelantado de Clientes
Total varios acreedores

13.IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Anticipo Impuesto a la Renta

Aportes al IESS

Retenciones de IVA

Impuesto de IVA por Pagar

Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio
Total impuestos y retenciones por pagar

14.PASIVO A LARGO PLAZO

Ing Gustavo Pérez Reyes
Ricardo Pérez Reyes

Enrique Pérez Reyes

Jorge Pérez Reyes

Cuentas por pagar Ecuarad
Otras Cuentas por Pagar Varios
Total

( U.S. ddlares)

2006 2005
14,324 10,846
14,324 10,846

( U.S. ddlares)

2006 2005
61 109

188 209

13 123
11,544 3,261
14,175 14,790
25,981 18,492

(U.S. ddlares)

2006 2005
595,728 553,077
38 38
80 80
3 3
22,488 22,488
42,764 40,271
661,101 615,957

El pasivo a largo plazo consiste en saldo a favor de fos accionistas de la Compaifiia, no
tiene fecha definida de vencimiento y no genera costos financieros a cargo de la

entidad informante.

15.0BLIGACIONES FISCALES

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta 1996 han sido revisadas por las
autoridades fiscales y no existen glosas importantes pendientes como resultado de

estas revisiones.

16.0BLIGACIONES CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compaiiia en mencion no tiene obligaciones contingentes

importantes que reportar.
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17.EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emision de este informe (20 de julio de 2007), no existen eventos, que en
opinidn de la administracion de la compafiia, afecten la presentacion de los estados
financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2006

(I06epesca.doc)
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