INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS

I

Se ha auditado los estados financieros de la Compaiia ELEMENTOS
PESQUEROS ECUATORIANOS C.A. que incluyen el estado de situacién
[manciera, estados de resultados integrales, evolucion de patrimonio vy flujos de
efectivo al 31 de diciembre de 2016 v las notas que comprenden un resumen de las
politicas importantes de contabilidad v otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

"2

F

La Admimistracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Fmanciera y por el control interno que determina necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos. ya sean
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

4.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Se ha efectuado la auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos pertinentes v planifiquemos v realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditores
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, mcluyendo la evaluacion de los nesgos
de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude o error. Al hacer
estas evaluaciones de riesgo. consideramos los controles internos adecnados para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros,
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o error.

Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas vy de que las estimaciones contables hechas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.



Opinién

5.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ELEMENTOS PESQUEROS ECUATORIANOS C.A. al 31 de diciembre de
2016, su desempefio financiero v sus flujos de efectivo por el aio que terminé a esa
fecha de conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos

38

[J

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas
Internas (Resolucion No. NAC-DGER 2006-0214), la opinion sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado
conjuntamente con los anexos que seran elaborados v conciliados por la
Compaiiia.

Por disposicién de la Superintendencia de Compafifas, establecidas en la
Resolucion No. 06.Q.1.C.1003 del 21 de agosto del 2016 y No. ADM-08-199
del 3 de julio del 2008, se implementaron las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento "NIAA” y su aplicacion a partir del 1 de enero del
2000.
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Mar ia Veronica Cirdenas V.
Registro Auditor Independiente
SC-RNAE 812
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ELEMENTOS PESQUEROS ECUATORIANOS C.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:
Gastos Operacionales
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Gastos Indirectos de Fabricacion
Otros gastos no operacionales
Sub- total

UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

Otros ingresos/egresos - nefo

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
UTILIDAD DEL EJERCICIO

ING. GUSTAVO PEREZ REYES BANCHERO
GERENTE

W

e

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieres (1 a 32)

NOTAS Afio 2015 Aiio 2016

22 1.944.491 28 1.553.165,75
(7.116,20) (19.455,04)

1.937.375,08 1.533.710,71

23 1.520.022.83 1.169.115,77

24 199.682,72 184.499,39

25 11.799.64 3.132,00

23.282,00 44.42033

2.453 .42 13.771.80

1.757.240,61 1.414.939,29

180.134,47 118.771.42
30.290,78 441,49

30.290,78 441,49

149.843,69 118.329,93
17 (22.476,55) (17.749,49)
17 (23.230,88)
127.367,14 77.349.56

I Ve
ING/JO ALDONADO
‘ CONTADOR
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ELEMENTOS PESQUEROS ECUATORIANOS C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2016
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO
DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EX) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobiros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacisn
Clases de pagos por idades de op i
Pagosa pr dores por el inisdro de bienes y servicios
Pagos a v por cuenta de los empleados
Intereses pagados
Fagos por primas y presinciones, lidades y otras obligaciones derivadas de lus pélizas suseritas
Otros pagos por actividades de operacidn
Iy nlas g ias pagad

Ot " lidas) de ofecti

FLUJOS DE EFFCTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado para adquirir acci en subsidiarias u otros negocios para tener el control
Impertes procedentes de ventas de activos intangibles
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Otras entradas (sahdas) de efectivo
Pagos de prestamos

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectos de la variacion an la tasa de cambio sobre 2 efectivo y equivalentes al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

i

Afio 2014

7.652,64

168.546,95

1.076.221,34
1.076.220.34

-870.625,11
£97.102.93

-173.522.18
-23.022,62

-14.025,66

-9B.988,80

-73.981.22

-25.007,58

-61.905.51

6190351

165264
33.011,76
40.664,40

ING. GUSTAVO PEREZ REYES ING.
GERENTE CONTADOR

Afio 2015

38.173.95

1.B0B. 783,11
L.BO8. 783,11

(L.732.974,99)
(1.503.123.45)
(229.851,54)
(30,290,78)

£1.619,32

(30.562,73)

(406.91)
(30,155,82)

§9.58635

(89.586,35)

6.987 58
4066440
47.651,98
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(En dolares de los Estades Unidos de América)

1. INFORMACION

1.1 Constitucién y Operaciones:

ELEMENTOS PESQUEROS ECUATORIANOS C.A. sc¢ encuentra en la
Republica del Ecuador, constituida el 12 de septiembre de 1974, tiene por objeto
principal la fabricaciéon de cordeles, redes y cabos de filamento sintético para la
pesca, importacién de materias primas y maquinarias para esta industria.

1.2 Autorizacién del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido
cmitidos con la autorizacion de la Junta de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por ¢l comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF).

2.2. Moneda Funcional

La Compania, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funciona; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al délar, se consideran “ moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, estdn presentados en ddlares de
los Estados Unidos de América

2.3, Uso de estimaciones v Juicios en la preparacién de los estados financieros
La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice ecstimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.
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Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histdrica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financicros.

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo a las Normas

Internacionales de informacion financiera.

3.1. Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos.

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion

La estimacidn para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.
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3.4._Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad y Baja de otras
Cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la rcalizacién de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

3.5. Inventarios

Los Inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor
de los dos. El coste se determina por el método costo promedio ponderado. El costo
de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costos de
disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacién (basados en una capacidad operativa normal), pero no
incluye los costos por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y
distribucion. Son todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, y
otros costos incurridos para darles su condicion y ubicacion actuales.

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con
la produccion, asi como también todos aquellos costos indirectos fijos y variables de
produccion. La asignacién de los costos indirectos de produccién se efectiia sobre la
base de la capacidad normal de la planta.

Las existencias de materiales ¢ insumos se valorizan al costo de adquisicion Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas
existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos de ventas aplicables.

3.6. Impuestos corrientes

A esta cuenta se registra los anticipos de Impuesto a la Renta, del crédito tributario
de las Retenciones en la Fuente efectuadas por clientes y por el Impuesto del Valor
Agregado de las compris realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas.

Mensualmente se deberd conciliar los saldos con las declaraciones y el anexo
transaccional simplificado (ATS)
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3.7. Propiedad, Planta v Equipeo
a) Reconecimiento v medicién.-

Propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si ¢s probable que se deriven
de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede scr determinado de una
manera confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicion expresado en dolares de los Estados
Unidos de América al 31 de diciembre del 2016, tomando como base para el célculo
las fechas de adquisicion de estos activos.

El costo incluye desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion y cualquier
otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para su funcionamiento y su uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando
ocurren.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los
valores en libros de los activos en referencia y son reconocidos en el estado de
resultados.

b) Depreciacién.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas dtiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activo: %o
Terrenos -
Edificips 5%
Vehiculos 20%
Maquinaria y equipo 20%
Equipo de computacion 33.33%

Mucbles y enscres 10%
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3.8. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evallia informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida 1til no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

3.9. Deterioro

% Activos Financieros
Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para detcrminar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algiin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

"
** Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algiin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.
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Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion de la Compania considera que no
existen indicios de deterioro de actives no financieros como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario, y activos intangibles; asi mismo, basado en su plan de
negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que ¢l valor neto de los actives podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segiin libros de estos activos.

3.10 Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja ¢l valor que a una fecha determinada, la compania
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

3.11. Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus cmpleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades que se provisionara
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales a pesar que la compaiiia
mantiene mediante servicios complementarios al personal de la compaiiia lo cual
quedard sujeta a disposiciones reglamentarias dadas por la autoridad competente.

El saldo de esta cuenta nos indica los valores que a una fecha determinada la
compaiiia adeuda a las entidades de servicios publicos.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobrevalorados.

3.12. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
atilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. '
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A partir del gjercicio fiscal 2010 entré ¢n vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este iltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo. Durante el 2016 la Compaiiia registré como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 23% sobre las
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

3.13. Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como se menciona en el literal b) de la Nota 3.14, la Compaifiia reconocio en el
estado de situacion financiera de apertura un incremento en la provisiéon para
Jubilacion patronal y desahucio por el valor de US/136,584.00 valor establecido
mediante un cdlculo actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada,
independiente con base en el método de unidad de crédito proyectada

3.14. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiia. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compania, diferentes de los beneficios por
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terminacién. Los beneficios post-empleo que poscen los empleados de la Compafiia
son:

» Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - TESS): El costo de estos planes fueron determinados con

base en la legislaciéon laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.

» Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): ¢l costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan
el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados

¢) Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.15._Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requicre que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones. v

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
la Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

3.16. Provisiones v Contingencias




MvC

Auditor independiente

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas.

Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de
efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.17. Reconocimiento de los ingresos, costos vy gastes

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacién de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirin a ELEMENTOS PESQUEROS ECUATORIANOS CA. y
puedan ser confiablemente medidos.

Los cosltos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y

gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
i - " . .

por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.18. Estado de Flujos de Efectivos
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Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de Ameérica al cierre
del mismo.

3.19. Costes Financieros.-

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el
periodo en el cual se incurren.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, ¢l resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compania ha
establecido procedimientos de informacién para:

1) Identificar riesgos financieros 2 los cuales se encuentra expuesta,
2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados
3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estin en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento

financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

Riesgo de liguidez "
El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compafia de
manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de

la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital
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[La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Ano 2015 Afio 2016
Bancos (i) 18,368.80 67,997.66
Caja general 29.282.68 15,847.77
Total 47,651.48 83.845.43

(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO

RELACIONADOS

Incluye:
Afio 2015 Ao 2016
Cuentas por cobrar clientes 323,432.43 527,029.50
Oftras cuentas por cobrar 252,502.58 171,055.85

Total 575.935.01 698.085.35




7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:

Otros anticipos entregados

Anticipo a proveedores

Seguros pagados por adelantado
Total

8. INVENTARIOS

[ncluye:

Inventario producto terminado
Inventario materia prima
Mercaderia
Otros
En proceso
Repuestos

Total
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- Ao 2015 Ano 2016
22,190.79 7,662.21
7,837.96 4,746.15
4,158.00 1,590.12
34.186.75 14,007.48
Aiio 2015 Aiio 2016
999.572.96 1,046,535.40
515,830.70 293,602.43
401,680.40 518,405.96
47,790.99 48,630.97
6,322.45 8,233.29
1,699.38 2,.298.91
1,972,896.88 1,917,706.96




Incluye:

Retenciones en la fuente

Crédito tributario IVA

Anticipo impuesto a la renta

Retenciones de IVA

Anticipo impuesto salida de divisas
Total

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Incluye:

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Afio 2015 Aiio 2016
14,118.75 12,004.37

8,100.71 501.40
12,362.34 10,022.16
16,382.11 40,711.05
34,928.27 56,198.01
85,892.18 119.436.99

MVC
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SALDO INICIAL ADICIONES VENTA SALDO FINAL 4 EpaE:;Ac 16N

Temrenos §1,000.00 - - 81,000.00
Edificios 25593612 - - 155,936.12 5.00
Mucbles y Enseres 15,440.35 471.33 - 15911.68 10,00
Magquinaria y Equipo 438.714.33 - 438, 714,33 10.00
Vehiculos 35,705.36 - 3570536 20,00
Equipo de conputacion 2.516.00 = 2.516.00 33.33

Sub-Total 829312.16 47133 - 829.783.49

DEPRECTACION : 829.7835.49

Edificios 150,271.02 11,633.40 161,904 .42

Muebles y Enseres 6,388.81 1,427.82 7,816.63

Maguinaria y Equipo 261,316.24 2551747 286,833.71

Vehiculos 16,483.99 7,141.08 23.625.07

Equipo de computacidn 2.026.90 274.29 2301.19

Sub-Total 436 486.96 45.994.06 - 482.481.02

TOTAL 392,825.20 {45.522.73) - 34730247

11. INVERSIONES
Ano 2015 Afio 2016
Fideicomiso Mercantil Piady 65,163 .40 65,163.40

12. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye:

¢ Ano 2015 Anno 2016

431,081 .80
e

Proveedores 492 063 .54
e

13. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Incluye.-



MVC

Auditor independiente

Afio 2016

58,025.92
6,826.81

Afio 2015
Banco Guayaquil Prestamo C/P 31.969.10
Banco Pichincha Prestamo C/P 9.119.12
Otros 745.24
Total 41.,833.46
pre——te e ——=— ]

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

64,852.73
P =]

Incluye:
Afio 2015 Aiio 2016

[VA en ventas 563.88 1,223:13

Retenciones renta por pagar 1,357.38 781.92

Total 1,921.26 2,005.65

err s S et e e 4] e
15. PROVISIONES SOCIALES
15. a Incluye:

Aiio 2015 Afio 2016
Subsidios 3,545.55 4,258.02
Decimo cuarto sueldo 3,584.25 3,632.49
Vacaciones 4,029.71 332463
1ESS por pagar 1,980.94 2.596.98
Decimo tercer sucldo 1.343.95 514.16
Total ' 14.484.40 14,326.28

16. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Incluye:
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Aiio 2015 Ao 2016
Provision Jubilacion patronal 127,905.00 126,254.00
Otros beneficios 12,504.25 10,330.00
Total 140,409.25 136,584.00

17. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y 1a utilidad gravable es como sigue:
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2.- CONCHJIACION PARA FL. CALCULD DEL 15% TRABAJADORES Afio 2016
Utilidad del gjercicio antes de deducciones 118.326.93
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 17.749.49

b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LARENTA

Utdlidad del ejercicio antes de deducciones 118,329.93
(-) Participacion trabajadores (17,749.49)
(+) Gastos no deducibles 5,014.48
BASE IMPONIBLE DE TMPUESTO A LA RENTA 105.594.92
IMPUESTO A LA RENTA 23.230.88

¢. CONCILIACION PARA FL PAGO

Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado correspondiente al ajercicio 2015 24,140.92
Diferencia entre lo causado v determinado

Menos:

(-) Retencion en la fuente del afio (12,004.37)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago

(-) Credito tributario salida de divisas (2,114.39)
() Anticipo Impuesto a la renta (10,022.16)
SALDO A FAVOR -

d .- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Rég0069men Tributario Interno, y el Art. 47 de su
reglamento establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la junta de

accionistas decida reinvertir o el 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién de
dividendos.

18. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS
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Ano 2015 Ano 2016
Gustavo Perez Reyves D8S5.555.15 1.059,923.54
Otros valores - 47 .566.22
Total OB8BS5.555.15 1. 107 489_76
[ s ==

19. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2016 esta representada por un capital de 6.500,00 acciones
ordinarias y nominativas, negociables por un valor nominal de US$ 10,00 cada una
a valor nominal unitario.

20. RESERVA LEGAL

Incluye:
Ano 2015 Afio 2016
Reserva de valuacion 446,376.21 446,376.21
Reserva Legal 39,767.05 39.767.05
Total 486,143.26 486.143.26

2. RESULTADOS ACUMULADOS

Incluye:
Aiio 2015 Afio 2016
Ganancias Acumuladas (a) 444.801.51 444 801.51
Reserva adopeion de NIIF (b 306,594.14 306,594.14
Déficit acumulado (13.738.52) (13.738.52)
Total 737,657.13 737.657.13

a) UTILIDADES RETENIDAS

Estd a disposicion de los socios y puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de
anos anteriores.
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b) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR

PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en ¢l patrimonio en esta cucnta y generaron un saldo acreedor, solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del 1ltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultime gjercicio economico concluido, si los hubiere.

22. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la

Compaiiia:
Aifio 2015 Aiio 2016
Productos importados 921,336.36 825,893.00
Productos propios 1,004,591.75 715.236.76
Materias primas 13,725.78 11,714.16
Otros menores 4,837.39 321.83
Total 1,944,491.28 1,553,165.75

23. COSTOS OPERACIONALES - COMPOSICION



Costo de venta Prod. Importado

Costo de venta Prod. Propios

Costo de venta materia prima
Total
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Ano 2016

646.247.78
517,656.63
5.211.36

—lal 20T

24. GASTOS DE ADMINISTRACION — COMPOSICION

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administracion:

Arnio 2015 Ajio 2016

Otros 139454 .47 88457.09
Homorarios profesionales 22,082.65 44286.59
Remuneraciones al personal 9,247.68 21,600.00
Impuestos municipales 23,234.71 17,781.55
Beneficios sociales 1,437.95 6,272.97
Aporte TESS 2,066.98 4.399.08
Depreciaciones 2,158.28 1.702.11

Total 199.682.72 184.499.39

25. GASTOS VENTA — COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compania:

Ao 2015 Aiio 2016
Summistros-Embalaje 3.809.32 2,046.81
Gastos acarreo de mercaderia 1,780.00 775.00
Combustible (Ventas) 222.30 269.43
Comisiones de ventas 5,292.02 40.71
Publicidad 696.00 -
Total . 11.799.64 3.132.00

26. SITUACION FISCAL




28.

29.

30.

32.
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La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los gjercicios
econdémicos 2015, 2014, 2013 se encuentran abiertos a revision.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién utilizados en
su procesamiento informético.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este informe, la compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compafila no mantiene activos y pasivos
contingentes.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal
como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES
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Al 31 de diciembre del 2016 y a la fecha de preparacion de este informe, 17 de abril

del 2017 no s¢ han producido eventos econémicos, que ¢n opinién de la Gerencia
deben revelarse.




