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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DETL. 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Establecimiento y ulfimas reformas importantes a su estatuto social.

Con fecha 28 de febrero de 1,988 (lecha de inscripcion en el Registro Mercantil), ln Compatiia Industrial
Maderera Tecnoloresta 5.A., fue autorizada por la Huperintendencia de Compafiias para efectuar
operaciones en Ecuador, con arregle a sus propios estalulos en cuanto no se opongan a las leyes
ecuatorianas, La Compafia inicid sus operaciones con un capital asignadeo de US$300.

Mediante escritura publica de reforma de estaiuios y aumento de capital, celebrada el 26 de diciembre
del 2007, la Compafiia realiza el aumento de capital social a US$ 9,200, Como consecuencia de este
anmenio de capital, La Compaiiia pasa a tener un capital social de US$ 10,000.

Objete social,

El ohjete social de la Compania es la produceidn, explotacion, compra y venta de madera; compra,
venta, fabricacién, importacion, expertacién comercializacidn y distribucién de productos elaboradoes o
semielaborados con todo tipo de madera, En general la Compaiia podra como medio para conseguir
su finalidad, realizar toda clase de actos y confrates civiles v mercantiles de trabajo o de cualguier otra
naturaleza, autorizadas por las leyes de la Repiiblica del Ecuador. '

Domicilio principal.

La direccién de la Compaiiia de su domicilio calle General Cordova nimero 810 interseccion Victar
Manuel Renddn, edificio Torres da la Merced piso T oficina 7, localizado en la cdad de Guayaguil
provincia del Guayas,

Entorno econdmico

La economia ecuatorniana hasla el tercer rimestre de 2014 mantuvo una relativa estabilidad, debido a
los precitos internacionales del petrdleo altos, que son la fuente principal de los ingresos de la
Repibiica del Ecuador, y al financiamienlo adicional obtenido tanto interno y externo del Gobisrna de
la Repiiblica de China, lo cual le permilid al Gobierno Ecualoriano realizar inversiones en obras de
mfraestructura y el mejoramiento de los servicios pablicos que originaron un incremento en los gastos
correnies. La reduccion de los ingresos petroleros originaron el déficit en el presupuesto, gensrado un
retraso en el pago a los proveedores del gobiernc de la mayorla de los sectores econdmicos; y, lo gue
también generd un déficit de la balanza comercial, por lo que el Cobierno Ecuatoriane tomé cierlas
medidas entre las cuales estaban: (i) el establecimiento de cupos maximos para importacion de
productos de los seciores comerciales e indusimales; (ii) la restriccion de importaciones de ciertos
productos; y, (ili) el establecimiente de aranceles adicionales (salvagnardas) a las imporiaciones.
Adicionalmente con fecha 18 de abrl del 2016, un terremote con una magmiud de 7.8 grados en la
escala de Richter, con epicentre cerca del cantén Pedernales, provincia de Manabi, produjo dafies en
las estructuras, lo gue origind una disminucion en la afluencia turistica y corperativa en todo el sector.

Los factores antes mencionados origmaron una desaceleracién del crecimiento de la economia
ecuatoriana y se mantiene la falta de fuentes adiconales de [inanciamiento. asi como la reduccion de las
inversiones del sector privado la cual se prevé que conlintie en el 2018; para mitigar esta siluacion el
nueve Gobierno Ecupatoriane ha disefiado vanas allernativas que incluyen la eliminacion de
saivaguardias, por otro lado ha mejorado €l precio internacional del petroleo, se ha tenido un alza en
las remesas del exlerior, estas condiciones han permitideo que al final del 2017 se presente un
crecimiento ccondmice del 3.8% y se espera fomentar la inversion la inversion exmanjera y firmar
nuevos tratados de libre comercio TLC con lo cual se espera que en mediano plazo mejore la situacion

econdmica del pais.

T



2.1

INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Los efeclos de log cambies en la aconomia ecuatoriana, y las reformas tributarias y laborales generan
en todos los sectores econdmicos (a) una disminucion de sus operaciones; (b) una lenta rotacién de los
inventarios y servicios y en la cobranza de los clientes; y, (¢) una disminucién en la rentabilidad.

Durante los afios 2017 y 2018, bajo ¢l asquema de dolarizacién, los precios de los bienes y servicios
loeales han manlenido un procesa de ajustes, lo cual determing un indice de inflacién del (0.21)% y
1.12%, aproximadamente para dstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compaiiia en la elaboracion de estos estados financieros,

Pronunciamientos contables
Las siguientes normas han sido adopladas en estos estados iinancieros:

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenias y Medianas Entidades PYMES 2002 es
el primer conjunto de requerimientos contables desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las NIIF para su
claboracion perc ¢s un producto independiente y separade de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIT completas,

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones gque: reflejan las necesidades de los usuarios de los
estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En comparacién con las
NIIF completas en menos compleja en varios aspectos:

¥ Se han emitido los temas que no afectan a las PYMES.

¥ Mientras gue las NIIF completas permiten la eleccidn de politica contable, la NIIF para PYMES salo
permite la opcidn mas sencilla.

¥ Se har simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicidén de los activos,
pasivos, ingresos y gastos de las NIIF completas.

¥ Se requiere un nimero significativo inferior de informacién a revelar,

¥ ¥ iz norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccién,

Es apta para todas las enlidades excepto aquellas cuyos titules cotizan en bolsa e instiluciones
financieras como bancos y companias de seguros.

Normas Internacionales de Informacién Finaneiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a traves del desarrello y publicacién de las NIF, asi
como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con propésilos de mformacion
general v en otra, informacién financiera, Otra informacion financiera comprende la informacion,
suministrada luera de los estados financieros, gque ayuda en la inlerpretacién de un conjunto completo
de estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones econémicas
eficientes. El término "“informacién [linanciera™ abarca los estados financieros con propdsilos de
informacién geneéral y otra informacidn financiera.
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Las NIIF establecen los regquerimientos de reconocimientos, medicién, preseniacion e informacion a
revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condiciones que son importanies en los
wstados financieras con propeésito de informacion general. También pueden establecor estos
requerimientos para fransacciones, sucesos y condiciones que surgen principalmente en sectores
industriales especilicos. Las NIIF se basan en el Marco Cenceplual, que se refiere z los concepios
subyacentes en la informacién presentada dentro de los estados financieros con propésito de
informacion general. El objefivo del Marce Cencepitual es facilitar la formulacién nniforme y légica de
las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resclver cuestiones contables.

Estados Financieros con propositos de informacién gencral

Las NUF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propésitos de informacién
general, asi como en otra informacidn financiera, de todas las entidades con animo de lucro. Los
estados fnancieros con propositos de informacién general se dirigen a la satisfaccién de las
necesidades comunes de informacidm de un amplio espectro de unsuarios, por ejemplo accionistas,
acreedores, empleados y publico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar
informacidn scbre la situacidn financiera, ¢l rendiniento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea
1til para esos usuarios al tomar decisiones economicas.

Los estados financieros con proposito de informacidn general son los que pretenden atender las
necesidades generales de informacién financiera de un amplio espectro de usuarios que no estén en
condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de informacion  Los estados
financieros con propésito de informacion general comprenden los gue se presentan en forma separada
o dentro de otro documernto de caracter publico, como un informe anual o un propésito de informacion
bursatil,

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla ¥ publica una norma separada que pretende que se aplique a los estados
financieros con propédsito de informacién general y otro tipo de informacién financiera de entidades que
en muchos paises son condiciones por diferentes nombres como pequefias y medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion phblica de rendir cuentas. Esa norma es la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (WIIF para las
PYMES),

El término pequefias y medianas entidades, tal como lo usa el [ASB, se define y explica en la Seccitn |
Pequefias v Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollado
sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propésitos, incluyendo el establecimiento
de obligaciones de informacion financiera.

A menude esas defliniciones nacionales o regionales mcluyen criterios cuantificados basados en los
ingresos de actividades ordinanas, los activos, los empleados u otros factores,  Frecuentemente, o]
termino FYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar s1 publican estados
financieros con propésitos de informacion general para usuarios exiernos.

Las leyes [iscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la informacidn financiera con
proposito de informacién general difieren de los objetivos de informacion sobre ganancias fiscales,
Asi, es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de
una jurisdiceién. Una jurisdiccién puede ser capasz de reducir la "doble carga de informacidn” para las
PFYMES mediante la estructuracion de los informes fiscales como conciliaciones con los resullacdos

determinados segun la NIIT' para las PYMES y por otros medios.
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Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del IASB recaen en
las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada jurisdiccién, en el caso
del Ecuader en la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF
completas y para la NIIF para las PYMES,

Sin embargo, es esencial una clara defimeidn de la ¢lase de entidades a las que se dirige s NIIF para las
PYMES, tal como se establece en la Seccion [ de la NIIF, de forma que (a) ol [ASE puede decidir sobre
los requerimientos contables v de informacion a revelar que son apropiadas para esa clase de
entidades y (b} las awondades leguslativas y reguladoras, los emisores de norma, asi como las
entidades que informan y sus anditores eslén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la
NIIF para las PYMES. Una definicion clara es también esencial para que las enlidades gque no son
pequenas y medianas entidades y, por tanto no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF parz las
PYMES, no afirmen que estin cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucién SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01,
la Superintendencia de Compafilas considerandc entre ofros, que el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2008 edito en espanol la Norma Internacional
de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resalvio para
afectos del registro y preparacién de estados financieros, calificar como PYMES a las personas que
cumplan lss siguienles condicionaa:

a. Activos totales inferiores a US$4,000.000,

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5 000.000;

c. Tenga menos de 200 empleados.
Estosz pardmetros se considararan como base a los estados financieros, del ejercicio economico anteriozr

del periodo de transicion, es decir 2010. Aquellas companias gque cumplan con todas las condiciones
antes senaladas aplicaran NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales estas deberan
elaborar y presentar sus eslados financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compafiia aplica NIIF para las PYMES.
Organizacidn de la NIIF para las PYMES:

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una seccién numerada por
separado, esta contenida en las secciones | al 35 v en el glosario.

Todoes los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen apendices de guia
de implementacion que no forman parte de la Norma y son, rnas bien, guias para su aplicacion

Mantenimiento de la NIIF para al PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revisién exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar la NIIF
pars las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados. financieros que
cumplan con Ia Norma duranie dos atios. El IASE espera proponer modificaciones a fin de abordar los
problemas de implemantacidn gque se hayan idennficado en dicha revision. También considerara las
nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitio la NIIIF, se espera cambios
en asta norma a partir del 2016.
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Detalle de 1a norma vigente NIIF para las PYMES
Intreducecidn
Seccidn

. Pequefias y medianas entidades
Concepto y principios generales
Presentacion de estados financieros
Estado de sitmacion financiera
Estado de resultados inlegra y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimenio y estado de resultados y ganancias acumuladas
Estado de Aujo de efectivo
Notas a los estados financieros
. Estados financieros consolidades y separados
lﬂ Politicas contables, estimaciones y errores
11.Instrumentos financieros basicos
12.0tros temas relacionados con los instumentos financieros
13.Inventarios
14.Inversiones en asociadas
15.Inversiones en negocio conjuntos
16.Propiedad de inversion
17.Propiedad, planta y equipo
18. Activos intangibles distintos de la plusvalia
19.Combinaciones de negocio y plusvalia
20, Arrendamientos
21.Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones
22.Pasivos y patrimonio
Apéndice - Eiemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del emisor
23.Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice — Ejemplos de reconecimiento de ingresos de actividades ordinarias seqin los principios
de la seccién 23
24 . Subvenciones del gobierno
25.Costos por prestamos
26.Pagos basados en acciones
21.Deterioro del valor de los aclivos
28, Benelicios a los empleados
28.Impuestos a las ganancias
30.Conversién de la moneda extranjera
31.Hiperinflacidn
32.Hechos orurridos despues del periodo sobre el gue se informa
33.Informaciones a revelar sobre parles relacionadas
34.Acnividades especiales
35.Transicién a la NIIT para las PYMES

BENS OO0

CGlosaric de tdrmings

Tabla de fuenies

Aprobacion de la NIIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones (informaciéon por separado)

Estados Financieros ilustratives y lista de comprobacidm de mformacién a revelar y presentar

(informacién por separado).
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2017 Y 2016

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efective incluye agquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
imversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres
meses y schregiros bancarios no recurrentes.

lios sobregiros bancarios regurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion [inanciera.

Kctivos finaneieros

Los activos financieros son instrumentes financieres no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercade active,

Recenocimients y des-reconocimiento

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando
s¢ observe la presencia de una compra o venta de un activo financiers bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd requlado per al
mercado correspondiantea.

La Compafila da de baja un activo financiers tnicaments cuando: i) expiren los derechos contractusles
sobre los Nujos de efectivo del active financiera, y, i) ransfieran de manera sustancial los rissgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero,

Clasilicacion de activos financieros

La Compania ciasifica sus activos financieres en las sigulentes categorias: i) a valor razonable con
cambics en resultados, ii) actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, iif) préstamos y cuentas
por cobrar, y, 1v) acttvos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propssito
con el que se adquiriercn los instrumentos financiercs. La adminisoacion determina la clasificacion de
sus msirumeantos linancieros en el momento del reconocimiento 1maaal:

A la fecha de los estados iinancieros adjuntos, la Compafia mantiene basicamente préstamos y cuentas
por cobrar, asi como activos Bnancieros mantenidos hasta su vencumiente. Estos activeos se clasifican
GOINO ACIVos corrlentes,

Medicién inicial y pesterior

Los aclives financieros son madidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con
su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaceién financiada en cuyo caso la Compaiia
mide el active financiero &l valor presente de los fujos futuros esperadaos descontados a una tasa de
interés de mercado,

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efactiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo
los intersses implicitos) se reconocen y se calculan ulilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los actives financieros se clasifican en aclivos corrienies, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estade de situacion financiera, gque se clasifican come activos no corrientes
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Prestamos y cuenlas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(iy Efectivo y equivalentes de efeclive: Muestran el dinere disponible en efective y los depésiles a la

vista efecluados en entidades del sistema financiero ecuatoriana.

(i} DPeudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios.

{iii) Oftras cuenias por cobrar: Represeniadas principalmente por cuenias por cobrar a partes
relacionadas y oiras cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantemdaos hasta el vencimiento

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracion de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. S5i
la compafia vendiese un importe significative de los actives financieros manitenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponibie para la venta. Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento incloyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
eouatoriano cuyo vencimiento sea menor a 80 dias conlados desde la lecha de contratacidn inicial
de estos instrumeantos.

(iil Inversiones a corig plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financierc ecuatoriano

cuyo vencimiento sea superior a 30 dias y menor a | afio, contados desde la fecha de contratacién
inicial de estos instrumentos.

Deteriora de actives financieros al coslo amortizado

Al final del periodo sobhre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 8i existen evidencias, la
Compaiia determina €l importe de cualquier perdida por deterioro considerando si existe evidencia
objetiva individual de deterioro del valor para activos [linancieros que sean individualmenie
significativos, e, individual y colectivamaente para actives financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorades incluye: i) experiencia pasada de la Compatifa, ii} dificultades financieras de los clientes,
iii) un entorno econdmico desfavorable, 1v) incrementos en el nimero de pagos alrasados, ¥), asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el

incumphimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por detarioro de
valor es la diferencia enire el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interds efoctiva ongmal del active financiero.
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Baja en guenta de los actives finangicros

La Compania da de baja actives financieros Ginicamente cuando: 1) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active linanciero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad,

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efective de on active financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los Mujos de efectivo
de!l active financierc, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financiercs se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cohrar comerciales, donde el importe an libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se
constituye en funcién de un anilisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que
se encuentiran vencidas.

Cuando la Compafiia considera gue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un marcadoe activo; o comeo patrimonio de conforrudad con la esencia
dal acuerdo contractual,

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compafia reconoce sus pasivos financiercs en €l estado de situacién financiera cuando, y sélo
cuando se convieria en parte obligada, sequn las claosulas contractuales del instromento financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos coniractuales
sobre los flujos de efectve del pasive financierc. li) son cancelados ¢ cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaifiia, vy, iil} se transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del pasive financiers.

Clasificacidn de pasivos financieros

La Compania clasifica sus pasivos financiercs en las siguientes calegorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, i) modidos al costo amortizado. La clasificacion depende del propésito con el
cue se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracidén determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjunios, la Compafia mantiene bisicamente pasivos medidos al
costo amortizado gue se clasifican como pasivos corrientes, La Compafiiz no ha reportado pasivos
financieros medidos ai valor razonable ¢on cambios en resultadaes,

Megicion inigial y posterior

Los pasivos financieros son medidos iniciaimente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adgquisicién, exceple si el acuerdo constituye una transaceidn linanciada en cuyo caso la Compaiiia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a
una lasa de interés de mercado.
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Después del reconocimiento imicial, éstos activos se miden al costo amortizado utilizando el método do
la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥
se calculan uulizando !a 1asa de interas efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasives linancieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimienlos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion fnanciera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificades;

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
aciivo. Los pasivos financieros inciuyen:

(i BAcreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por 14 Compafia por la compra de
bienes y servicios gue son adquirides en el curso normal de sus operaciones, El pericdo
promedio de pago & sus acrecdores comercizales es inferior a 80 dias.

{(if Ouras cuentas por pagar; Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas similaves a las
vigentes en el mercado finarciero internacional. En este rubro se incluye ademas otras cuentas

porf pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados,

Compaiiias y partes relacionadas

lias cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas son actvos financieros con pagos fijos o
determinables que no cofizan en un mercado active. La compafiia reconoce el activo inicialments 2l
valor razonable mas cualquier costo transaccion directamente atribmible. Estos activos financieros se
originan principalmente de operaciones per actividades orcdinarias, las cuales para el reconocimiento
inicial se cuanltifican al valor razonable del monio recibido o por recibir por la prestacién de servicios o
créditos olorgados segun las condiciones previamente acordadas. Postenior al reconocimuenio inicial,
los activos financieros se valorizan al costo amortizado.

Inventarios

Estan registrados inicialmante al costo de adquisicién, el mismeo que incluye todos los costos de compra
y oiros costos incurridos para dar a la existencias su condicién y ubicacién actual. Su medicion y
reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventanos cuyo
costo de adquisicion sea mayor al valor neto de realizacion.

Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registran principalmente el valor de las primas de los seguros y otros que agn no han
sido devengadas al cierre del ejercicio econdmice.

Activos fijos
Medici 2o

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El coslo de los activos fijos comprende su precio de
adruisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previste por la gorencia y la estmacion imcial de cualogquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.
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Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicidn de activos aptos (aguellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos actives,

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, 1os muebles y equipos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resnltados en el periodo en que se producen.

Depreciacion

El costo de los actives fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante ol método
de linea recta. La vida ntil estimada, valor residual y métodao de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A conunuacidn se presentan las principales partidas de moebles y equipos y las vidas tnles usadas en
el calculo de la depreciacion:

Activo Afos
Muebles y enseres 10%
Eruipas de oficina 10%
Fouipo de computacion 33%

Disposicién de muebles vy eguipos

La utilidad o pérdida que surja del retire ¢ venta de una partida de muebles y equipos es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calenlada comao la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién,

Deterioro del valor de los actives no financieres

Al final de cada periodo scbre el que se informa, la Compariia evalia informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
actives, Para los activos con indicios de detenoro se caleula &l importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas per deteriore, Cuande no es posible estimar el importe
recuperable de un achive individuzl, la Compafila calcula el importe recuperable de la unidad
genaradora de efective a la gque pertenece dicho active.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacicnados a su potencial venta y el valor en usce. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal dal dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los esnimados de flujo de efectivo mros. Se reconoce una
pérdida por detericro en los resultados del afio cuando el importe recoperable de un activo o unudad
generadora de efectivo es menor que su imporie en libros al [inal de cada periodo sobre el que =e
informa,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ¢l pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el fuluro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del actvo de tal manera que no exceda al imperte en libros que habria
tenido si no se hubieran requstrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro s recanocido en los resultados del afio.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuenlas por pagar son pasivos financieros, no derivade con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado acliva.

Estos pasivos inicialmente se reconccen al valor razonable més cualgquier costo de transaccion
direcitamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la 1asa de interas efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el metodo de interés efectivo, exceplo para las
cuentas por pagar corriente cuande el reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corrientes, excepto
loz vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera. gue se

clasifican como pasivo no corriente.

L.a Compaifia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asequrar gue todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos pre acordados,

Compaiiias y partes relacionadas, Pasive

Las cuentas por pagar & compafias y partes relacionadas son pasives financiercs cormiente y no
corriente con pagos {ijos o determinakles que no cotizan en un mercade active. La Compafia reconoce
el pasive micialmente el valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible,
Estos pasivos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarnias,
adictonalmenta se reconocen pasivo [inancieros con sus compafiias y partes relacionadas al momento
de la recepcién de crédito. Los pasivos {inancieros derivados de préstamos de compahias y partes
relacionadas se valoran al valor del préstamo recibido al reconocimiento jnicial, Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasives financieros se valoran al costo amortizado.

Okligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafiiz comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se hiquidan en el l&rmino de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Loa benelicios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afo en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigenie establece que les trabajadores tienen dereche a recibir €] 15% de las
utilidades liguidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se reqistra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcién que desempena el personal gque recibira este beneficio.

Beneficios post-empleo
Son beneficio post-empleo agquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su

relacior laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por terminacion, Los beneficios post:
empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:
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I, Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriang de SBecuridad Social - IESS): El
costa de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente que establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el 12.15% de las remuneraciones

percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio defimido
para jubilacion pafronal, normado y requerido por la legislacion laboral ecuatoriana.
Adicionalmente, la legislacion laboral establece que en log cases de terminacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los aflos
de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denorina desahucio.

Lia Compaiiia no ha constituide provisiones para el pago de estos heneficios considerando que al
cierre del pericdo gque se informa mantiene menos de 3 empleados con una antigiiedad que no
supera los 2 afios.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aguellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos en los resuliados del periodo que

se pagan.
Impuestos corrientes

Los impuestos cornentes corresponden a aquellos gue la Compafila espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesio & la yrenta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como aclivos y pasivos por impuesios corrientes,

Activas por impuesios corrientas

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaifiia durante e! periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: 1) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesio a la renla
reconocideo en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho
legal, es decir, 3 afos contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta del afio correspondiente.

2) Anticipo mimimo del impuesto a la renia;

La legislacidn tributaria vigente establece que los coniribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que seri determinado mediante la suma artmetica de los siguientes rubros:

» Ll 0.4% del activo total, ménos ciertas deducciones
o El0.4% del 1otal de ingresos gravables para el cdleulo del impuesto a la renta
s [E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

Pagina 12



INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S.A.
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» El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento nelo de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anficipc minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuofa: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la tolalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiiz en el aflo anterior.

Begunda cuota: En septiombra del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anlicipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con relenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasive por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renia
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1

a)

Impuesto a la renta causado;

El cilculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo [liscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos ne gravados o ingresos Ue Seran
gravables en el futurc, 2) Gastos no deducibles, gasios sin efectos fiscales o gastos que seran
deducibles en <] futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tribularias que se hayan obtenido en los
tlumos 5 ejercicios tribularios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en Ia
legislacion gibutaria vigente,

Para los afios 2017 y 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 3] de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas fribularias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
duranie los 5 periodos fiscales siquientes, sin gue sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas
hases imponibles,

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyenie debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
afectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta,

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea suparior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién hscal la develucién
del anticipo pagado, cuando por caso formito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada
irienio. En caso de gue la Administracion de la Compafiia decida no solictar la devolucién del
anticipo, este valor se constituwira en un pago definitivo dal impuesto a la renta
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Para los afios 2017 v 2018, el impueste reconocide come pasive por impuests corriente fue establecide
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Impuestos diferides

El impuesto diferide fue reconocide con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasives por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

» Los actives por impuestos diferidos fueren reconocides para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias facales
fulurae que permitan su ufilizacion.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de 1a forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
&l que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y
pasivos por impuesios diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera
scan utilizadas en el periodo en que el activo ze realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepio cuando: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii} la Compafiia tiene la
intencion de higuidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajusies por cambics en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto 2 la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resullados del periodo que se informa, exceplo en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resuliados del periodo que se
informa.

Registro de los nmpuestos corrienies v diferidos

Los impuestios corrientes v diferidos, fusron reconccidos come ingresos o gastos e ingluidos en el
estado de resultadoes del periedo que se informa, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o sucesos gue se reconcce fuera de dicho estado, ya sed en otre resuliado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impueasto también se reconoce fuera del resultado.

IIt'll_ LDAES |EALEPILD il O I

La Administracion de 1a Compafiia reconocce una provisién cunando: i) la Compafia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de evenlos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacién, y, iit) el monto puede estimarse de forma
fiable.

lios montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la Administracion, a la fecha de
clerre de los estados linanciercs, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién. A
continuacion, un resumen de las provisiones reconocidas por la Administracion:
Provisién para el pago del Impuesto & la Salida de Divisas: La Compaiiia registra una provision para el
page del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al exterior. Esta
provision fue determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la Salida de Diwvisas que se
encuentra vigente a la fecha de emisién de los estadoes financieros adjuntos.
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Heconocimiento de ingresos actividades ordinarias

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniondo en
cuenta el importe estimade de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacidon de servicio deben ser reconocidos cuandeo se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

El imporie de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

Es probable que la empresa reciba los beneficios econémicos denvados de la transaceion.

El grado de terminacién de la transaccién puede ser medido con fiabilidad.

Los costos ya incurridos, asi como los que gquedan hasta completarla, puedan ser medidos con
fiabilidad.

Costos y gastos

lios costos y gastos se cargan en los resuliados a medida que se incurren, mdependieniemente de la
fecha en gue se haya realizado el pago

Resultados acumulados

lios resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafia hasta la
fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta Generai
de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

- & & &

Dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compariia disminuye el patnmonio ¥ se reconocen
como pasivos corrientes en los estados linarcieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

lia preparacion de los presentas estades financiercs en conformidad con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherenies a la
actividad econdrmica de la entidad, con €] proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas parhdas que forman parte de los estades linancieros y sus notas relacionadas, En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones.

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer joicios,
estimados y presunciones que inciden en la valnacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacidn de actvos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn. Les estimados v
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los electos de los cambios en las
eslimaciones se reconocen de manera prospecliva, es decir, en el periode de la revision v en periodos

futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Ia administracién de la
Compaiiia ha utilizade en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Deteriore de activos financieros v olros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evalian al cierre de cada
periode contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8,
Reconocimiento de ingresos ordinarios:

Los ingresos ordinarios fueron reconocidos con base en una estimacién del grado de avance de
terminacion de sus obligaciones contractuales, tal como se menciona en la Nota 2.14

Impuestos diferidos:

La Administracién de la Campafiia ha realizado la estimacion de sus activos ¥ pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de loa
activos y pasivos se revertiran en @l future. Laz proyecciones linancieras de los praxzimos afios
determinan que ias diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones
futuras del impuesio a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuaciéon un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saldos
A1 31 de diciembre dol
Activos financiero corrientes: 2011 2016
Efective y equivalente de efective T6.432 B.588
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar 84.372 28.278
Inventario 586.084 418.940
Activos por impuesto comente 97.892" 83.820
Total sctivos financiery 824.580 527.736
Pasiveos financieros corrientas:
Obligaciones coninstituciones financieras 128.405 117.508
Cutntas por pagar comercinles y ofras cuenlas por pagar £44.351 A19.272
Pasivos por impuesto cormients 19.155 22.108
Baneficios defmidos para empleados 26.547 29,404
Tatal de pasive financiers £10.6688 488,287
Posicion neta de instrumentos financieros 208.821 109.448

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anierior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza fnanciera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracidn de la Compafia ha establecido procedimientos de
informacién para:
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DEDICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

a) Idenuficar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieras.

d) Verilicar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracidn, y
@) Controlar la efectividad de las medidas adopladas.

A continoacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaidiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente eslan en uso
por parte de la Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado meluyen nesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuaecidn los riesgos detectados:

Riesgo de cambie: Debido al giro normal de negecios, la Compafila esta expuesta a cambios en la
cotizacion del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden proveocar modificaciones importanies en
los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales gue restringen las
importaciones, la Companiia esta expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos
importados. La Administracion de la Compafiia estima que no existirdn modificaciones importantes en
los precios de compra de los bienes y servicios producides localmente que seran consumidos durante
el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de venta de los servicios prestados por la
Compafia son comparables con los de sus competidores.

Riesgo por tasa de interés: La Compaiia eslda expuesta a cambios no significativos en las tasaz de
interas pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar & Ia vigente én el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones
financieras.

Riesgo de crédito
Ll nesgo de crédiic corresponde al riesgo de gue una de las partes de on instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negotio, la Compafiia presta sus servicios a uwn grupe reducide de clientes
corporativos. Las ventas efectuadas por la Compafiia son recuperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Administracién de la Compafia evalua la capacidad de endeudamiento de sus posibles clientes y
establecen cupos, plazos v demas condiciones de crédito, Posteriormente, la simacion financiera de sus
clientes es evaluads frecuentemente por la Administracion de la Compa#ia.

Por otro lado, la Administracion de la Compafiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto
plazo dinicamente en enncdades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de sclvencia que garanucen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Ricsgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquider de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaitia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mieniras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
oplimizacién de los gastos, denda y patrimonio.
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2017 Y 2016

i_‘E_::r_Eregaﬂn en dolares estadounidenses)

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plaze, los impories en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al coste amertizado en los estados linancieros se aproximan a
su valar razonabla:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién, un resumen de electiva y equivalentes de efective:

Composicion de saldos
Al 31 de diciembre del
207 2016
S : 76.353 8554
Caja general y fondos rotativo s .
Total de efective ¥y equivaiente de efective 76433 —

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar;

Composicion de saldos
2013 2016
Chentes 48,200 -
Empleados 673 1.081
Anticpos proveedaores 14.498 25.187
Total de cusntas por cobrar comerciakes v otras cuenfas par cobrar £4.372 25.278
MAQUINARIAS Y EQUIPOS Neto.
A contmuacion un resumen de equipos muebles & instalaciones neto:
Composicion de saldos
Al 31 de diciembre del
2017 2016
Terreno 120.000 -
Magqumaria 284,239 294.239
Vehiculos 28.723 28.723
Muchies y enseres 4,737 4.937
Equipo de computo 102 102
Subtotal 445 401 329401
(<} Depreciacitn acmmulacda (130.526; {101.738)
Total maguinarias y equipos neto 418.875 227.662
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL: 2017 ¥ 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Movimientos de maguinarias y equipo nelas:

Los movimientos de magquinarias y sguipo netas durante los afios 8017 y 2016 se resumen a

continuacion:
Movimientos
Al31dediciembredel
217 2016
Salda micial 2n7.662 186,653
Adiciones 120,000 T3.578
Depreciacion anual (28.787) (32.569)
Total de maguingrias ¥ Sgeips nelo 318.815 227682
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
A continuacién un resumen de las obligaciones con instiluciones financieras:
2017
Corriente No corriente Total
C¥N
Préstamo ongmal por USS102,000 sobre lirmas inleres
del 8, 75% anual con pago mensual de capital ¢ miercs
convenciniento final en septiembre del 2012 36.833 25.500 52,333
BAN ECUADRO BF
Préstamo original por US868,400 sobre firmas interes 22,800 45.800 68,400
cleal 9,76% anual con pago mensual de capital & interés
con vencimiento fmal en jumio del 2020
PRODUBANCO
Préstamo onigmnal por 175550,251 sobre firmas nterds 38,164 JE 1sd
del 8, 78% anual con page mensual de capital e nteres
con vencimiento final en septiembre del 20618
PICHINCA
Bréstamo origmal por U5$30,000 scbre lirmas interés 27.610 - 21810
el 2 T6% anual con pago mensual de capital e mterés
ocon vencimiento final en noviembre del 2018
Tarjteta de crédito 2998 - 2.5908
128406 71.100 193,506
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

2016
Corriente No corriente Total
CFN
Préstamo original por US5102,000 sobre firmas interés
flel 8,75% anual con pago mensual deé capital e inlerés
con vencimicnto final en septiembre del 2015 34.000 62.5333 88,333
BAN ECUADRO EP
Préstamo ongmal por 15838000 sobre fumas mierés 19.000 - 19.000
del 11,12% anual con pago mensnal de capital e inlerds
con vencimiento final en septembre del 2017
Tarjtota de erédita 2.113 - 2.1713
55.173 62.333 117.808

Para los afios 2017 y 2018, la cbhgacién conmwaida con las instituciones financieras se encuentran
respaldada con garantia personales del accionista.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las cuentas por pagar comerciales y olras cuantas por pagar:

Composicion de saldos
A1 31 de diciembre del

Corto plazo 2017 2016
Proveedores 53.954 B0, 356
Funcionancs y empleados 370.487 227.861
Obbgaciones can &l TESS 7.150 7.337
Anticipos de chentes 13.5850 3.718

Total do cuentas por pagar comerciales y olras cuentas per pagar 445,561 316.272_
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMIEBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

A continuacion un resumen de los beneficios definidos para empleados:

Compoesician de sakdas
Corto plazo A1 31 de diciembre del
2017 2018

Participacion a trabajadores (1) 14.687 18,203
Benoficios sociales 21.013 11,801
Total Benelicios adqguiridos 4 corto plazo. 35,600 29.404
Largo plaze
Jubilacién patronal (2) 84.134 74.371
Desahucio (3) 57.842 29.136

2| Benwficics adquiridos 1 . 152.137 103.567

(1) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen dereche a participar de las
utilidades anuales de la Compadiia en un 15%,.

Los movimientas de la provisidn para la participacién a trabajadores, fueron como sigue:

Movimientas B3l dediciembredel
2011 2016
Saldo Inscial 12.209 19.229
Provision del anio 10.053 13.20a
Ajusto 4.634 -
Pagos _ (2209 (19223
Saido Final 14.687 12.208

(2) Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores gue por veinte afos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleados sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en sus condicion de
afiliado al Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social [ESS.

Movimisnlos Al 31 de diciembre del

2017 2016
Saldo Inicial 74.371 42.914
Provision del afio 19,823 51.457
Suldo Final T a4.194 74.871
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(3) Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, &n los casos de terminacidn de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la dltima remuneracion mensual por cada ano de servicio,

Movimientos K1 31 de diciembre del

2011 2016
Saldo Inicial 20.198 18,357
Provision del afio 28,746 10.839
Saldo Final 57,042  pe.188
IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasives por impuesto corrientes fue como sigue:

Compeosicidn de saldos
Al 31 de diciembre del
2017 2016
Crédito tnbutanc mpueesto al valor agregads TVA 80.349 68.787
Retenciones de IVA ¥ Renta (1) 17.343 18,133
Total de activos por impuestos corrientes 97.692 83.920
Eelenciones en la feente de mmpuesto a la renta « Iva por pagar 19.155 2.279
Impuesto a ka renta par pagar 13.660 19.826
Teotal de pasivos por impuestos corrientes 32.815 22.108

(1) El movimiento de crédite tributario relenciones en la fuente detallamos a continuacion:

Movimiantos
Al 31 de diciembre del )
Z017 2016
Saldo inicial 18.143 21.058
Incromento de:
RAnticipo de impuesto a la renta 1.790 7313
Retenciones en a feente __ 17.238 15.219
Subtotal Ji.188 43.5290
Disminuciones por;
Componsaciones con pasivos por mnpueutos correntes (L5.838) (25.447)
Total credito tributaric retencionas en by luente 17.343 18.144
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Situacion fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la adminisiracién de la Compafila considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tribularia vigente. Este
criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una everniual
revisidn fiscal.

lia normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede f[iscalizar las
operaciones de las compafias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacidn de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 8 afios (contados desde la fecha en que debié presontarse la
declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de gque la Administracion Tributaria lo
requiera, los afios 2013 a 2016 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacién,

Ley Orgdnica de Solidaridad

mhfhn#ﬁmmm cu',rn dﬂrmmlmnnencuemre en la provincia de Manabi, el
cantén Muisne y otras circunscripciones de la provincia de Esmeraldas afectadas que se definan

madiante Decreto.

Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrin dereche a la devolucion del misme,
sin intereses, conforme a lo sefialado medianie resolucion del Servicio de Rentas Internas.

Las sociedades que no tengan su domicilio tributaric en la provincia de Manabi, el cantén Muisne y en
las otras circunscripcicnes de la provincia de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, paro cuya
actividad econémica principal se desarrolle dentro de estas jurisdicciones rerritoriales, podrin acceder
a la presente exoneracidm, cumpliendo los requisitos y cendiciones establecidos mediante resolucién
emitida por el Servicio de Rentas Internas,

Art, 23.- Alectacion.- Para efectos de 1a aplicacion de esta Ley, se considerara que hubo alectacién en
cualguiera de los siguientes casos: a) Afectacion en activos: Los que hayan sido afectados en sus
condiciones habitabilidad, uso o usufructo, siempre que el valor de estos represente al menos el diez
por clento (10%) del total del valor de los activos. b) Afectaciéon en aclividad economica So entiende
gque hubo afectacion econdmicd para los contribuyentes con domicilio en las provincias de Manabi v
Esmeraldas al 16 de abril de 2016, cuando:

mewwguemmwmuwwmqm

2. Condonen al menos el veinticinco por ciento (25%) de la cartera de sus clientes considerados
afectados de acuerdo a esta norma, gque no haya sido considerada como crédito incobrable en forma
previa al terremoto ¥ que no corresponda a sus partes relacionadas.

4 Los empleadores que efectien gastos adicionales en beneficio directo de sus trabajadores afectados
desde al |6 de abril de 2016 hasta la fecha méaxima que deban realizarse estas contribuciones come
consecuencia del terremolo, siempre gue estos gastos sean mayores a los que le corresponderia pagar
por la suma de las contribuciones. No aplica este beneficio en &l caso de empleados que sean partes
relacionadas del empleador. Este beneficio no generara devolucién por pago indebido o en exceso.
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Para la remisién de intereses prevista en la Disposicién General Cuarta de la Ley se aplicara
dnicamenta el literal a) v los numerales dal | al 2 del literal b) del presente articulo, sin perjuicio de los
demas casos establecidos mediante resolucion por €l Servicio de Rentas Internas.

El Sexvicio de Rentas Internas podrd establecer mediante resolucion otros casos de afectacion
directa en los activos o en la actividad econdémica de los contribuyentes a causa del texremoto en

las provincias de Manabi y Esmeraldas o en otras circunscripciones.

Impuesto a la renta reconocido en resnltados

El gasto del impuesto a la renta inclaye

Al 3l dediciembredel

2017 16
Utilidad antes de impuesto a la renta 56.565 @9.152
Tasa mmpositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta de acuerdo a [a tasa impositiva vigente 12.532 15.213
Efecto de gastos no deducibles que afectan al impuesto a la renta §.128 20.967
Impuesto a la renta de acuerds a la tasa impositiva vigente 13.660 19.828
Gastode impuesio a la yenta recopocido on los resultados 13.660 19,826

Estndio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG0S-00286 del 17 de Abril del 2009 se esiablece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan electuado operaciones con partes relacionadas
domuciliadas en el exterior, deniro del mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000,000 deberén presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con partes
relacionaclas.

Adicionalmente agquelies contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en ol exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monte acumulade superior a
US$5,000,000, deberan presentar a mas del Anexo, el Infarme Integral de Precios de Transferancia.

Por otro parte, mediante Resolucién NMAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de ensro del 2011, se establece
que los contribuyenies que hayan efectuado operaciones con parte relacionadas domiciliadas en el
exterior y que sé ancuenfran exentas de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, también
deberin presentar, en un plazo de un mes posterior a la presentacién de su declaracién el mencionado
Anexo. De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo
efectuado operacicnes con partes relacionadas domiciliadas en &l exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monte acumulado entre US§1,000,000 v USF3,000,000 si estas operaciones son
superiores al 50% del total de sus ingresoes. Ests informacion deberd ser presentada en un plazo no
mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracion.

Mediante Resclucion NAC-DGERCGC12-0089 de Al diciembre dal 2012 se expidid el nuevo formulario
de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos adicionales para réporlar operaciones
con partes relacionadas locales (anleriormente sclo se reportaban operaciones con partes relacionsdas
del exterior).
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En el Sequnde Suplemento del Registre Oficial No, 878 del 25 de enero del 2013, fue publicada la
Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas cque realiza reformas a la
Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 28 de abril del 2008, La
principal relorma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma gue
debe ser elaborade y presentado por los sujetas pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo de operaciones, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto gque !
importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados snpeTior a los U5$6,000,000 dicha reforma entrd
en vigencia a partir del 25 de enero del 2013

De acuerdo a la Administracion de la Compafiia, se analizara este roquerimiento y se tomaran las
medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen operaciones con paries
relacionadas que puedan afectar el margen de utihdad oblenide por la Compariia al cierre del
ejercicio, ya que sé ha dado cumplimiento al principio de plena competencia.

BAmortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositives siguientes sin que
exceda, en cada perivdo, del 25% de las utilidades gravables. Al 3| de diciembre del 2016 v 2018, la
Compafiia mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar por el valor de US§EZ.772
respectivamente,

Dividendos:

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuantren en paraisos fiscalos,
jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario
efectivo residente en Ecuador, sobre las otilidades dismbuidas o dividendos retendrén impuestos
adicionales equivalente a la dilerencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas
las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin

corresponda.

Ley Orgéanica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciom y
Modernizacién de la Gestion Financiera “Ley 07 :

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio [ No. 180, se realizaron, entre otras, las siguienles reformas que entraron en vigencia
el 1 de enero del 2018:

v Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de [usion de
cooperativas de los dos dltimos segmentos (y otros segmentos) ¥y que cumplan con los requisitos y
condiciones establecidas por la Junta de Politica y Requlacién Meonetatria y Financiera, gozaran de
una exoneracién del page del impuesto a la renta durante 8 afios, desde el primer afio en el que
se produzea la fusién, El Comité de Politica Tributaria autorizard esta exoneracién y su duracion.

v Lasnuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta Ley,
gozarin de la exoneracién del impuesto a ]a renta durante 3 afios comtados a partir del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos, siempre gque generen empleo neto @ mcorporen
valor agregado nacional en sus procesos productives, de conformidad con los limites y
condiciones que se establezea por reglamento
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De las deducciones

L

Serd deducible (iinicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensionas jubilares patronales,
conforme lo dispuesio en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de Ia obligacién del empleador de mantener los fondos
necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios.

La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria incluidos
los artesanos gque sean parte de dicha forma de orgamizacién econdmica que se encuentren dentro
de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una deduceion adicional
de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios, Las condiciones para la aplicacion de
este beneficio se estableceran én Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

L

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras domuciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la
tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una parncipacidn directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 30% del capital

Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%,
la tarifa sera del 28% (88%+ 3%) se aplicara a la proporcion de la base imponible que corresponcla
a dicha participacion.

Asimusmo, se aplicara la tarifa del 28% (25%6+ 3%) a toda la base imponible, a 1a sociedad que
incumpia ¢l deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que una seciedad informe como tilnmo nivel de su cadena de propiedad a una persona
natural que no sea residente liscal del Ecuador, y que ésta, puada ser un titular nominal o formal
que, en consacuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital.

El deber de informar establecide, se entendera cumplide, sélo si es que la sociedad demuestra que
dicha persona natural es el beneficiario efective.

Séla las sociedades exportadoras habituales, las que se dedigquen a la prodiccidn de  bienes,
incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o mas de componente nacional y agquellas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccidn de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de marguinarias nuevas o
equipos nuevos, aclives para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo wvegetal para
produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, y en la adguisicién de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo; el aumento de capital
debe cumplir con los requisilos que establezca el Reglamento y perfeccionarse con la inscripcion
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive siguiente.

Los mijetos pasivos gue reinviertan sus utiidades, en el Bcuador, en proyectos o programas de
investigacion cientifica responsable o de desarrcllo tecnoldgico acreditados por la Secretaria de
Educacion Superior, Ciencia, Tecnelogia & Innovacion tendran una reduccion del 10% cuandoe
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aperen en un territorio del conocimiento; del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y
del 8% para el reste de actores. Esto aplica dnicamente para sociedades productoras de hisnes

sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establerca el Reglamento,

¥ Para micro y peguefias empresas o exportadoras habituales tendran una rebaja de tres 3% en la
tarifa de impueasto & la renta; es decir, el 22%.

Para exportadores habitmales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantengd o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacidn de este beneficio serd establecido por e] Comité de Politica
Tributaria,

Anticipo de impuesto a la renta

v Lasz sogicdades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el céleulo del anticipe, exclusivammente en el rubro de costos ¥y gastos, los
sueldes y salarios, la decimolercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales
al seguro social obligatorio.

v El 8RI do oficio o previa solicilud del contribuyente, podra conceder la reduccidn o exoneracidn
del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos, términos vy las
condiciones gue se establezcan en el Reglamenta.

v El 5Rl podra disponer la devolucion del anticipo, cuando sie haya visto afectada significativamente
la actividad economica del sujete pasive en el ejercicio econdmico respective y siempre que
supere &l impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositive efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes en general o por segmentas (se ostablece mediante resclucidn). Sin embargo.
el exceso sujeto a develucion no podrd ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo v el
impuesto cansado, "El contribuyente presentard su peticion debidamente justificada”

¥ Este anlicipo, en caso de ser acreditade al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucion se constituird en pago definitive de impuesto a la renia, sin derecho a
credito tributario posterior.

¥ El SRI podra devolver total o parcialmenls el excedente entre el anticipo pagado v el impnesto s la
renta causado, siempre que se verifique gque se ha mantenido o incrementadeo el empleo neto.

¥ 51 el BRI encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales oue
correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

¥ En casos debidamente juslificados en que seciares, subsedlores o segmentos de la economia, 2
nivel nacional ¢ dentro de una deternminada circunscripocidn lerritorial, hayan sufride una
disminucidn sigmificativa de sus ingreses y utiidades, a peticion fundamentada del Ministerio del
ramo, cen informe del Director General del 5RI y dictamen del ente rector de las finanzas pahlicas,
el Presidente de la Republica, mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo,

¢ La reduccién, exoneracion o devolucidn antes referidas podran ser autarizadas sélo por un
ejercicio fiscal a la vez.

5

Para el calculo del anticipe, se excluirdn de los rubros correspondientes, cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, la adguisicidén de
nuevos activos productivos gque permitan ampliar la capacidad productiva fulura, generar un mayor
nivel de produccidn de bienes o provision de servicios,
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Con los cambios v de acuerdo con la formula antes indicados, 2] anticipo de impuesto a la renta para el
2018 la Compaiiia ha astimado en aproximadamente US52,000.

Bancarizacion

¥ Bohre operaciones de mas de US§ 1,000 (antes USS 5,000) se establece la cbligatoriedad de utilizar
a cualguier institucién del sistoma financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias
de fondos, tarjetas de crédite v débito, cheques o cualguier otro madio de pago eleciranico.

¥ Para que el coslo o gasto, por cada caso, superior a US3% 1,000 sea deducible para ¢l calculo del
impuesto a la renta v el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la atilizacién de
cualguiera de los medios de pago antes referides, cen cuya constancia y ¢l comprobante de vanta
se justificara la deduccian o el crédito

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicaciin de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidén y Reactivacién de las Zonas Afectadas
por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

Con fecha 20 de mayo de 2018, la Presidencia de la Repiiblica emitio la Ley Organica de Solidandad v
de Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstruceion y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el
Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No. 758 ¥ con fecha 10 de junio del 2018 se
emite su Reglamento, mediante Decréto Ejecutive No. 1073, A continuacion un resumen de las
principales disposiciones;

v Contribucion solidaria sobre remuneracion: La ley establece gue las personas naturales bajo
relacion de dependencia, que durante los B meses siguientes a la vigencia de esta ley, perciban
una remuneracidn mensual igual o mayor a mil délares, pagard una contribucion iqual a un dia de
remunNeracion.

v Contribucidén solidaria sobre bienes innuchles v derechos representatives de capital existentes
en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales o en oiras
jurisdicciones del exterior: Se establece la conribucion solidaria del 1.8% del avalio catastral del
atio 2016 sobre los bienes inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimoniat
proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en €] Ecuador,
en la parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenszea de manera direcia a un
saciedad residernts en un paraiso fisca! o jurisdiccién de menor imposicién o no se Cconozca su
residencia.

¥ Contribucién selidaria sebre utilidades: | .as sociedades que reahicen actividades econdmicas, y
que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagardn una contribucion del 3% a sus ulilidades
que se calcnlara terndendo como referendia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

¥ Aumento del IVA: En la disposicidn transitoria primera, se incrementa la tarifa del IVA al 14%,
durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes siguiente a la vigencia
de la ley (hasta junio del 2017). Las personas naturales gue sean consumidores finales y realicen
sug adquisiciones de bienes o servicios de las zonas alectadas, recibiran del Fstado un descuento
equivalente de dos puntos porceninales del IVA pagado an sus consumos.

¥ Incentivos para zonas afoctadas.
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fmt

Las nuevas inversiones que se €jecuten en los proximos tres afios, en las Provincias de
Manabi y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto estaran exoneradas del paga del
impuesto a la renta durante cinco anos.

2. Las entidades del sistema financiere tendrin una rebaja en el valor del anticipo al impuesisc a
la renta del afio 2016, en proporcién de los montos de los créditos otorgados a pardr del 18
de abril hasia diciembre del 2016 | stempre y cuanda su destino sean las zonas afectadas.

3. Los ingresos ohtenidos por las entidades del sistema financiero en los afios 2017 y 2018, por
los créditos otorgados a partir del 18 de abril hasta diciembre del 2018, se encuentran
exentos del pago de impuesto a la renta.

4. Hasta por un afio posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados del pago del
impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las importaciones efeciadas a favor
de contribuyentes que hayan sufrido afectacion econdmica directa en sus activas productives
como consecuencia del terremoto.

i Se dispone la remisidn del 100% de intereses, muilas y recargos derivados de toda
obligacién tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para los sujetos pasivos
que hayan sufrido una afectacion econdmica directa en sus activos como consecuencia del
desastre,

Se exonera ¢l pago del saldo del impuesto a la ronta correspondiente al ejercicio hiscal 2015,
Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a la renta del

periodo fiscal 2018, a todos los seclores ecanomicos de los siguientes cantones de |la provincia de
Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Olmedo, Pajan y Puerto Lépez.

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

W

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a la
Produccion, no serd aplicable para ¢l caso de erogaciones incurridas por patrocinio v organizacion
de actividades deportivas, artisticas y culturales.

La depraciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada como
no deducible en el periodo que se registre contablemente, se reconocera el impuesto difenndo por
este concepto, que podrd ser utilizado en el momenio que efectivamente se produzca el
desmanielamiento y coando exista la obligacion contraciual de hacerio.

Las ganancias o perdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes mantenidos para la
ventd no serin sujotos a impuesto a la renta en el pariodo de su registro contable, se reconocers el
impuesto diferido por este concepto, que podrd ser utilizado en el momente de la vena o ser
pagado en el caso de que la valoracién haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso
gravado con impuesto ala renta.

Se entenderd producida una enajenacion mdivecta de sociedades no residentes en Ecuador
propietanas de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesio a la enajenacién de
derechos representativos de capital, siempre que ccurran las siquientes condiciones de manera
concurrente:
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l. Que en cualguier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos de
capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen directa o indirectamente el
10%: o mas de los derechos de la sociedad no residente en Ecuador que son enajenades.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma persona
natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un
monto acumulade superior a 300 fracciones basicas desgravadas.

En el caso de un conmbuyente ne residente en Eouadeor pague el impuests a la enajenacion de
derechos representativos de capital, podra solicitar al SRl un certificada del pago de diche
impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la doble imposicidn,

¥ Be considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto & la renta la
ganancia provenienie de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

¥ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifs general prevista para sociedades previa la deduccidén de los crédiios ributarios a los que
tenga derecho.

¥  De la misma manera se cansidera ingreso gravado el incremanto patrimonial no justficado.

Exenciones

¥ Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de acciones o
participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal,
su incumplimiento serd sancionado con una muita del 5% del valor real de la transaceidn.

¥  Se agrega una eXoneracion para las nuevas inversiones on los sectores economicos determinados
como “indusirias basicas", la exoneracion sera de 10 afios contados a partir del primer afio en gque
s¢ generen ingresos atribuibles a dicha inversion. §i las inversion es se realizan en canlones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

¥

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de actives revaluados no sera
deducible,

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
tecnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas, que
posteriormente fue establecido como mixmmo en el 20% de la base imposible del impuesio a la
renfa mas dichos gasios.

Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que &l
Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables financieras.

No se aceplard la deduccidbn por pérdidss en l|a enajenacién ocasionzl de acciones,

participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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Anticipo de impuesto a la renta

W

Para efectos del cilculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la férmula el
valor del revalio de los aclivos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.

Se excluira del caloulo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adguisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aguellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los baneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccidn,

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la téenica contable, se permite el reconocimiente de
activos y pasives por impuestos diferidos; la Gerencia considera gue a futuro se podria tener efectos
por este concepio unicamente en los siguientes casos y condiciones:

W

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de
realizacion del inventario, serian consideradas como no deducibles en el pericde en el gue
se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este conceplo,
el cual podrd ser utilizade en el momente en que se produzea la venta o autoconsumo del
inventario.

La depreciacion corregpondients al valor activade por desmantelamiento sera considerada como
no deducible en el periodo en el gue se registre contablemente; sin embargo, se
reconocerda un impuesto diferide por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que efectivamenle se produzca el desmantelamienio y Unicamente en los casos en que exista [a
obligacién contractual para hacerlo.

El valor del detericro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizadoz en el proceso
productive del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo en el que
se regisire contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto difendo por este concepto,
el cual podrd ser utilizado en &l momento en que se transfiera el activo o a ia finalizacion de su
vida atil,

Las provisiones diferentes a ias de cuenas incobrables, desmantelamisnto, desahucio y pensionas
jubilares patronales, serdn censideradas come no deducibles en al periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconacera un impuesto diferido por este cencepto, el cual podra
ser utilizade en el momento en que ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gasios estimados para la venta de =zctivos no corrienie
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en e! periode enel que
se registren contablemente; sin embargo. se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podra ser utilizade en el momento de 1a venta, siempre y cuando la venta corresponds a un
ingrese gravado con impuesio a la renta.

Las perdidas declaradas luego de la conciliacion tribularia, de ejercicios anteriores, en los
términos y condicionas establecidos en la ley y en este Raglamenio.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos y
condiciones establecidos en la ley v este Reglamento,
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CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 los estados financieros muestran un capital asignade de 10,000
partcipaciones respectivamente, cada una nene un valor nominal de US$!, debidamente pagadas

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad lquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta gque ésta como minimo alcance el 0% del capital suserito y pagadoe. Esta
reserva no puede ser distnbuida a los socios, excepto en caso de liguidacidn de la Compatia, pere
puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar ¢l capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de zaldes
Al 31 de diciembre dal
2017 2018
Resultados acumulados 209.831 261.688
(+) Utilidad del ejercicio 43.304 49,326
(-} Pago de dividendos @) {101.0681)
Tetal de resultados acumiilados 253.233 208.931

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fnancieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Adminisiracion de la Compafiia el 5 de Abnl del 5018 y posteriormente seran presentados a la Junta
Ceneral de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compafiia,
los estades financieros serén aprobades por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Represeniante legal
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