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Avdilores & Consuliores 5.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas:

INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.
10 de Abril del 2018

Opinitn del andi

L.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAL MADERERA TECNOFPORESTA
5.A. (Guayaquil - Ecuador), que comprenden el estado de situacidn fnanciera al 2] de
diciembre del 2018 y 2017, el estado de resultados y otros resultados intégrales, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de elective correspondientes al afio terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incloyen un
resumen do las politicas contables significativas,

En nuesita opinién, los estados fnanciercs mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, &n iodos los aspectos materiales. la situacién financiera de [INDUSTRIAL
MADERERA TECNOFORESTA 3.A.. al 31 de diciembre dei 2018 y 2017, asi como los resultados
de sus operacionss, los cambios en el patrimomio ¥ sus flujos de aféctivo correspondientes al
afio terminado on dicha fecha, de condormidad con la version completa de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIF para Pymes y con disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros para la aplicacién de las provisiones por
beneficios a los empleados bajo la NIC 18, seqin oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC de
fecha 28 de diciembre del 2017.

Fundamentos de la opinidn

. Hemos levads a cabo nuestra apditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria = NLA. Nussiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la ssccién “Responsabilidades del auditor en relacidén con la aunditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somes independientes de [INDUSTRIAL MADERERA
TECHOFORESTA 3.A.. deo conformidad con los requerimienios de ética aplicables a nuesira
anditoria de los estados fnancieros en el Ecsador y hemos cumplido las demis
responsabilidades de ética de conformidsd con esos regquerimisnios. Consideramos que la
evidencia de auditoria qué hémos oblenido proporciona una base suficiente y adecuada para
CEpDIeSaT nuesiya Oopinidn.

Coestiones clave de la auditoris

4. La INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.. realiza sus operaciones en un entorno

econdmico que se ha deleriorade a partir del eegundo semestre del afio 2015. Entre loa
principales factores qua contribuyeron al deterioro de la economia acuatoriana tenemos: i) la
caida de los precioa del petrdlec y otras materias primas en al mercado internacional
derivado de la crisis econdmica mundial lo cual afecta a muchos de los palses que importan
productos acuatoriancs, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarece los
precios de los productos ecuatorianog de exportacidn. i) la inestabilidad del marco lsgal
ecuatoriano que desfavorece a la inversidn extranjera y local. iv) los retrasos en los pagos que
las entidades del sector piblice a favor de sus proveedores de blenes y servicios, v, v) la falta
de fuentes de financlamiento y los altos costos para conseguir recursos.
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A loa Acclonistas de Auditores & Consultores 5.A.
INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.
|0 de abril del 2015

La Adminstracién de [NDUSTRIAL MADERERA TECHOFORESTA SA e responsable por la
preparacidn ¥ presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las

Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para PYMES, y con disposiciones de la
Sopearintendencia de Compafilas, Valores v Seguros para la aplicacidn de las provimionss pox
banaficion a los empleados bajo la NIC 19 v del control interno que la Administracién considare
ReCEEATIO para permitir la preparaciin de estados financiercs libres de incormeccidan material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la valoracién
de la capacidad de INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A. de continuar como emprosa en
fancionamienio, revelando, segin corresponda, las coestiones relacionadas con la empresa an
funcionamiente y wilizando &l principio contable de empresa en funcionamiento excepto &l la
Administracién tiene intencién de higuidar INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A. o de
CEBAT BUE oparaciones, o blen exsta oira alternativa realista.

La Administracion de INDUSTRIAL MADERFRA TECNOFQORESTA S.A. es la responsable de la
supervision del proceso de informacion financiera.

Nuesiros objotivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financiercs en su
conjunto estin libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Beguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA slempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incerrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualments o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en log estados financieros.

Como parie de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y manienemos una actitud de escepticiamo prolesional
durante toda la auditoris. También:

#* [dentificamos y valoramos 108 nesgos de incorreccidn material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y oblenemos evidencia de anditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecién material debido a
fraude es mis elevado que en el caso de una incomrecion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsfficacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmenie erradas o la elusion del control interno,

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
precedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del contral interns de INDUSTRIAL
MADERERA TECNOFORESTA S.A.

* Evaluamos la adecvacitn de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contable y la correspondiente informacién revelada por la Administracién de
INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.5,
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A los Accionistas de Auditares & Consuliores S AL
INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A5.
10 de abril del 2018

Concluimos sobre 1o adecuado de la utilizacion, por la Administracion de INDUSTRIAL
MADERERA TECNOFORESTA 5.A. del principio contable de ampresa en funcionamiento ¥y,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimes sobre si existe o noc una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones qua puadan generar dudas
significativas sobre la capacidad de INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 8.A. para
continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que existe una incerfidumbre
material, se requisre que llamemos la atencidn en nuestro informe de aoditoria schre la
correspondients informacion revelada en los estados financierca o, s dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresamos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria hasta |z fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pusden ser causa de que la INDUSTRIAL MADERERA TECHOFORESTA
3.A. deje do ser una empresa en funcionampento.

Evaluamos la presentacién global, ls estructura y el contenido de los estados fimancieros,
incluida la informacién revelada, v & los eslados financiercs representan las Dansacciones y
hechos subyscentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos con los responsables de la Administracion de [NDUSTRIAL MADERERA
TECHOFORESTA B.A. &n relacion con, entre otras cuestiones, &l alcance y &l momente de la
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos signifioatives de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
anditoria,

También proporcionamos a los responsables de la Adminstracion de INDUSTRIAL
MADERERA TECNOFORESTA S.A. una declaracion de que hemoa cumplido los
requerimientos de élica aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ella
acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se pusde egperar
razonablemenie gque puedan afectar noestra ndependencia y, &n su caso, las
correspondientes salvaguardias.

Entre las cuestiones que han sido objec de comunicacién con los responsables de Ia
Administracién de INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A., determinamos las que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados inancieros del periodo actal
¥ gué 800, en consscusncia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones
en nuesiro inlorme de audiioria salvo que las dispogiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pablicamenie la coestidn o, en gircunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que una cusstidn no se deberia comunicar en nuesiro informe
porgue cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
Ioe benaficios deo interés publico de la misma,
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 2018 2017
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) 8,156 76,432
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota T) 206,228 64,372
Inventano 719,815 586,084
Actvo por impuestos corrientes (Nota 12) 16,543 97,692
Total active corriente 1,010,602 824,580
NO CORRIENTE:
Maquinarias y equipos neto (Nota 8) 278,814 318,875
Total activo no corriente 329,928 318,875
Total activo 1,286,016 1,143,455

sff A LT /.'f/é‘”fmf
Gm Vazconez o Domenech Gémez
Contadora General _ Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



INDUSTRIAL MADERERA TECNOFOBRESTR 5.1,
ESTADO SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresade en ddlares estadounidenses)

EASIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financleras

Obligasianes con instilucionss
financieras (Maota &)
Cuentas por pagar comerciales

¥ Oifas cuentas poy pagar {Mowa 10)
Pasive por impuestos cotrients {Tota 12)
Beneficios definidos para empleados {Nota 11)

Todal pasive carriente
NO CORRIENTE:
Cuentas por pagar paries

relaclonadas
Ohbligaciones con instituciones

financteras Hota B)
Beneficios definidos para empleados (Mota 11)

Total pasiro no corriente
Total pasiva
BATRIMONIO
Capital social (Mota 15)
Resultados acumulados;
Utilidades acumuladas (Nota 15)

Tedal patnimonio

Total pasivo ¥ patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadomdenseu)_

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

2018 2017
Venta de bienes y otros 1,829,538 1,751,607
Costo de ventas (1,433,195) (1,381,532)
Margen bruto en ventas 396,343 369,678
GASTOS
Depreciacion (43,361) (28,787)
Personal (150,883) (215,647)
Financieros (19,423) (14,381)
Impuestos y contribuciones (4,239) (1,883)
Mantenimiento y reparaciones (31) (1,048)
Participacion a trabajadores (Nota 11) (4.673) (10,083)
Otros (147,254) (40,918)
(369,864) (312,681)
UTILIDAD neta antes de impuesto a la renta 26.470 56,664
IMUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta corriente (Nota 12) (14,970) (13,660)
UTILIDAD neta 11,509 43,304

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias y pérdidas actuarniales

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

Ki_/.ﬁmm Domenech Gému\

Gerente General

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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INDUSTRILL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares esmdounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efective recibido de clientes, compafias relaciotadas ¥ otros
Electivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto (uttlizade) en acotividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo(pagado) por compra de activos fijos

Efectivo neto (uilizado an) actvidades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido de instituciones finansieras
Efectivo recibido por financiamientos de acciornistas

Efective neto provisto por actividades de financiamiento

Aurnento neta del efective ¥ equivalentes de efectivo

EFECTIVO T EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Saldo al ind=o del afo

Salde al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

2018 2011
1,658,680 1,712,639
(1,833,718) (1,761 48T)
(175,188) (38,848)
{120,000)

- {120,000)

22 483 &2,000
84,399 144 632

106,888 226,682
(6&,2T6) 67,835
'I" |*‘3E E |H'EE
4,156 76,438
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 11,608 43,304
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciaciéon mobiliario y equipo 43,361 28,787
Provision de impuesto a la renta corriente 14,070 13,660
Provisién de jubilacién patronal y desahucio 21,844 48,670
Provisién 15% trabajadores 4,673 10,063

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
{(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (157,028) (49,200)
Disminucién (Aumento) en anticipos proveedores y otras

36,321 (22,493)
cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios (133,491) (107;144)
(Disminucién) en cuentas por pagar comerciales, otras cuentas
POr pagar, provisiones y pasivo por impuestos corriente
(17,317) (4,385)
Efectivo neto (utilizado) por actividades de operacién (175,158) (38,848)

Q\N / e -

~
CWW Vazconez w Domenech Gémez
Contador General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiero

Las notas adjuntas son parte Integrante de estos estados financieros
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.4
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y altimas reformas importantes a su estatuto social.

Con fecha 2B de febrero de 1,989 (fecha de inscripeidn en el Registro Mercantil), la Compafiia Industrial
Maderera Tecnoforesta 5.A., fue autorizada por la Superintendencia de Compafias para efectuar
operaciones en Ecuador, con arregle a sus propios estatulos en cuanio no & Cpongan a las leyes
echatorianas. La Compafiia inicid sus operaciones con un capital asignado de US$800.

Mediante escritura piiblica de reforma de estatutos y aumento de capital, celebrada el 26 de diciembre
del 2007, la Compafiia realiza el aumento de capital social a US$ 9,200, Como consecuencia de este
aumento de capital, La Compafiia pasa a tener uh capital social de USS10,000.

Objeto social.

El objeto social de la Compafila e la produccidn, explotacion, compra y venta de madera; compra,
wenta, fabricaciom, importacidn, exportacion comercializacién ¥ distribucién de productos elaboradosa o
semielaborados con todo tipo de madera. En general la Compafida podrd como medio para conseguir

su finalidad, realizar toda clase de actos y contratos civiles y mercantiles de trabajo o de cualgquier otra
naturaleza, autorizadas por las leyves de la Repiblica del Ecuador,

Domicilio principal.

La direccidon de la Compafia de su domicilio calle General Cordova nimero 810 interseccidn Victor
Manuel Renddn, edificio Torres de la Merced pise T oficina 7, localizado en la ciudad de Guayaguil
provincia del Guayas,

Eniterne econdmics

Durante los afics 2018 y 2017, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de inflacién del (0.23)% y
(1L.211%, aproxmmadamente para éstos afios, respectivamente,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compafia en la elaboracidn de estos estados [nancieros,

Pronunciamientes contables
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades PYMES 2003 es
&l primer conjunto de requerimientos contables desarrollando especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en lag NIIF para su

elaboracion perc es un producto independiente y separado de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios de los
estados financieros de las PYMES vy consideraciones sobre costos y beneficios. En comparacion con las
NIIF completas en menos compleja en variog aspectos:

* Be han emitido los temas que ne afectan a las PYMES.

Pagina |



INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.4.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

+ Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politica contable, la NIF para PYMES solo
permite la opcidn mas gencilla.

¥ Se han simplificado la mayoria de los principics para ¢l reconocimiento y medicidn de los actives,
pasivos, ingresos ¥ gasios de las NIIF completas.

¥ Se requiere un nimero significativo inferior de informacién a revelar.

* ¥ la norma se ha redactade en un lenguaje claro y de facil traduccion.

Es apta para todas laz entidades excepto aquellas cuyes titulos cotizan en bolsa e instituciones
financieras como bancos y compaftiias de seguros.

Normas Infernacionales de Informacidn Financiera

El IASE consigue sus objetivos fundamentalments a través del desarrello ¥y publicacién de las NIIF, asi
como promoviends el uso de tales normas en los estades financiercs con propdsitos de informacion
general ¥ en otra, informacién financiera. Otra informacién financiera comprende la informacidn,
suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacién de un conjunto completo
de estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones econdmicas
eficientes, El término “informacidn financiera” abarca los estados fnancieros con propasitos de
infarmacidn genaral ¥ oira informacién financiera,

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimientos, medicion, presentacidn e informacién a
revelar gque se refieren & las transacciones y ofroa sucescs y condiciones que son importantes en los
egtadoa financieras con propdsito de informecidn general. También poeden establecer estos
requerinientoss para fransacciones, sucesos ¥y condiciones que surgen principalmente en sectores
industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a los concepios
subrvacentes en la informacidn presentada denire de los estados financieros con propésito de
informacian general. El objetivo del Marco Conceptual as facilitar 1a formulacidon uniforme vy ldgica de
las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resclver coesticnes contables.

Estados Financierss con propdsitos de informacidn general

Las NIIF estan disefladas para ser aplicadas en los estados financieros con propdsitos de informacién
general, asi como en ofra informacion financiera, de todas las entidades con animo de lucro. Los
estados financiercs con propdsitos de informacién general se dirigen a la =atisfaccién de las
necesidades comunes de informacién de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionistas,
acreedores, empleados y piblico en general. El objetive de los estados financieros es suministrar
informacion sobre la situacion financiera, el rendimiento ¥ loe flujos de efectivo de una entidad, que sea
util para esoe usuarios al tomar decisiones scondmicas,

Los estadoe financiercs con propdsite de informacidn general son los que pretenden atender las
necesidades generales de informacion financiera de un amplio espectro de usuarios que no estén en
condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de informacidn. Los estados
financieros con propésito de informacién general comprenden los que se presentan en forma separada

o dentro de otro documento de cardcter pliblico, come un informe anual o un propasito de informacién
bursatil.

La NIIF para las PYIMES

El IASE también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a los estados
financiercs con propdsito de informacidn general ¥ otro tipo de informacidn financiera de entidades que
en muchos paises son condicionee por diferentes nombrea como pequefias ¥y medianas entidades
(FYMES), entidades privadas y entidades gin obligacién piblica de rendir cuentas. Esa norma es la

Norma Intemacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las
PYMES).
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.1.
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(Expresado en délares estadounidenses)

El término peguefias y medianas entidades, tal como lo usa el IASB, se define y explica en la Seccion |
Pequefias v Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del munde han desarrollado
sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de proposites, incluyendo el establecimiento
de obligaciones de informacidn financiera.

B menudo esas definiciones nacicnales o regionales incluyen criterios cuantificados basados en los
ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores. Frecuentements, el
termino PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados
financiercs con propdaitos de informacion general para usuarios externcs.

Lag leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccidn, y los objetivos de la informacion financiera con
propdsito de informacién general difieren de los objetives de informacion sobre ganancias fiscales.
Asi, ea improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las FYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales ¥ regulaciones de
una jurisdiccidn. Una jurisdiccién puede ser capaz de reducir la “doble carga de informacion” para las
PYMES mediante la estructuracidn de log informes fiscales como conciliaciones con log resultados
determinados sequin la MIIF para las FYMES y por otros medios.

Auforidad de la NIIF para las ]

Las decisiones scbre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del IASE recaen en
las autoridades legislativas ¥ reguladoras y en log emisores de normas en cada jurisdiceion, en el caso
del Ecuador en la Superintendencia de Compafilas, Valores y Segures. Esto se cumple para las NIIF
completas v para la NIIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicién de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las
PYMES, tal como se establece en la Seccién [ de la NIIF, de forma gue (a) el IA5BE puede decidir scbre
los requerimientos contables y de informacién a revelar que son apropiadas para esa clase de
antidades v (b) las autoridades legislativas vy reguladoras, los emiszores de norma, asi como las
entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la
NIIF para las PYMES. Una definicién clara es también esencial para que las entidades que ne son
pedquefias ¥ medianas entidades ¥, por tantc no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las
FYMES, no afirmen gque estén cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion 5C.Q.ICLCPAIFRS. 11.01,
la Buperintendencia de Compafiias considerando entre ofros, que el Consejo de Normas
Internacicnales de Contahilidad (IASE) en Septiembre del 2002 edito en espaiiol 1a Norma Internacional
de Informacidn Financiera para las Pequedias ¥ Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvid para
efectos del registro ¥ preparacion de estados financieroa, calificar como FYMES a las perscmas gue
curmplan las siquientes condiciones:

a. Activosg totales inferiores a US54, 000,000,

b. Begistren un valor bruto de ventas anuales inferior a U285, 000,000,

2. Tenga menos de 200 empleados.

Estos parametros se consideraran como base a los estados financiercs, del ejercicic econdmico anterior
del pericdo de transicién, es decir 2010, Agquellas compaiias que cumplan con todas lag condiciones
antes sonaladas aplicaran MIIF para las FYMES a partir del afo 2012 v como tales estas deberan
elaborar ¥ presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas.

Dwe acuerdo con estas rescluciones, la Compaiia aplica NIIF para las PYMES.
Organizacidn de la NIIF para las PYMES:

La NIIF para las PYMES ae organiza por temas, presentindoze cada tema en una seccidn numerada por
saparado, esta contenida en las secciones 1 al 35 y en el glosario.
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Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen apendices de guia
de implementacién que no forman parte de la Norma y son, mis bien, guias para su aplicacion

Mantenimiento de la NIIF para al PYMES

El LASE tiene previsio realizar una revisidn exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar 1a NIIF
para las FYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados financiercs que
cumplan con la Norma durante dos afios. El IASE espera proponer modificaciones a fin de abordar los
problemas de implementacién gue se hayan identificado en dicha revision. También considerara las
nuevas NIIF v modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitié la NIIIF, se espera cambios
en esta norma a partir del 2016,

de lan vi
[ i e
Seccidn

Paqueifias y medianas enfidades

Concepio ¥ principios generalas

Presentacidn de estados financieros

Estado de situacidn financiera

Estado de resultados intagra v estado de resultados

Eztado de cambiosg en el patrimonio ¥ estado de resultados ¥ ganancias acumuladas

Estado de flujo de efectivo

Motas a los estados financieras

Estados financieros consolidados vy separados

10.Politicas contables, estimaciones y errores

11.Instrumentos financieros basicos

12.Otros temas relacienados con los instrumentos financieros

13 Inventarios

14. Inversiones en asociadas

15 Inwersiones en negocio conjunics

16. Propiedad de inversidn

17, Propiedad, planta v equipo

18. Activos intangibles distintos de la plusvalia

189, Combinaciones de negocio ¥ plusvalia

20 Arrendamientos

21. Provnigiones ¥ contingencias
Apéndice - Guia para el reconocimiento ¥ la medicidn de provisiones

22, Pagivos y patrimonio
Apéndice - Ejemplo de la contabilizacidn de deuda convertible por parte del amisor,

s Ingresos de actividades cedinarias
Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades crdinarias segun los principios
de la seccidn 23

24 Subvenciones dal gobietno

£5.Coslog por prestamos

26.Pagos basados en acoiones

27.Deterioro del valor de los activaa

28._Beneficios a los empleados

28. Impuesios a las ganancias

0. Conversion de la moneda extranjera

31.Hiperinflacion

32.Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

] LR b
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33.Informaciones a revelar sobre panes relacionacdas
34, Bctividades espaciales
38.Transicidn a la NIIF para las FYMES

Glagario de férminos

Tabla de fuentes

Aprobacidn de la NIIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentes de las conclusiones {informacion por separade)

Estados Financieros ilustratives y lista de comprobacidon de informacién a revelar y presentar
{informacidn por separado).

Efective y equivalentes

El efective y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquides, depésitos o
inversicnes financieras, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
mesges ¥ aobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estade de
situacidn financiera.

Actives financieroes

Loz activos financieracs son instrumenios financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue
no eotizan en un mercado activo.

S-F

Todos loz activos financieros se reconocen ¥ dan de baja en la fecha de negociacion. es decir, cuando
s¢ observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas

condiciones requieren la entreqga del activo durante un pericdo que generalmente esta regulade por &l
mercado correspondients,

La Compafiia da de baja un activo financieroc dnicamente cuando: I} expiren los derechos contractuales

sobre los fujos de efectivo del activo financiera, ¥, i) transfieran de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiaro.

Clasificacidn d i g

La Compafiia clasifica sue activoe financierce en las siguienies categorias: 1} a valor razonable con
cambios en resultados, i) activos financierce mantenidos hasta su vencimiento, iil) préstames ¥ cuentas
pox cobrar, vy, iv) actives financiercs disponibles para la venta, La clasificacion depende del proposito
con el gque s adguineron los instrumentos financieros. La administracion determina la clastficacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimients inicial.

A la fecha de los estados financiercs adjuntos, la Compafia mantiene bdsicamente préstamos ¥ cuentas

por cobrar, asi como actives financierss mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se clasifican
COIMO ACiivos CoITientas.

Medicién inisial e

Los activos financierss son medidos inicialmente a su valar razonable méas los coatos relacionados con
su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una traneaccién financiada en cuyo caso la Compafiia
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(Expresado en dolares estadounidenses)

mide el active financierc al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interés de mercada.

Después del reconocimients iniclal, estos activos se miden al costo amartizado ul:!li.'aa:tdl:: al _rnémdu de
la tasa de interés efectiva, menos cualeguier posible deterioro. Los ingrasos por intéreses {incluyends
los intereses implicitos) se reconccen y se caleulan wtilizando la tasa de interes afectiva, excepto
cuandeo el reconoccimiento del interds resultare inmaterial.

Los actives financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la lecha del estado de situacidn financiera, gue se clasifican como activos no corrnenies

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{ii Efestive v equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depdsitos a la
vigta efectnados en entidades del sistema financiero ecuatorians,

(i} Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacién de servicios en ¢l curso normal de los negocios.

{iliy ©tras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobirar a partes
relacionadas y octras cuentas por cobrar menores.

Boti " | aidonl T

Son actives financieras no derivados con pagos fijos o determinables y venoimiento fijo, que la
Administracién de la Compafiia tien= la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5i
la compafiia vendiese un importe significative de los activos financieres mantenidos hasta su

vencimiento, la categoria completa se reclasificaria come disponible para la venta. Los activos
financieros mantenidos hasta el vencirmiento incluyen:

{i} Efectivc y eguivalentes de efective; Muesira las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatorianc cuyoe vencimiento sea menor a 30 dias contados desde la fecha de contratacidn inicial
de estos instrumentoa.

[i1 Inversiones a corto plazo: Muestra las inversicnes en entidades del sistema financierc ecuatoriano

cuye vencimiants sea superior a 90 dias y menor a | afo, contados desde la fecha de contratacion
inicial de estos instrumenica.

Detericro de activos financiercs al costo amortizado

Al final del periodo sobre &l que se informa, los activos financiercs que s2 miden al costo amortizado,
son evaluados para determinar & existe evidencia objetiva de deteriors. 51 existen evidencias, la
Compaiia determina el importe de cualguber pérdida por deleriore considerando si existe evidencia
objetiva individual de deterioro del wvalor para activos financieros que sean individualmente
gigmnificativos, e, individual ¥ colectivamente para activos financierce que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que log activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: 1) experiencia pasada de la Compaiiia, i) dificultades financieras de los clientes,
iii} un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimerc de pagos atrasados, v), asi como
cambios ocbservables en las condicicnes econdmicas locales ¥y nacionales gue se relacionen con el

incumplirdents en los pagos,
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Para los activos financieros registradoe al coato amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libroa y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activa, desconfados a la tasa de interés efectrra original del activo financrero.

Bai o s

La Compafia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectrvo del activoe financiero, o, if) se fransfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Ee transfiere un activo financiero s ¥ solo 51 ha transfenido los derechos contractuales a recibiy los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a unc o mas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financierce se reduce directamente por cualguier pérdida por
deteriors, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libroz se reduce a
través de una cuenta de active denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se
constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacidén de las cuentas por cobrar que
ge encuaniran vencidas.

Cuando la Compatiia considera que una cuenta por cobrar comercial no s recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas mcobrables.

Pasivos financieres

Lo instrumentos de deuwda scn clasificados como pasivos financieros no derivados con pages fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado active; & como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimisnio

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sdla
cuando se convierta en parte obligada, segin las cliusulas contractuales del instrumente financiero.

La Compaififa da de baja un pasivo financiero inicamente coando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i} a valor razonable con
cambioe en resultados, v, il) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propdsito con el

que se adquirieron log instrumentos financiercs. La Administracién determina la clasificacion de sus
ingtrumentos financieros en el momento del reconacimients inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos medides al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafifa no ha reportade pasivos
financiercs medidos al valor razonable con cambios en resultados.
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Medicitn inicial ¥ posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adquisicitn, excepto si el acuerdo constituye una iransaccidn linanciada en cuyo caso la Compafiia
mide &l pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a
una tasa de interés de mercado.

Despuds del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizande &l método de
la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥
g& calculan utilizando la fasa de interds efectiva, excepto cuando &l reconocimiento del interés regultare
inmaterial.

Loa pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estade de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

p ik dtcilitadan

Son pasivos financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan én un mercado
activo. Los pasivos financietos incluyen:

i Acreedores comerciales Corresponden a montos adeudados por la Compafia por la compra de
bisnes ¥ servicios gque son adoquiridos en &l curso normal de sus operacionsa. El periodo
promedic de pago a sus acreedores comerciales es infarior a 80 dias.

(i Otas cuentas por pagar; Representadas principalments por préstamos recibidos de partes
relacionadas a coro y largo plazo gque devengan intereses explicitos a tasas similares a las
vigenies en ol mercado financiero intermacional. En esté nibro se incloye ademis oiras cuentas
POr pagar menores

La Compadila tiene implementadas politicas de manejo de niesgo financiero para asegurar que todas las
cuanias por pagar s& paguen de conformidad con los ermincs crediticios acordados.

Compafiias y partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafiias ¥ partes relacionadas son actives financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active, La compafiia reconoce el activo iniclalmente al
valor razonable mas cualguier costo transaccidn directamente atribuible. Estos activos financieros se
originan principalmente de operacienes por actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento
inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacidn de senicios o
créditos otorgados segin las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial,
los activos fnancieros =8 valorizan al costo amortizado.

Inventarics

Estin registrados inicialmente al costo de adquisicidn, el mismo que incluye todos los costos de compra
¥ otros costos incurridos para dar a la existencias su condicidn y ubicacidn actual. Su medicidn y
reconocimients posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando log inventarios cuyo
costo de adguisicion sea mayor al valor neto de realizacidn.

Servicies y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registran principalmente el valor de las primas de los sequros y otros que adn no han
sido devengados al cierre del sjercicio econdmico.
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Activos fijos
Medicidn inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicién més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de loa activos, su puesta
en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion de los activos.

Los costas por préstames directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos. (aguellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su usc o venta) son ponsiderados cormo
parte del costo de dichos activoa.

Medicidn posterior al reconecimients inicial

Después del reconocimiente inicial, les muebles y equipos, se muestran al costo menos su l_:lepzer:lar:idn
acumulada y el imperte acumulado de las pérdidas de deteriore de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el periods en que se producen.

Depreciacidn

El costo de los actives fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas idtiles estimadas mediante el metodo
de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y métode de depreciacion son revisados al hqal de
cada afio, stendo el efecto de cualquier cambio en el estimadeo regisirado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas itiles usadas en
el calouls de la depreciacian

Activo Afios
Muebles ¥ enseres 10%
Equipos de ofizina 10%;
Equipo de computacidn $3%

La utilidad o pérdida gque surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y ee calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la ttansaceidn.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evahia informacidn interna y externa del
negogio con el fin de establecer la exiatencia de indicioa de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se caleula el imparte recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
reguperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efective a la que pertenece dicho activo.

El impecete recuperable 23 el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta ¥ & valor en uso, Al estimar el valor en uso, log flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizande una tasa de descuenio antes de impussio que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero ¥ los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una
pérdida por deteriors en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad

generadora de efectivo @5 menor que su importe en libros al final de cada periodo scbre el que se
informa.

Pagina 3



2.10

2.11

a}

INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.8,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las pérdidas por deteriore reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
imperte recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del active de tal manera gque no exceda al imporfe en librog que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reversc de una pérdida por
deterioro ez reconocido en loa resultados del afio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financiercs, no derivade con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado active,

Estos pasivos iniclalmente s reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, sa miden al costo amertizads utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
regonoce como costo financierc y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corrientes, excepto
los vencimientos superiores & 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera. que se
clasifican como pasivo no corriente,

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiers para assgurar gue todas las
cuentas por pagar se pagquen de conformidad con los términcs pre acordados.

Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Lag cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no
corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiiia reconooce
el pagivo inicialmente el valor razonable mis cualquier costo de transaccidn directamente atribuible.
Eztos pasivos financieros se originan principalmenie de operaciones por actividades ordimarias,
adicionalments se reconocen pasryo financieros con sus compafiias ¥ partes relacionadas al momento
de la recepoidn de créditio. Los pasivos financieros derivados de préstamos de compeafilas v partes
relacionadas se wvaloran al walor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizade,

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicics. Los principales beneficios laborales propercionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficics a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicies, Los beneficios corto plazo son reconocidos en
loa resultados del afic &n la medida en que s devengan.

La legislacian laboral vigente establece gque los trabajaderes tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores v se clasifica de
acuerdo con la funcidn gue desempedia el personal gue recibird este beneficio,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Benafic =ampla

Son beneficio post-empleo aguellos gque se liguidan después de que el empleado ha ung:‘_:_luidn 511
relacién laboral con la Compaifiia, diferente de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-
empleo que posesn los empleados de la Compania son:

1. Flanes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social - IESS): El
costo de estes planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente que establace
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados,

2., Planes de beneficios definides (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normade y requeride por la legislacidn laboral ecuatoriana.
Adicionalmente, la legislacion laberal establece que en les cases de terminacion laboral por
desahucio sclicitade per el empleador o frabajador, el empleador benificara al trabajador con el
veinticinco per ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual per cada uno de los anos
de servicios prestados a la misma Compafiia ¢ empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafila no ha constituido provisiones para el pago de estos beneficios considerando que al
ciarre del periodo que se informa mantiene mencs de 3 empleados con una antigiedad que no
gupera los £ anocs.

Benefic inacié
Son beneficios por terminacidn aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminade el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocides en los resultados del periodo que
8& pagan,

Impuestos corrientes

Log impuesios corrientes corresponden a aquellos que la Compafila espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del perfodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de sitvacidn financiera como activoe y pasivos por impuestos corrienies,

ntiv : :

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compafiia y los pagos efectuados en celidad de anticipes minimos del impuesto a la renta,

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa ¥ en pericdos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo gque se informa o en el pagoe del impuesto a la renia
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, i) recuperado mediante reclamoes de pago
&n excess o pago indebids antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho

legal, es decir, 3 afios confados desde la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la
renia del afic correspondients.

Z) Anticipo minimo del impueste 3 la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta gue serd determinado mediante la suma aritmética de los siquisentes rubros:
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Wudﬂu-mmm}

El 0.4% del activo total. menos clerias deducciones
Eu.ihﬂdmdﬁmg:mgnnblnpanﬂﬂhﬂndﬂwuhmu
El1 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afic y de afios anteriores.

s El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,
MWMMFEWM&MTH“HW
discapacitado.

El valor determinade como anticipo minimo del impuestc a la remta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera;

Primesa cucta: En julio del aflo siguiente, se pagari el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinade como anticipo minimeo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafia en el afio anterior.

Segunda_cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cucta; En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipe minimeo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
sagunda cuctas, Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafila durante el periodo gue se informa.

b) Pasivos por impuesios corrientes

El pasive por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto ala renta causado;

2

El cdleulo del impuesio a la renta cavsado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesio) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del pariodo fiscal
menos los gasios deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresocs exentos, ingresos no gravados o ingrésos que serdn
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastes sin efecios fiscales o gastos que serdn
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtéenido en los
tltimos 8§ ejercicios tributarios anteriores, y, 4) ofras partidas deducibles establecidas en la
Para los afios 2017 y 20186, el impoesto a la renta cansads fue caloulads con base en la tanfa vigents
dal 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta &l 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyenie &l derecho de amortizar esas pérdicas
durante los § periodos fiscales siguientes, sin gque sohrepase en cada afio el 25% de las respectivas
bases impombles.

Gkl Ot adl ; ;

Cuando el impuesic causado sea supernor al anticipo minimo del impoesto a la ronia. ol
contribuyents deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la feente que 1o hayan sido

efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuola del pago del valor determinado como anficipo minimo del impussto a la renta.

e s g —amam
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Cuando el valor determinade cemo anticipe minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causade, el contribuyente podré solicitar a la Administracidn fiscal la devalucion
del anticipo pagado, cuando por case fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econémica del sujeto pasive; esta opcidn estd disponible para los coniribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracidn de la Compafila decida no solicitar la devolucidn del
anticipo, este valor se constituird en un page definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto reconocide como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinade coms impuesio a la renta causado

y (05 diferid

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguents manera.

« Los pasivos por impuestos diferides fueron reconocides para todas las diferencias temperarias
imponibles

+ Loz activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacidn.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o ligquidar el importe en libroa de sus activos y pasivos, Los actives y
pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesic a la renta que se espera
gean utilizadas en el pericdo en que el activo se realice ¥ el pasivo se cancele,

El estado de sitnacidn financiera de la Compafiia presenta sus aciivos ¥ pasmvos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
auloridad fiscal, v, i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

El impuesto diferido, correspondiente a cambics en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un active, se reconoce an los resultados del pericdo que se informa, excepto en la medida en

fque se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del pericdo que se
informa.

Begistro de los impuestios corrientes v diferidos

Loes impuestos corrientes v diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos 2 incluidos en el
estado de resultados del pericdo gue 22 informa, excepto en la medida en que havan surgide de una
fransaccién o swcesos gue e reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, €n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

jubilacién desahueio

La Administracién de la Compafiia reconoce una provision cuando: i) la Compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser

necasaria una salida de recursos para hguidar la obligacidn, v, i} el monto puede estimarse de forma
fiable.
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Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. A
continuacién, un resumen de las provisiones reconocidas por la Administracion:

Provisién para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas: La Compafiia registra una provision para el
pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al E_!x‘_tEIiDI. Esta
provision fue determinada considerando la tarifa del 5% del impueste a la Salida de Divisas que se
encuentra vigente a la fecha de emisidn de los estades financieros adjuntos.

Lo ingrescs se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacidn de servicio deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condicicnes:

El importe de los ingresos puede ser madido con fiabilidad.
Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccion.
El grado de terminacién de la transaccidn puede ser medido con fiabilidad.

los costos ya incurridos, asi como los que guedan hasta completarla, puedan ser medidos con
fiabilidad.

Costos y gastos

Lioa costos vy gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago

Besultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corregponden a los obtenidos por la Compafila hasta la
facha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General
de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Dividendos

La distribucidn de dividendes a les accionistas de la Compafiia diaminuye el patrimonio y se reconocen
coma pasives corrientes en los estados financieros en el pericdo en el que loa acoionistas yesuslven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsite de determinar la valuacidén y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los ¢stados financiercs ¥ sus notas relacionadas. En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuviercn basados en la mejor ulilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo clertas
condicionas.

En la aphlicacion de las poliicas contables de la Compania, la Administracidn debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
astimados ¥ presuncicnes asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargs, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
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resultacdos reales pusden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
prosunciones subyacentes ee revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es degis, en el periodo de la revisidn y eén periodos
futuros.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos financiercs y otros actives:

El deteriore de los activos financiercs y olros activos de la Compafiia so evalian al cierre de cada
pernodo contable con base en las politicas ¥ ineamienics mancionados en la Nota 2.9,

.llr_|__r‘.-_|||-._| i i IToE0 AraITar -

S - e

Los ingrescs ordinarios fueron reconocidos con base en una estimacién del grado de avance de
terminacian de gus obligaciones cantractuales, tal como ss manciona en la Nota 2. 14

| -
La Adminictracion de la Compafiia ha realizado 1= esomacion de sus activos ¥ pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre &l valor en libros v la base iribularia de los
actives y pasivos se revestivdn en el futuro. Las proyecciones financieras de los préximos afios
determinan que las diferencias temporarias activas podrin ser compensadas en las declaraciones
futuras del impuesto a la renta.

A continnacion un resumen de los instrumentos financieros:

Compesicidn da saldos
M3 dediclombredel
Activas finsnciem comrianies: EDIE EDLY
Elective 7 equivalonts de slectvo &156 a4
Cusnias por cobmy comarctales y otras cuantas poT cobras fr il a3tz
Inveniaria TIRATE O
Astvos por impusslo cartiente 8,843 &7.802
Iotal activos financisrs 1010808 — B3dBE0
Pasives financieres comienies:
Chhligeciones con insSucones Enanciera 166 182 126 405
Cosntes por pager comserciles 7 olfs cosntas por paoar TI.4TE 45 551
Pusives por impuesto sormemnbe MEs X3 818
Banaficios definidos para empleadns 3 B0E 36,600
Tocal de pasive Boanciasg 348 BeE B42.372
Pesicién neta de instrumenios financieros 884,507 18l.208

Todos los actives y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amaortizado
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compailia se encuentra expuesta a distinlos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compafia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracidn de la Compafia ha establecido procedimientos de
informactan para;

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expussta,

b} Cuantificar la magnitud de loa rissgos identificados.

£} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

dj WVerificar el cumplimienio de las medidas aprobadas por la Administracién, y
&) Controlar la efectividad de las medidas adopladas,

A continuaciin presentamos un resumen de los poncipales riesgos fnanciercs :dentificades por la
Compafifa, su coantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actmalmente estin en uso
por parte de la Compafia:

Rissgo de mercado

Lios riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por 1a tasa de interés.
A continnacion log riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estad expuesta a cambios en la
cotizacién del délar estadounidense. Estos cambics pueden provocar modificaciones importantes en
log precios de ios bienes y sarvicios §
mmmmmmmﬁmnmmmmm
importaciones, la Compafils ostd expussia a cambics en los precos de reposicion de sus actvos
importados. La Administracién de la Compaiiia estima que no existirin modificaciones imporiantes en
los precios de compra de los bienes y servicics prodocidos localmente que sevdn consumidos durante
el desarrollo normal de sus operaciones. Los precics de venta de los servicios prestados por la
Compafila son comparables con los de sus competidores.

Riesgo por tasa de interéds: La Compafia esia expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligacionss linancieras. La tasa de imterds establecida en sus obligaciones

financieras es similar a la vigente en al mercado financiero ecuatorianc para este tipo de operacicnes
financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al resgo de gue una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus chligaciones contractuales resultando en una pérdida fnanciera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compafia presta sus servicios & un grepo reducido de cliontes
corporativos. Las ventas efectuadas por la Compafiia son recuperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Administracion de la Compafia evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles clientes y
establecen cupos, plazos y demis condiciones de crédito. Posteriormente, la sitnacidn financiers de sus
clientes es evaluada frecuentemente por la Administracién de la Compafia.

For otra lado, la Administracién de la Compafia mantiens como politica efectuar inversiones a corto

plazo tnicamenta en entidades financieras cuyas calificacionss de riesgo independiantes determinen
niveles de solvencia que garanticen astabilidad, dinimica y respaldo de las inversiones efectuadas,
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{Expresade en dolares estadounidenses)

Riesgo de liguides

El riesgo de liquides correaponde al manejo adecuado de la lignidesz da manara que la Administracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, madiano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafila estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras gue marvimiza &l rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los gasios. deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financiercs

La administracidon considera que, debido a su naturaleza de coro plass, loa importies en hbros de los
activos y pasivos flinancieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacien, un resumaen de efectivo v equivalentes de efectiva:

Compesateidn de saldan

ania 2017
Instifuciones financeras 8.078 TE.363
Caja general y fondos rolative b ™
Do e el yeqaiide i s Rl ——lB T6.432
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
A continuacidn un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:
Composiciin da saldos
] di dal
nia 2011
Clisntas L L 45,300
Emplesdes 280 £73
Anhcipos provesdoros LB1.684 14924
£06, a8 £4.272
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(Exprasads en ddalares estadounidenses)

MAQUINARIAS Y EQUIFOS Neto.

A continuacidn un resumen de magquinarias y equipos neto:

Compaeicidn de aaldos

Tarrana
Magquinaria
Yahiculos

Muebles y enseres
Equipa de computs

Eubootal

i-1 Depraciacidn acumulada

Al 31 de diciembre dal

2018 20171
120,000 120.000
s R 204238

28,73 28723
4,731 1137
02 e
43,401 445,401
(17T3.BET) [ 130, 526)
210504 a18.875

Los mowvimientos de maguinarias y eguipo netas durante los afos 2018 y 2017 Se resumen a

continuacion:

Moaowimientos

Baldp inicial

Adiciones
Depreciacian anual

B o

Al 31 de diciembre del

2018
a18.818

(43.361)
arhald

2T
el

120,000
(88,781

218,818
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OBLIGCACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

A continuacidn un resumen de las obligaciones con instituciones financieras:

2015

CEN

Préstamo original por FE3102,000 sobre firmas interes
ciel 8, T5% annal con pago mensual de capital 8 interds
con vencimienio final an septiembre del 2013

BAN ECULDRO BE

Préstams arfginal por USS6E 400 sobre flrmas interés
dal 8,76% anual con page mensnal de capital & interés
con vencimients final en junio del 2030

BICHINCA

Prestamo original por TS5 160,00 sobre firmas interés
del B,78% annal con pago mensual de capifal & inlerds
con vancimiento finzl en nonembre del 2019

Sobregiros bancarios

Tarjteta da crédito

2017

CFN
Préstame original por USS 102,000 sobre firmas interds

del 8, T5% anual con pago mensual de capital e intergs
con vencimiento fmal en septembre del 2015

BAN ECUADROD BP

Prdelamea eriginal por US$EE,400 sobre fomas interés
del 5, 76% anual con page mensual de capital e interes
com vencomiente final en junie del 2080

FRODUBANCO

Préstarmo criginal por US$80,26] sobre firmas interés
dal 8,76% amial con pago mensual de capiial e interéas
con yencimienis final en septlembre del 2018

PICHINCA
Préstame original por U5530, 000 sobre fimas interds

del 9, 76% anual con pago mensual de capital & interés
con vencimients final en noviembre del 2018

Tarjteta de crédito

Cordente  HNo comdente Tatal
28,334 2R.334
3 A0 E2.800 43,600
126,000 - 136000
10,705 - 10708
11,380 = 11.350
184, 158 22,600 221,580

Corriente No corriente Total
36.833 25.800 63,333
22,600 4B.800 G8.400
3B. 164 - 38.164
27610 - 27.810
2.945 - 2.809
128,406 TL.100 194, 508
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Para los afios 2018 y 2017, la obligacién coniraida com las instituciones financieras se encusniran
respaldada con garantia personales del accionista.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacidn un resumen de las coentas por pagar comerciales y ofras cusntas por pagarn

Composicdn de saldos
Al 31 de diciermbre dol

o1y Zalr
Provesdons BLTHY LT
Funcionarios v empleados . 0487
Ohligaciones con el 1E58 7.34 1.180
Anticipoa da clisnies 15.338 15080
Total de cusilas por pagar comarmales ¥ Ol Cusnlss Dof pagdas SRR . i —  bamm
BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLERDOS
A continuacion un resumen de los beneficios definidos para empleados:
Componickin de aaldos
Corba plazn 3 i d
018 S0LT
Participscion & trabajadares {1} 4,873 | 4.7
Bepelicion sociales 30,132 FINE)
Tasl Benalicios adguiridos & corio plasn da 408 ¥, 900
Lasgo plazo
Jubitacstn patronal e 106,318 #4104
Desahucic (&N 4, il 87043
Toial Benelimos sdauiiidae lagn ples: 173 8 182 15

(1) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
wtilidades anuales de la Compaidiia en un 15%.

Los movimientos de la provision para la participacion a trabajadores, fueron como sigue:

Mowimienios Al 31 de diciembre del

2018 iz
Saldo lnoctal e 12208
Proviaton dal afic 1873 o0sa
Ajusta . 458
Pagos —liasm (a8
Saldo Final 4 ET3 14,687
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(2} Jubilacién patronal

D& acusrdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinle afios o
mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleados sin perjucic de la jubiacion que les corresponde an sus condicidn de
afiliado al Instituto Ecvatoriano de Seguridad Social TESS.

Mowtrmenios Al 1! de m t[

nis 2011
Baldo lucia Bl 154 Te 371
Frowsion de) sfio [B.124 18823
Balde Final 108,318 B4, 154

{3 Indemnizacidn por desahucio

De acusrdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion da la ralacion
laboral por desahucic solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara &l
268% de la altima remuneracion mensual por cada afto de servicio,

Maovimianios Al 31 de diciambre dal

2018 2011
Ealdo Inicial BT Bl 28,188
Pravinion dal afia BLra0 ahTeE
Salde Final HE EE
IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes fue como sigue:

Composiciin de saldos
— Sl diciombredl
iala zail
Crbaite mmibnians (mpusss &l valor agmegads VR 5468 ik
Rewnciones da [VA y Bena i Fil: ] 17.343
Total de actives por impoesios COIMEntes 74.54) [T
Retensones #n la fuenis de impuedsio a la renta & va por pacgas 18688 18,188
Impuenio & Is renta por pagsr 1480 13,860
Tatal de pasivos por Umpuesics cordenies 34 535 p 410
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.4.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{1y El movimiento de crédito tributaric retenciones en la fuente detallames a continuacion:

Mowimienios
A1 31 de diciembre dal
2018 EDIT

Saldo iniclal 17.343 18,143
Increments de:

Anitcipe da impuasts a la renta - LT3

Eetenciones e & fbenbe 21583 17. 236
Gubitnzal 30,208 ar.1es
Leaminucionss por
Compansaciones CON Pasivos POT IMPLESI0s COrfieniss (17.345) [ 15, E528)
Iotal cradito frbutaco retenciones o0 la fienls 21885 17.343
Situacion fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracidn de la Compafiia considera que ha
gatisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente. Este
criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece gue la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los iltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracion de impuestc a la renta). Por lo fanto, en caso de gque la Administracidén Tributaria lo
redquiera, los afios 2014 a 2017 podrian estar sujetos a posibles procesos de deferminacidn.

Impuesto a la renta reconocide en resultados

El gasin del impuesio ala renta ingloye
Al 31 de diciembre del

2018 2RI
Uiilidad antes de impuesio a la reota 26.4Td 56.985
Tasa imposliva viganis 0,25 0,22
Impaesls 8 la penla de acnsrdo & la e impoaiii doens 4 230 12.538
Elscte de gasios no deducibles que afectan al impuests & la renta £3B45 Bl
[Impaests a la renta de acnerdo a la @sa impositrma wgenie 14 BT 13,860
Gasio de impuesto 3 la renia recanocide en los resultados 14,670 13 R

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Regelucidn NAC-DGERCGOS-00286 del 17 de Abril del 2008 se establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
dorniciliadaz en el extericr, dentro del misme periode fiscal en un monto acumulado superior a
U523,000,000 deberan presentar al Servicio de Bentas Internas SEI el Anexo de operaciones con partes
relacionacdas,

Pagina 22



d)

e)

INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.
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Adicionalmente aquellos contribuyentes gque hayan efectnado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, deniro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
US%5,000,000, deberén presentar a mas del Anexo, el Infforme Integral de Precios de Transferencia.

Por otro parte, mediante Resolucidn NAC-DGER-CGC11-00028 del 17 de enero del 28011, se establece
que los contribuyentes que hayan efectuado cperaciones con parte relacionadas domiciliadas en el
exterior ¥ gque se encueniran exentas de la aplicacidn del régimen de precice de transferencia, también
deberan presentar, en un plazo de un mes posterior a la presentacién de su declaracién el mencionado
Anexo. De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquelles contribuyentes que habiendo
efectuade operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periods fiscal, por un montos acumulado entre USH1,000,000 vy U5%3,000,000 si estas operaciones son
guperiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacion debera ser presentada en un plazo no
mayor & dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracidn.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC 12-0089 de Al diclembre del 2012 se expidié el nuevo formulario
de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos adicicnales para reportar operaciones

con paries relacionadas locales (antericrmente sélo se reportaban operaciones con partes relacionadas
del exterior).

En el Sequndo Suplementio del Registro Oficial No. 872 del 25 de enero del 2013, fue publicada la
Eegolucidn No, NAC-DGERCGC13-0001]1 del Servicic de Rentas Internas gque realiza reformas a la
Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La
principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que
debe ser elaborado y presentado por log sujetos pasives del impuesto a la renta que hayan efectuado
aperaciones con partes relacionadas locales.  El importe para presentar el anexo de operaciones, ha
gido establecide para operaciones por montos acumulados superiores a USS3,000,000. En tanto que &l
importe para presentar el informe inteqral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$6,000,000 dicha reforma entrd
&n vigencia a partir del 25 de enerc del 2013

De acuerdo a la Administracidn de la Compafiifa, se analizard este requerimiento y se tomardn las
medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no exisien cperaciones con partes
relacionadas gue puedan afectar el margen de utilidad obtenide por la Compafifa al cierre del
ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia.

Amortizaciéon de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cineo (5) periodos impositives siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la

Compafila mantiene pérdidas tributariase pendientes de amortizar por el wvalor de US$62,772
respectivamentes.

Dividendos:

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiaric
efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrin impuestos
adicionales ecquivalente a la diferencia enire la tasa de impuesto a la renta a que se encueniran sujetas

las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicicnal segén
corresponda.
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Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiente de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestién Financiera “Ley 07 :

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que eniraron en wigencia
el 1 de enero dal 2018;

W

Las entidades del sector financiero popular y solidaric resultantes de procesos de fuzion de
cooperativas de los dos lltimos segmentos (y otros segmentos) ¥ que cumplan con los requisitos ¥
condiciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, gozaran de
una exoneracién del page del impuesto a la renfa durante 5 afios, desde el primer afio ¢n el que
ge produzca la fusidn. El Comité de Politica Tributaria antorizara esta exoneracion y su duracion.

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley,
gozarén de la exoneracién del impuesto a la renta durante 3 afios contados a partir del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos, siempre gque generén empleo neto & incorporen
valor agregado nacional en sus procesos productives, de conformidad con los limites y
condiciones que se establezca por reglamento

De las deducciones

v

Serd deducible (inicamente) loa pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares patronales,
conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales antericres; sin perjuicic de la obligacion del empleador de mantener los fondos
necesarics para el cumplimiento de su obligacidn de pagoe de estos beneficics.

La adguisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria incluidos
loe artesance gque sean parte de dicha forma de organizacian econdmica que e encusniren deniro
de loe rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una deduccidn adicional
de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de
este beneficio se esfablecerin en Reglamento,

‘Tarifa para impuesto a la renta

¥

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en al

pais ¥ los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la
farifa del 38% sobre su base imponibla.

Esta tarifa serd mis 3% [(lotal 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o mmilares residenies o establecidos en paraisos fiscales o
regimanas de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individoal o conjunta,
igual o superior al 30% del capital.

Cuando la parficipacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferor al 50%,
Ia farifa serd del 38% (268%+ 3%) se aplicara a la proporcicn de la base imponible que corresponda
a dicha participacidn,

Fpimismo, se aplicara la farifa del 28% (26%+ 3%) a toda la base imponible, a la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes,
constituyenies, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de gue una sociedad informe como dltimoe nivel de su cadena de propiedad a una persona

natural que no sea residente fiscal del Ecuador, vy que ésta, pueda ser un fitular nominal o formal
fue, en Consesuencia, no sea el baneficiario efectivo, nd revele la real propiedad del capital.

Pagina 24



INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.1.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

El deber de informar establecido, se entendera cumplido, sdlo si &8 que la sociedad demuestra que
dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

S6lo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccion de  bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrin obtener una
reduccién de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetative, plantulas ¥y tode insumo wegetal para
produccion agricola, acuicala, forestal, ganadera v de floricultura, que se ufilicen para gu actividad
productiva, ¥ en la adquisicién de bienes relacionadeos con investigacion y tecnologia gque mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo; el aumento de capital
debe cumplir con los requisitos que establezca el Reglamento y perfeccionarse con la inscripeidn
en &l Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo siguiente.

Loe sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Eeuador, en proyectos o programas de
investigacién cientifica responsable o de desarrolle teenclégico acreditados por la Secretaria de
Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacién tendrin una reduccién del 10% cuando
opéren an un territorio del conocimiento; del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y
del 6% para el resto de actores. Esto aplica dnicamente para sociedades productoras de bienes
sobre el monto reinvertide, en las condiciones que lo establezca el Reglamento.

Para micro ¥ pequefias empresas o axportadoras habituales tendrin una rebaja de tres 3% en la
tarifa de impuesto & la renta; es decir, el 23%,

Fara exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre gue en 2] correspondients ajercicm
fiscal se mantenga ¢ incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecide por el Comité de Politica
Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta

¥

Las sociedades, las sucesiones indivisas y las perscnas naturales obligadas a llevar contabilidad
no consideraran en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos v gasios, los
sueldos ¥ salarios, la decimotercera y decimocuarta remunaracidn, asi como los aportes patronales
al saguro social cbligatorioc.

El 3R] de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccidn o excneracién

del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos, términcs vy las
condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El 5RI podra disponer la develuciin del anticipe, cuando se haya visto afectada significativamente
la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo y siempre gue
supere ¢l impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impesitivo efective (TIE) promedio de
les contribuyentes en general o por segmentos (se establace mediante resolucidén). Bin embarge,
el exceso sujeto a devolucién no podrd ser mayor que la diferencia resullante entre el anticipo v ol
impuesto causada, “El contribuyente presentara su peticion debidamente justificada”

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucién se conatituird en page definitive de impuesto a la renta, sin derecho a
crédito tributario posterior,
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v

El 58RI podré devaolver total o parclalmente el excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la
renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

8i el SRl encontrase indicios de defraudacidén, sin perjuicio de las scciones legales que
correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia, a
nivel nacional o dentro de una determinada circunscripeién territorial. hayan sufrido una
disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticidn fundamentada del Ministerio del
ramo, con informe del Director General del SRI y dictamen dal ente rector de las finanzas pablicas,
el Presidents de la Repiblica, mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

La redoccidén, exoneracidn o devoluciin antes referdas podran ser autonzadas solo por un
ojercicio fiscal a la vez,

Para el cilculs del anticipo, se excluiran de loa rubros correspondientas, cuando corresponda, los
montos referidos a gasios incrementales por generacion de nuevo empleo, la adquisicién de
nuevos actives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor
nivel de produccién de bienes o provisidn de servicios,

Con los cambios y de acuerdo con la farmula antes indicados, el anticipo de impuesto a la renta para &l
2018 la Compafila ha estimado en aproximadamente 552,000,

Bancarizacidn

¥

Sobre operaciones de mas de US3 1,000 (antes USS 5.000) s& astablece la obligatoriedad de wilizas
& cualguisr ingtitucién del sistema financiers para realizar &l pago, a través de gros, transferencias
de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro medio de pago electrdnico.

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US§ 1,000 sea deducible para sl célculo del
impuesto a la renta y &l erédito mributario para el IVA sea aplicable, s requiere la utilizacién de
cualgmiera de los medios de pago antes referidos, con cuya constancia ¥ &l comprobante de venta
se justificard la deduccidn o el crédito

Se mantiena el limite del 4% para costos y gasios de publicidad, fijado por la Ley de Incentives & la
Produccion, no sera aplicable para ol caso de erogaciones incurridas por patrocinio y organizacion
de actividadea deportivas, artisticas y culturales.

La depreciacitn correspondiente al valor activado por desmanielamiento serd considerada como
no deducible en el periodo que se regisive contablemente, se reconoceri el impuesto diferido por
este concepto, que podrd ser utilizado en &l momento gque efectivamente se prodozca el
desmanielamiento y cuando exista la obligacion contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de actives no corrientes mantenidos para la
venia no serkn sujetos a impuesto a la renta en &l periodo de su registro contable, se reconoceri el
impuesio dilerido por este concepito, que podrd ser utilizads en el momento de la venta o ser

pagado en el caso de que la valoracidn haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso
gravado oon impuesto a la renta.

Se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en Ecuador
propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a la enajenacidn de
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derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes condiciones de manera
CONCUTTEnbE:

l. Que en cualguier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos represantatives de
capital corresapondientes a la socledad ecuatoriana, representen directa o indirectamente &l
10% o mas de los derechos de la sociedad no residante en Ecuador gque son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacidn realizada por una misma persona
natural o sociedad o mus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un
monto acumulado superior a 300 fracciones bisicas desgravadas.

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la enajenacion de
derechos representativos de capital, podra solicitar al SRl un certificado del pago de dicho
impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la doble imposicién.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital,

Los bensficiarios de utilidades o dividendos que s& paguen © acrediten al exterior pagarin la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los que
tonga darecho.

De la misma maneTta & considera ingreso gravado el incremento patmmornial no justificado.

Exanciones

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasonal provenients de la enajenacion de acciones o
participaciones, Lag sociedades deberkn informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal,
s incumplimiento serd sancionado con wna multa del 5% dal valor real de la transaceidn,

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversones én los seciores econdmicos delerminados
como “industrias basicas”, la exoneracidn serd de 10 aflos contados a partir del primer afio en que
&e genaren ingrescs atribuibles a dicha inversidn. 8i las inveysidn es se realizan en canlones
fronlerizos del pals el plazo s= amplia dos afios mis.

Deducibilidad de gastos

W

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacin de actives revaluados no serd
deducibla,

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gasios de regalias, servicios
técnicos, administrativos ¥ de consultoria en general, efectunado entre pares relacionadas, que
posteriormente fue establecido como maximo en el 20% de la base imposible del impuesto a la
renia mis dichos gasios.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecerd loa casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerin sobre las
contables financiaras.

No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.4.
NOTAS EXPLICATIVAS A L'OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Anticipo de impuesto a la renta

¥

Para efectos del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debard incluir en la formula el
valor del revalio de los actives por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del

Se excluird del chlculo del anticipo de impuesto & la renta los montos referidos a gasios
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos actives destinados a la
mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aguellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesio a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccidn,

Para efectos tributarios ¥ en estricta aplicacidn de la 1écnica contable, se permite el reconocimiento de
activos y pasivos por impuestos diferidos: la Gerencia considera que & futuro se podria tener efectos
poT este concepto dnicamente en los siguientes casos y condiciones:

v

Las pérdidas por detericre parcial producte del ajuste realizacdo para alcanzar el valor neto de
realizacidn del inveniaric, serdn consideradas como no deducibles &n el periodo &n al que
s registren contablemente; sin ambargo, se reconocers un impuesto diferido por este concepto,
ol cual podrd ser utilizado en &l momenio en que se prodozca la venta o amtoconsumo del
inventaro.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada como
no deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embarge, =se
reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizads en el momania en
gque efectivamente 56 produzea ol desmantelamients ¥ dnicamente &n los casos &n qua axisia la
obligacidn contrachial para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta ¥y equipo gue sean utlilizados en &l proceso
productivo del contribuyente, serd considerado come no deducible en el periodo en el gue
ge regisire contablemente; sin embargo, s reconocerd un impussto diferido por este conceplo,
@l cual podra ser utilizado en &l moments én qua e transfiera el activo o a la finalizacién de su

Las provimiones diferentes a las de cuentas mcobrables. desmantelamiento, desahucio ¥ pensiones
jubilares patronales. seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablements; gin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, &l cual podrd
ser utilizads en &l momenio en que ol contribuyents se desprenda efectivamente de recurios para
cancelar la obligacién por la cual e electud la provisidn.

los valores por concepto de gasios estimados para la venta de activos no cormente
mantenidos para la venta, serin considerados como no deducibles en el periodo en el que
se registren contablemente; sin ambargo, se reconccerd un impuesto diferido por este concepio,
el cual podri ser utilizado en &l momento de la venta, siempre y cuando la venta correaponda a un
ingreso gravado con impuesto a la renta,

Laeg pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores, an log
términos y condiciones establecidos en la ley y en aste Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los Wrminos y
condiciones establecidos an la ley y este Reglamento.
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en délares estadounidenses) "

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los estados financieros muestran un capital asignado de 10,000
participaciones respectivamente, cada una tiene un valor nominal de US$1, debidamente pagadas

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

Composicidn de saldos

2018 2017

Resultados acumulados 283233 208,931
{#) Utilidad del ejercicio 11.509 43.304
() Ajuste = @
Total de resultados acomulados 264.742 283.233

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia el 15 de Abril del 2019 y posteriormente seran presentados a la Junta

General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaitia,
los estados financieros serén aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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