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Auditpres & Consullores S.A.

INFORME DE LOS EUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas:
INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.
E de Abnldel 2018

Opinién del audi

Hemos acditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA
A (Guayaquil - Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 2018, ¢l estado de resultados y otrps resultades mtegrales, el esiadoe de
cambios en sl palrimonio y &l estado de flujos de elective correspondientes al afio terminado
en dicha fecha, asl como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
regumen de las politicas centables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pdrrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la siluacion financiera de INDUSTRIAL
MADERERA TECNOFORESTA S.A.. al 3! de diciembre del 2017 y 20185, asi como los resultados
de sus ogperaciones, los cambios en el patrimonio ¥y sus fujos de efectivo correspandientes al
afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la version completa de las Normas
Internacionales de Informacién Fmanciera - NIIF para Pymes y con disposiciones de la
Superintendencia de Compadiias, Valores y Seguros para la aplicacién de las provisiones por
beneficios 2 los empleados bajo la NIC 18, segin oficio BCVS-INMV-2017-00060421-0C de
fecha 28 de diciembre del 2017,

Fundamentos de 1a opinién

. Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Aunditoria — NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacitn con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Scmos independientes de INDUSTRIAL MADERERA
TECNOFORESTA S.A.. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplide las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos reguerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditorla que hemos obtenide proporciona una base suficiente ¥ adecuada para
expresar nuestra opinién.

Cugstiones clave de la auditoria
4., La INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA SA.. realiza sus cperaciones en un enforno

econdmico gue se ha deteriorade a partir del segundo semestre del afic 2015. Entre los
principales factores que contribuyercon al deterioro de la economia ecuatoriana tenemos: i) la
caida de los precios del pewdlec y otras materias primas en el mercado internacional
derivado de la crisis econdmica mundizal lo cual afecta a muchos de los paises que importan
productos ecuaterianocs, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense gue encarece los
procios de los productos ecuatoriancs de exportacion, iii) 1a inestabilidad del marco legal
ecuatorianc que desfavorece a la inversion extranjera y local, iv) los retrasos en los pagos que
las entidades del sector piblico a favor de sus proveedores de bienes y servicios, v, v) la falia
de fuenies de inanciamiento y los altos costos para conseguir recursos.
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A los Accionistas de Audilo rés & Consultores S.A.
INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.K.
5 de abri! del 2018

La Administracién de [INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A. es responsable por la
praparacion y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas nternacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES, y con dispesiciones de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros pars la aplicaciéon de las provisiones por
beneficics a los empleados bajo la NIC 18 y del control interne que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material,
debida a frande o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la valoracién
de la capacidad de INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA §.A. de continuar Como empresa en
funcienamienio, revelando, segiin corresponda, las coestiones relacionadas con la ampress en
funcicnamientc y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la
Admmistracién tiene intencién de liquidar BIDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S.A. o de
cesar sus operaciones, o bien exista otra alarnativa realista.

la Adrmnistracién de INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S.A. es la responsable de la
supervisién del proceso de informacidn financiera,

Nuesstros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en s
comjunte ¢stan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, ¥y emitir un informe de
atiditoria gque contiene nuestta opinidn. Seguridad razonable es un alte grade de sequridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria — NIA slempre detecte una incorreccion materlal cuando existe. Las incorrecciones
pusden deberse a fraude o error ¥ se consideran materiales si, individualments o de forma
agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econcmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

s Identficamos y valoramos los nesgos de incorreccidn material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar una ineorrecién material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecién material debido a error, ya que al
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliboradas. manifestaciones
intencionalmente erradas o la elusidn del conirol intermno,

* Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin de diseflar
procedimiontos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias ¥y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interne de INDUSTRIAL
MADERERA TECNOFORESTA S.A.
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estimaciones contable y la correspondiente informacién revelada por la Administracién de
INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.



A los Accionistas de Auditores & Consultores S.A,
INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S5.X,
5 de abril del 2018

Concluimes sobre lo adecuado de la utilizacién, per la Administracién de INDUSTRIAL
MADERERA TECNOFORESTA S.A. del principlo contable de empresa en funcionamiento vy,
basindonos en la evidentia de auditoria obtenida, concluimos sobre si exisiz o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S.A. para
continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que existe una incertidumbre
material, gs requiere que llamemos la atencién en muestro informe de auditoxfa sobre la
correspondiante informacion revelada en los estados financiercs o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificads. Nuestras eonclusiones se basan en
la evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestre informe de auditoria. Sin embargo, heches
¢ condiciones futuros pueden ser causa de que la INDUSTRELAL MADERERA TECNOFORESTA
S.A. deje de ser una empressa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenidc de los estados financieros,
incluida la informacidn revelada, v 51 los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicumos con los responsables de la Administracion de INDUSTRIAL MADERERA
TECNOFORESTA S.A. en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significatives de la auditoria, as| como
cualquier deficiencia significativa del conirol interno que identificamos en el transcurso de Ja
auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de INDUSTRLIAL
MADERERA TECNCOFORESTA S5.A. uoma declaracion de que hamos cumplido los
Tequerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ella
scerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se puede esperar
razonablements que puedan afectar nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardias.

Entre las cuestiones gque han sido aobjeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A., determinamos las que han
sido de la mayor significatividad en la anditoria de los estados financieros del pericdo actal
¥ que son, en consecuencia, ias cuestiones clave de la auditor{a, Describimos esas cuestiones
en unuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piblicamente ln cuestidn o, e circunstancias exiremadamente poco
frecuentes, determinamos gue una cueshon no se dsberia comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
Ios beneficios de interés pfiblico de la misma.




INDUSTRIAL MEDERERA TECNOFORESTAS.A.
ESTADO SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

ACTIVO 2017 2016
CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Efoctive v eguivalentes de afactivo (Mota &) 76,432 8,598
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Neta 7) 64,372 28,278
Inventario 586,084 478,940
Active por impuestos corrientes {Nota 12) 87,692 83,820
Total activo corriente B24 580 B87.736
NO CORRIENTE:
Maguinarias y egquipos noto (Nata 8) 318,875 227,682
Total activo no corriente 318,875 227,662
Total activa 1,143,455 825,398
-
e ""\,f . e A N,
Ceés Ergﬂ'a'n_a Vazcones 5 Eﬁ[r:: Domenech Gémes
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.

ESTADO SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO
CORRIENTE:

Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones
financieras
Cuentas por pagar comerciales

¥ otras cuentas por pagar
Pasivo por impuesios corriente
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE:

Obligaciones con institnciones
financieras

Beneficics definidos para empleados
Tolal pasivo no corriente

Total pasive
FATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados:
Utilidades acumuladas

Total patrimonio

Total pasive y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

20112

(Nota ) 128,406
(Mota 10) 445,551
(Nota 12) 32,815
(Nota 11) 38,800
643,372

(Nota 9) 71,100
(Nota 11) 182,137
223,231

866,609

(Nota 13) 10,000
MNata 14) 13813
(Nata 15) 263,233
276,846

1,143,488

2016

55,113

319,272
22,105
25,404

425,954

82,353
103,567

165,800

591,854

10,000
13,613

208,831

233,544

825,398



INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en df:la.ms_ eu':gqnumdunm)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIES

Venta de bienes y otros

Coslo de ventas

Margen bruto en ventas

GASTOS
Depreciacion
Personal
Financieros
Impuestos y coniribucionas
Mantenimiento y reparaciones
Participacidn a trabajadoras
Otros

UTILIDAD neta antes de impuesto a la renta

IMUESTO ALA RENTA
Impuesto a la renia cormnente

UTILIDAD neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias ¥ perdidas actuariales

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

dar Ordefiana Vazconez
Contador General

2017

1,251,601
(1,381,932)

368,615

(28,787)

(215,84T)

(14,381)

(1.883)

(1,045)

Nota 11) (10.053)
(40,918)

(312,681)

56,964

(13,860)

(Nota 12)

2018

1,850,918
(1,312,252)

338,663

(32,569)
(178,935)
(10,149)
(6,330)
(1,849)
(12,203)
(21,6186)

(269.811)

89,152

(19,828)

49,326

S =—pntire Domenecl Comer
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.4,

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

MAS (MENOS)

Pago de dividendos

Utilidad neta y resultados integrales

SALDOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

MES (MENOS)

Utilidad neta y resultados integrales

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ceééar Orderfana Vazconoz

Cortador General

CAPITAL
SOCIAL

10,000

10,000

16,000

RESERVA RESULTADOS
TOTAL
13,613 281 668 288,279
(101,061) (101,061}
48,328 BS,404
13,613 209,831 233,514
- (2 {2}
a 43,304 43,304
13,613 253,233 276,848
[
\.__ . -
e Jempevessre—\,
b ———— -

“Arhmo HDH.mﬂmmr.n&EMMJ

Gerente Ceneral

Las notas adjuntas sen parte integrante de estos estados financierns



INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprasado en délares estadoumdenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibide de clientes, compaiiias relacionadas y olros
Efective pagade a proveedores y empleados
Efectiva neto (utilizads) en actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo(pagade) por compra de activos fijos

Eflectivo neto (utilizado en) actividades de inversiGn
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efective recibidn de instituciones financieras
Efectivo recibido por financiamientos de accionistas
Efectivo (pagade) dividendos

Elective neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neta del efective y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afo

Saldo al final del ano

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estadas financieros

2017 2016
1,712,638  1;687;193
(1,751,487) (1,757,474)
(38.848) (70,281)
(120,000 (13,576)
(120,000) (73,576)
82,000 117,508
144,682 133,628
(101,062)
226,682 150,073
67,838 5,215
8,538 2,382
76,432 8,598



INDUSTRIAL MEADERERA TECNOFORESTA S.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) POR

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
ELINGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Dapreciacidon mobiliane y equipo

Prowvisién de impuesto a la renta corriente
Provision de jubilacidn patronal y desahucio
Provisidn 158% trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) Disminncién en cuentas por cobrar comerciales y
oftras cuentas por cobrar
{Aumenio) en anlicipos proveedores y ofras cuentas por cobrar

{(Aumento) en inventarios
{Disminucion) en cuentas por pagar comerciales, olras cuentas
POr pagar, provisionas y pasivo por impuestos corniante

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacidn

2017 2018
43,304 49,328
28,781 33,869
13,860 19,826
48,570 42,258
10,053 12,203
(49,200} 32,560
(22,493) (15,563)
(107:144) (114.318)
(4,385) (130,183
(38,843) (70,281)

1
Il

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financierc

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

"“Arturo Domenech Gomes ‘\)
Gerente General ;



INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.

ESTADOS FINANCIEROS

341 DE DICIEMBRE DEL 2017

INDICE:

Estados de situacion financiera

Estados de resultados y otros resultados inlegrales
Estados de cambios en el patrimonia

Estados de finjos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Compaiiia - Industrial Maderera Tecnoforesta S.Ar

NIF . Versian compieta de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera

CINIIF - Interpretaciones de la version completa de las Normas
Internacianales de informacion financiera

IASH - Internatienal Accounung Standar Board

PCGA provios - Principios contables generalmente aceptados previos

8% - Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica
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1.4

INDUSTRIAL MADERERE TECNOFORESTA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y altimas reformas importantes a su estatuto social,

Con fecha 28 de febrero de 1,989 (fecha de inscripcién en el Registro Mercantil), Ia Compaiiia Industrial
Maderera Tecnoforesta S.A., fue aulorizada por la Superintendencia de Compafiias para efectuar
operaciones en Ecuador, con arreglo a sus propics estatutos en cuanlo no se opongan a las leyes
eciatorianas, La Compatiia inicid sus operaciones con un capital asignado de USEE00,

Mediante escritura piblica de reforma de estatutos y aumento de capital, celebrada el 26 de diciembre
del 2007, la Compaiiia realiza el aumento de capital social a US$ 9.200. Como consecuencia de este
aumenio de capital, La Compaifiia pasa a tener un capital social de [J5$ 10,000.

Objeto social,

El objeto social de la Compafia os la produccion, explotacion, compra y venta de madera; compra,
venla, fabricacion, immportacién, exportacién comercializacidn y distribucién de productos elaboradoes o
semielaborados con todo tipo de madera. En general la Compafiia podra como medio para conseguis
su fnalidad, realizar toda clase de actos y conliratos civiles y mercantiles de trabajo o de cualquier ctra
naturaleza, aulorizadas por las leyes de la Republica de! Ecuador.

Domicilio principal.

La direccién de la Comparfiia de su domicilio calle General Cordova nimero 810 interseccidn Victor
Manuel Renddn, edificio Torres de la Merced piso 7 oficina 7, localizade en la ciudad de Guayadguil
provincia del Guayas.

Enterno economice

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuvo una relativa estabilidad, debido a
los precios internacionzles del petréleo altos, gque son la fuente principal de los ingresos de la
Repiiblica del Ecuador, y al financiamiento adicional obtenido tanio interno y externo del Gobierno de
la Repliblica de China, lo cual le permitié al Gobierno Ecualoriano realizar inversiones en obras de
infraesiructura v &l mejoramiento de los servicios piblicos que originaron un incremento en las gastos
corrientes. La reduccién de los ingresos petroleros originaron el déficit en el presupuesto, generado un
retraso en el pago a los proveedores del gobierno de la mayoria de los sectores econdmicos; y, lo gue
también generd un déficit de la balanza comercial, por le que ¢l Gobierne Ecuatorianoc tomod ciertas
medidas entre las cuales estaban: (i) el establecimiento de cupos maximos para importacidn de
productos de los sectores comerciales e indusmales; (ii) la restriccion de importaciones de ciertos
productos; y, (iii) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones.
Adicionalmente con fecha 18 de abnil del 2018, un terremoto con una magnitud de 7.8 grados en la
escala de Richter, con epicentro cerca del canton Pedernales, provincia de Manabi, produjo danos en
las estructuras, lo que origing una disminucién en la afluencia turistica v corporativa en todo el sector.

Los factores anites mencionados originaron una desaceleracion del crecimiento de la economia
ecuatoriana y se mantiene la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como la reduccion de las
immversiones del sector privado la cual se prevé que continde en <] 2018, para mitigar esta situacion el
nuevo Cobierno Ecuatoriano ha disefiado varias alternalivas que incluyen la eliminacion de
salvaguardias, por otro lado ha mejorado el precio internacional del peiroleo, se ha tenide un alza en
las remesas del exterior, estas condiciones han permitido gque al final del 2017 se preseme un
crecimiento econdmico del 3.8% y se espera fomentar la inversion la inversidn exiranjera y Brmar
nuevos tratados de libre comercio TLC con lo cual se espera que en mediano plazo mejore la situacidn

acondmica del pais.

Pagina |



2.1

(Expresado en dolares estadounidenses)

INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

los efecios de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y laborales generan
an todos los sectores econdomicos (a) una dismmuocion de sus operaciones; (b) una lenta rotacion de los
inventarios ¥ servicios y en la cobranza de los clientes; y, (c) una disminucidn en la rentabilidacd.

Durante los aftos 2017 y 20186, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios
locales han manienido un procesco de ajustes, lo cual determind un indice de inflacion del (0.21)% ¥y
1.12%, aproxumadamente para éstos anos, respectivamente,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A\ continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compania en la elabsoracién do estos estados financieros,

Pronunciamientos contables

Las siguientes normas han sido adoptadas en eslos eslados financieros:

La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades FYMES 2002 es
@l primer canjunto de requerimientos contables desarrellando especificamente para las PYMES,

El Congejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las NIIF para su
elabaracidén pero es un producto independiente y separado de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF completas.

La NIIF para Ias FYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuanos de los
estados inancieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios, En comparacion con las
NIIF completas en menos compleja en varios aspectos:

¥ Be han emitido los temas que no afectan a las PYMES.

¥ Mientras que las NIIF completas permiten la eleccién de politica contable, la NIIF para PYMES solo
permile la opcion mas sencilla.

¥ Be han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicion de los activos,
pasivos, Ingresos y gastos de las NIIF completas.

¥ Be requiere un nimero significativo inferior de mmformacién a revelar.

¥ ¥ la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil raduccion.

Es apta para todas las entidades excepto aguellas cuyos titulos cohizan en belsa e instituciones
financieras como bancos y companias de seguros.

El IASB consigue sus cbjetivos fundamentalmente a través del desarmrollo y publicacion de las NIIT, asi
comeo promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con propésitos de informacién
general y en otra, informacidn financiera. Otra informacién financiera comprende la informacion,
swininusirada foera de los estados [inancieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunto compieto
de estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones econdmicas
eficientes. El término “informacién financiera™ abarca los estados financieros con propadsilos de
informacion general ¥ oira informacion financiera,
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Las NIIF establecen los requernimienios de reconocimientos, medicién, presentacién e informacién a
revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos ¥ condiciones que son importantes en los
estados financieras con propdsito de informacidn general. También pueden establecer estos
requerimienios para fransacciones, sucesos y condiciones gue surgen principalmente en seclores
indusiriales especificos. Las NIIF se hasan en el Marco Concepiual, que se refiere a los conceptos
subyacentes en la informacion presentada dentre de los eslados financieros con proposito de
informacién general. Fl ebjetive del Marco Conceptual es facilitar la formulacion uniforme y légica de
las NIIF. También suminisira nna base para el uso del juicio para resolver cunestiones contables.

Estados Financieros con propésitos de informacidn general

Las NIIF estdn disefiadas para ser aplicadas en los estaclos financieros con propositos de infermacidn
general, asl como en otra informacién financiera, de todas las entidades con dnimo de lucra. los
estados financieros con propdsitos de informacion general se dirigen a la sansizccion de las
necesidades comunes de informacion de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo acciomsias,
acreedores, empleados y puiblicc en general. El objetive de los estados financieros es suministrar
informacién sobre la situacion financiera, €l rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea
itil para esos usuaries al tomar decisiones econdmicas,

Los oatados financieros con propdsito de informacién general son los que pretenden atender las
neces:dades generales de informacion financiera de un amplio espectro de usuarios que no estén en
condiciones de exigir informes a la medida de sus nocesidades especificas de informacion. Los estados
financieros con propasite de informacion general comprenden log que se presentan en forma separada
o dentro de otro documente de caracter publico, como un informe anual o un propdsito de informacion
bursatil,

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada gue pretende que se aplique 2 los estados
financieros con propdsito de informacion general y otro tipo de informacgion financiera de entidades que
en muchos paises son condiciones por diferentes nombres como pequefias y medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion piblica de rendir cuentas. Esa norma es la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF peara las
PYMES).

El térmuno pequeiias y medianas entidades, tal como lo usa el 1ASE, se define y explica en la Seccién |
Pequenas y Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollade
sus propias definiciones de FYMES para un amplio rango de propésitos, incluyendo el establecimients
de obligaciones de informacion financiera.

A menudo esas definiciones nacionales o reqionales incluyen criterios cuantificados basados en los
ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores.  Frecuentemente, el
termino PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados
linancieros con propositos de informacion general para USUArios exteImos,

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la informacion financiera con
proposito de informacién general difieren de los objetivos de informacion sobre ganancias fiscales.
Asi, es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con Ja NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones recqueridas por las leyes fiscales y regulaciones de
una jurisdiceion. Una jurisdiccion puede ser capas de reducir la “doble carga de informacion” para las
BYMES mediante la estructuracion de los informes fiscales como conciliaciones con los resultados
determinados seqin la NIIF para las PYMES y por otros medics.
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Autoridad de la NIIF para las PYMES

las decisiones sobre 3 qué entidades se les requiere o permite utilizar las Noymas del IASB recaen en
las autoridades legislativas v reguladoras v en los emisores de normas en cada jurisdiccion, en el caso
del Feuador en la Superintendencia de Compatifas, Valores v Sequros. Esto se cumple para las NIIF
completas y para la NIIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las
PYMIES, tal como se establece en la Secoon [ de la NIIF, de forma que (a) ¢l [ASE puede decidir sobre
los requerimiantos contables v de informacion a revelar que son apropiadas para ssa clase de
entidades v (b} las autondades leqgislativas y requladoras, los emizores de norma, asi como las
entidades que informan vy sus auditores esten informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la
NIIF para las PYMES. Una definicion clara es también esencial para que las entidades que no sen
pequenas v medianas entidades v, por tanto no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las
PYMES, no afivmen que estan cumpliendo con ella:

Para el cazo de Fouador, con facha 12 de eénero del 2011, mediante Resolucidon SC.Q.ICLCPAIFRS. 11.01,
la Superintendencia de Compafiias considerando entre otros, gque el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE) en Sepliembre del 2008 edito en espanol la Norma Internacional
de Informacion Financiera para las Pequenas v Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para
efectos del registro y preparacion de eslados financieros, calificar como PYMES a las personas que
cumplan las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a US$4,000.000,

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a 5%5,000.000;

c. Tenga menos de 200 empleados.
Estos pardametros 3 consideraran como base a los estados financieros, del ejercicio econdmica anteriar

dal periodo de transicidn, os decir 2010, Aguellas compafiias que cumplan con fodas las condicicnes
antes sefaladas aplicaran NIIF para las PYMES a partic del afio 2012 y como tales estas deberan
glabaorar ¥ presentar sus eslados financieros comparativas con base a dichas normas.

De acuerdo con estas rescluciones, la Compafifa aplica NIIF para las PYMES.
Organizacién de la NIIF para las PYMES:

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una seccion numerada por
separado, estd contenida en las secciones | al 35 v en &l glosario.

Todos los parraios de la NIUF ttenen la misma autoridad: Algunas secciones incluyen apéndices de guia
de implementacién que no forman parte de la Norma y son, mas bien, gulas para su aplicacion

Mantenimiento de la NIIF para al PYMES

El lASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar la NIIF
para las PYMES cuande un espectro amplio de entidades haya publicado estados financieres gue
cumplan con la Norma durante dos afios. El 1ASE espera proponer modificaciones a fin de abordar los
problemas de implementacidn qoe se hayan identificado en dicha revisidn. También considerara las
nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido adopladas desde que se emitio la NIIF, se espera cambios
en esta norma a partir del 2018,
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Estado de resultados integra y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas
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13. Inventarios
14.Inversiones en asociadas
15.Inversiones en negocio conjuntos
18.Propiedad de inversion
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18. Activos intangibles distintos de la plusvalia
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20.Arrendamientos
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Apéndice — Ejempios de reconocimiento de ingresos de aclividades ordinarias segin los principios
de la seccion 23
24.5ubvenciones del gobierno
25.Costos por prestamos
26.Pagos basados en acciones
21.Deterioro del valor de los activos
28.Beneficios a los empleados
29.Impuestos a las ganancias
30.Conversidn de la moneda extranjera
31.Hiperinflacion
32.Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33.Informaciones a revelar sobre paries relacicnadas
34.Actividades especiales
35. Transicion a la NIIF para las FYMES

DBNS O R DO
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Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacion de miormacion a revelar y presentar

(informacidn por separado).
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Efectivo v equivalentes

El efective y egquivalentes de efectivo incluye aqguellos activos financieros lquidos, depdsilos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamenie en efectivo en un plazo inferior a wes
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

lios sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera,

Activos financieros

Los activos inanciercs son instrumentes financieros no denvados con pagos fijos o determmables, gue
no cotizan en un mercado active.

Reconocmmento y des-reconocimiento

Todos los activos financiercs se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venita de un aciivo financiero bajo un conirato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un pericdo que generalmente esta regulado por &l
mercado correspondiente.

La Compafiia da de baja un activo financiero dnicamente cuande: i} expiren los derechos contraciuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, y, ii) ransfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero,

Clasificacion de actives financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguienies categorias: i) a valer razonable con
cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) présiames y cuentas
por cobrar, vy, iv) actives financieros disponibles para Ia venta. La clasificacién depende del propésito
con &l gue se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financiercs en el momenio del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente préstamos y cuentas
por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se clasifican
como activos corrientes,

Medicién inicial -

Los actives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis los costos relacionados con
su adgquisicion, excepto s el acuerds constiluye una ransacaidn financiada en cuyo caso la Compafiia
mide el activo financiere al valor presente de los flujos futures esperados descontados a una tasa de
interés de mercado,

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando &l método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier pesible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo
los milereses implicilos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepic
cuando el reconocimiento del interés resultare inmatenal.

Los activos financieros se clasifican on activos:corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican comao actives no corrientes
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Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijoz o determinables, que no conizan en un mercado
active. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{iy Elective y gquivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo v los depésitos a la
vista efectuadeos en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(ili Deundores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adoudados por clientes por la
prestacién de servicios en el curso normal de los negocios.

(iiiy Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a paries
relacionadas y oiras cuentas por cobrar menores.

Actives financieros mantenicdes hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Compafia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si
la compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la calegoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos
financieros manienidos hasta el vencimiento incluyen:

(i Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 80 dias conlados desde la fecha de contratacion inicial

de estos nsirumentos.

(i} Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financierc ecuatoriano
cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a | afio, contados desde la fecha de contratacién
inicial de estos instrumentos.

Deterioro de activos financierss al costo amortizado

Al final del pericdo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 51 exisien evidencias, la
Compafiia determina el importe de cualquier perdida por detericre considerando si exisle evidencia
objetiva individual de deteriorc del valor para activos financieros que sean individualmente
significativos, e, individual y colectivamenle para activos financieros que no sean significativos.

Entre la ewvidencia objetiva de gue los activos financieros medidos al coste amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compariia, ii) dificultades financieras de los clientas,
iii) un entorno econdmico desfavorable, iv) incremenios en el nimero de pagos atrasados. v), asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el

incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros regisirados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia enire el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva onginal del active financiero,
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Haja en cuenta de los activos financicros

La Compafiia da de baja activos financieros dnicamenta cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiere, o, ii} se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se ransfiere un activo financiero si v solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos coniractuales a recibir los flnjos de efective
del activo financiers, pero asume la obligacidn contractual de pagarlos a uno o més perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los actives financieros se reduce directamente por cualgquier pérdida por
deterioro, exceplo para las cucntas por cobrar comerciales, donde el imporie en libros se reduce a
travis de una cuenta de activo denominada provision por deteriore de deudores comerciales que se
constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Las mstrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivados con pagos fijos o
delerminables, que no cotizan en un mercado activo; 0 como patrimonio de conformidad con la esancia
del acuerds contractual.

Reconocimiento imcial v des-reconocimiento

La Compaiia reconoce sus paswvos financieros en el estade de situacién finarciera cuando, y sdlo
cuando se convierta en parte obligada, seqgin las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero iimicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contraciuales asumidas por la Compafiia, v, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes ala propiedad del pasivo financiero,

Clasificacidn de pasivos firancieros

La Comparia clasifica sus pasives financieros en las siguientes categorias: i) & valor razonahble con
cambios en resultados, y, if) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del propésito con el
gue s¢ addquirieron los instrumentos financieros. L Administracién determina la clasificacién de sus
mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene bésicamente pasivos medidos al
costo amortizado gue se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos
financiercs medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Madicion inicial y posterior

Los pasives financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adogusicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccién linanciada en cuyo caso la Compafiia
mide ¢l pasive financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a
una taza de interés de mercado.
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Después del reconocinuento inigial, @stos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de mterés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses impliciios) se reconacen y
se calculan utiizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasives financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasives financieros identilicados:

Son pasivos financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Las pasivos financieros incluyen:

(i) Acreadores comercisies: Corresponden a montos adeudados por la Compafia por la compra de
bienes y servicios gque son adguiridos en el curse normal de sus operaciones, El pericdo
promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 80 dias.

i) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto y largo plazo gue devengan intereses explicitos a lasas similares a las
wvigentes en el mercado financiero internacional. En este rubro se incluye ademas otras cuentas

pOT pagar menores

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asequrar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados,

Compafiias y partes relacionadas

las cuentas por cobrar a compafilas y partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. la compafiia reconoce el activo inicialmente al
valor razonable mas cualquier costo transaccion directamente airibuible:. Estos activos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinaras, las cuales para el reconocimiento
inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacion de servicios o
créditos otorgados segin las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial,
los activos financieros se valorizan al coslo amortizado.

Inventarics

Estan registrados inicialmente al costa de adquisicién, el mismo que incluye todos los costos de compra
y olros costos incurridos para dar a la existencias su condicion y ubicacian actual. Su medicién y
reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periode contable ajustande los inventarios cuyo
costo de adquisicién sea mayor al valor neto de realizacion.

Servicios y otros pages anticipados

En esta cuenta se registran principalmente el valor de las primas de los sequros y oiros que adin no han
sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.

Activos fijos

Medicién micial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta

en condiciones de funcionamiento seqin lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/e retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.
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lios costos por préstamos directamente ainbmbles a Ja adquisicion de activos aptos (aguellos que
requieren de un periodo susltancial anles de estar lisios para su uso o venia) son considerados como
parte del costo de dichos aclivos.

Medicién posterior al reconccimiento inicial

Daspués del recenceimiento inieial, los muebles y equipos, se muestran al costo menos su depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimiantos sa imputan a resultados en &l periodo an que se producen.

Depreciacion

El costo de los activos [ijos se deprecia de acuerde con sus vidas dtiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida 01l estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecio de cualquier cambio en €l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas dnles usadas en
ol cilculo de la depreciacion:

Activo Riios
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computacion 33%

Disposicidn de muebles v equipas

La utilidad o pérdida que suria del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y &l
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia ovalia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de deternunar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadera de efective a la que pertancce dicho active,

Fl importe recuperable és el mayor entre 2] valor razonable menos los costos diroctamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimades son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecte al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efective fumros. Se reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unudad
generadora de electivo €5 menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se
informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore al
importe recuperable en el fuluro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta ef valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
temido si no se hubleran reqgistrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagaz

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivado con
pagoa fijos o determinables, que no cotizan en mercado activa,

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al ¢osto amortizado unlizando el
métode de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto parz las
cuentas por pagar corriente cuando el reconocimiento del interds rasulta inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo cormentes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la focha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como pasivo no corriente.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asequrar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos pre acordados.

Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compafias y partes relacionadas son pasives financieros corriente ¥ no
corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercadoe active. La Compaila reconcce
el pasivo inicialmente @l valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible,
Estos pasivos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinanas,
adicionalmente se reconocen pasive financieros con sus compafilas y partes relacionadas al momento
de la recepcion de crédilo. Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafias y partes
relacionadas se valoran al valor del préstamo recibide al reconocimiento inicial. Postenor al
reconocimiento iniclal, estos pasivos [inancieros se valoran al costo amortizado.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la

Compafiia comprenden:
BeneScios a corto plazo

Son benelicios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siquientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plaze son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores lienen derecho a recibir el 18% de las
utilidades liguidas o contables de la Compafnia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultades del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los (rabajadores v se clasifica de
acuerdo con la funcién que desempefa el personal que recibira este beneficio.

Beneficios post-emplea

Son beneficio post-empleo aquellos gue se liquidan después de que el empleado ha concluide su
relacion laboral con la Compafiia, diferente de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-

empleo que poscen los empleades de la Compania son:
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costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral vigente que establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el 12.18% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia liene un plan de beneficio definido
para jubilacidén patronal, normado y reguerido por la legislacion laboral ecuatoriana.
Adicionalmente, la legislacién laboral establece que en los c¢asos de terminacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajader, el empleador bonificara al trabajader con el
veinticineo por ciento del equivalente a la altima remuneracién mensual por cada une de los afos
de servicios prestadoes a la misma Compaifiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compafiia no ha constituido provisiones para el pago de estos beneficios considerande que al
cierre del pericds que se informa mantiene menos de 3 empleados con una antigiedad que no
supera los 2 aftos.

Beneficios por teomnacidn

Son beneficios por terminacién aquellos que se liguidan cnando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconodidos en los resultados del periodo que

s& pagan,
Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aguelles gque la Compafila espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como activos y pasivos por impueslos corrientes.

Activos por impuesios corrienies

Los activos por impuestos corrientes incluyen lag retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Comparfiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

!} Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efecadas a la Compafila durante el pericdo que se
informa vy en periodes anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renla
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el page del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los prozimos 3 afios, o, li) recuperado mediante reclamos de pago
&n exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeiéon de ese derecho
legal, es decir, 3 afios contados desde |z fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta del afio correspondiente.

2) Antficipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria igente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renia que serd determinade mediante la suma aritmétca de los siguienies rubros:

« FElD.4% del activo tatal, meanos ciertas deduceiones

* El10.4% del total de ingresos gravables para el cdlenlo del impuesto a la renta
E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afos anteriores.
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
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« El 0.2% del lotal de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento nete de empleados y pagos al personal

discapacitado.

El valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelade por los
contribuyentes de la siguiente manera;

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compatiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio signients, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiquiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
sequnda cuotas. Este remanente podra ser cancelade con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compaiiia duranie el pertodo gue se informa.

b) Pasivos por impuesios comrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minime del impuesto a la renta.

)

2)

Impuesto a la renia causado;

El caleulo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) regisiradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresoz no gravados o ingresos que serdn
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin elecios fiscales o gastos que seran
deducibles en &l futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tribularias que se hayan obtenido en los
dltimos § ejercicios tributarios anteriores, ¥y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2017 v 2016, ¢l impuesto a4 la renta causade fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en |0 puntos porcentuales para la base
imponible gue se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas olorgan al confribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
duranie los § periodos fiscales siguienies, sin que sobrepase en cada ano el 25% de las respectivas

Calculo del pasive por impuesto corriente:

Cuandoe el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia ntiizando las retenciones en la fuente que le hayan sida
efectuadas durante el periodo fscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta cansado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién liscal la devolucidn
del anticipo pagado, cuando por caso lortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasive: esla opcidn esta disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracion de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo dol impuesto a la renta
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Para los afios 2017 y 2016, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta cansado

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compafila y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasives por impuestos diferidos [ueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

s los activos por impuestos dileridos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulle probable que Ia entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacidn,

lia medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activas por impuestos dileridos reflejara las
consecuencias fiscales que se denvaran de la fora en que |a entidad eéspera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar ¢ liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y
pasivos por iImpuestos diferides se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se egpera
sean ufilizadas en @l periodo en gque el activo se realice y el pasive so cancele.

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus actives y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafiia tiene la
inlencion de liquidar sus activos y pasivos por impuesios diferidos como netos,

Ajustes por cambios en la tgsa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesta diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepio en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo gue se
informa.

Registro de los impuestos corrientes y difexidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gasios e inchidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepio en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o sucesos gue se reconoce fuera de dicho estade, ya sea en otro resultado integral o
directamente en ¢l patrimanio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuitada.

Provisiones (excepto jubilacion patronal y desahugio)

La Adminisiracidn de 1z Compafiia reconoce una provision cuando: 1) la Compaiiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii}) es probable vaya a ser
necesarna una salida de recursos para liguidar la obligacion, v, iii} el monfo puede estimarse de forma
fable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la lecha de
cicrre de los estados financieros, de los desembolsos mnecesarios para liquidar la obligacién. &
conlinuacion, un resumen de las provisiones reconocidas por la Administracion:

Provision para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas: La Compafiia registra una provision para el
pago del Impuestc a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al extorior. Esta
provision fue determinada considerando la tarifa del 6% del impoesto a la Salida de Divisas que se
encuaenira vigente a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos.
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AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

Los ingresos s& calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo an
cuenta ¢l imperte estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacion de servicio deben ser reconocidos cuando se
cumplen lodas y cada una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

+ Esprobable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccién

= El grado de terminacion de la transaccion puede ser medido con fabilidad.

* Los costos ya incmrmidos, asi como los que guedan hasta completarla, puedan ser medidos con
fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se mcurren, independientemente ds la
fecha en que se haya realizado el pago

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta la
fecha del periodo gue se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General
de Socios puede distribuir o disponer el destine de estos resultados.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de Ia Compafiia disminuye el patrimonio v se reconccen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las PYMES requiere
gue la Adminstracion realice clertas estimaciones y eslablezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar 1a valuacién y presentacidm de
algunas partidas gue forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la
Administracién, tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor uotilizacién de la
informacidn disponible al momenio, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo clertas
condicionas.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer juicics,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos v pasives contingentes. Los
estimados y presunciones asoclados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidén. Los eslimados v
presunciones subyaceates se revisan sobre una base regular. les efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, s decir, en el periodo de la revisidn y en penodos

futuros.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Pagina 15



a)

a)

b)

INDUSTRIAL MEADERERA TECNOFORESTA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de actives financiercs y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evalian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9.

Reconocimiento de ingresos ordinarios:

Lios ingresos ordinavios fueron reconocides con base en una estimacién del grade de avance de
terminacion de sus obligaciones conlractuales, tal como se menciona en la Nota 2.14

Impuestos diferidos:

La Administracién de la Compafifa ha realizade |a estimacidn de sus activos y pasivas per impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias enfre €l valor en libros y la base fributaria de los
activos ¥ pasivos se revertiran en el fuluro. Las proyecciones financieras de los proximos afios
determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones
futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumeontes financieros:

Composicién de saldos
Al 31 de diciembre del
Activos financiero corrientes: 2017 2018
Efectivo y equivalente de efectivo T6.432 8.598
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar 84.372 26,378
Inveniaric 586.084 478.840
Activos por impuesto corments 97.692 . 83.820
Total actives fmanciero 824.580 597.736
Pasivos financieros corrientes:
Obligaciones con instituciones fimancicras 128,406 117.506
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 444.5581 318.272
Pasivos por fnpuesto cormenta 19.168 23.105
Benaficios definidos para empleados 26.54T 28.404
Total de pasive financiero §18.659 488.287
Poszicion neta de instrumentos financieros 208.921 108,448

Todos los actives y pasivos financieros mcluidos en el cuadro anterior {ueron medidos al costo o costo
amortizada

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compania se encuentra expuesta z distinios riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compafiia,
el resulitado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el [uturo.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafia ha establecido procedimientios de
mformacion para:

Pagina 16



b)

<}

d)

INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

a) ldentificar riesgos financieres a los cuales se encuentra expuoesta.

b) Cuantificar Ja magnitud de los ricagos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) WVerificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Conirolar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identilicados por la
Compaiiia, su cuantficacion y un resumen de las medidas de miligacién que actualmente estan en uso
por parte de la Compania:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercade meluyen nesgos de cambio, nesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacion los riesgos detectades:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafila estd expuesta a cambios en la
colizgacidén del ddlar estadounidense, Estos cambios pueden provocar modificaciones imporianies sn
los precios de los bienes y servicios imporiados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentzles que restringen las
importaciones, la Compafiia esld expuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus activos
importados. La Administracion de la Compafiia estima que no existiran modificaciones importantes en
los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn consumidos durante
&l desarrolloc normal de sus operaciones. Los precios de venta de los servicios prestados par la
Compafila son comparables con los de sus competidores,

Riesge por tasa de interés: La Compaiia astd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligacionas financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en el mercado linanciero ecuatoriano para este tipo de operaciones
financieras.

Riesgo de crédito

Ll riesgo de créditc corresponde al riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia

Dehide al give del negocio, la Companiz presta sus servicios a un grupe reducide de clientes
corporatives. lLas ventas efectuadas por la Compafiia son recuperadas en plazos inferiores a 80 dias. La
Administracidn de la Compaiiia evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles clientes v
establecen cupos, plazos ¥ demds condiciones de crédito. Posteriormente, la situacion financiera de sus
clientes es evaluada frecuentemenite por la Administracion de la Compaiiia.

Por otro lado, la Administracion de la Compafila mantiene como politica efectuar inversiones & corto
plazo dnicamente en enndades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liguidez

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquider de manera que la Administracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plaze,

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asequrar que la Compaiiia estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mienlras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la

optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
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Valor razonable de los instrumentos financicros

La administracion considera que, debide a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
aclivos y pasivos financiercs reconocidos al costo amertizado en los estados financieros se aproximan a
su valer razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos
K131 de diciembre dal
2017 2016
Instituczones fmancieras 16.353 B.554
Caja general y fondos rotativo i 44
Total de efectivo y equivalente de efectivo 16.432 8.598

CUENTAS POR COERAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continnacién un resumen de las cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Compaosicion de saldos
K131 dediciembre del
2017 201§

Chentes 49.200

Empleados 673 1.081

Anticipos proveedores 14.499 25.187
Tatal de cuentas por cobray comerciales v otras cuentas por cohrar B4.372 26.278
MAQUINARIAS Y EQUIPOS Neto,
A continuacion un resumen de equipos muebles e instalaciones neto:
Composiciin dea saldos

K131 de diciembre del
2017 2016

Terreno 120.000 .
Magqumana 284,238 284,238
Vehiculos 28,723 29.723
Muebles y enseves 4.737 4.737
Equipo de compulo 102 702
Subtotal 449.401 329 40!
(-) Depreciacién acumolada (130.526) (101.739)
Total maquinarias y equipes neto 318.875 227.662
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadnmﬁdmnsesl

Movimientos de maguinariag ¥ equipe netas

Los movimientos de maquinarias y equipo netas durante los afios 2017 v 8016 se resumen a
continuacion:

Movimienitos
Al 31 dediciembredel =~
20171 2016
Saldo inicial ART.667 186.655
Adiciones 120,000 3876
Depreciacion anual (28.787) (A5.568)
To maguinarins ino neto. ~ 318.875 227,662
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
A continuacion un resumen de las obligaciones con instituciones financieras;
2017
Corriente No corriente Total
CFN
Prestamo ongmal por 58102, 000 sobre lrmas mteres
del 8, 75% amual con pago mensual de capital e mierés
con vencimiento final en septiembre del 2018 36.533 25.500 62.333

BAN ECUADRO BP
Préstamo original por US$68,400 sobre firmas interés 22,800 48 600 8,400

del 9,76% anueal con pago mensual de capital & interas
con vencimiento final en junio del 2020

PRODUBANCO

Préstamo oriqunal por TS$50, 251 sobre fitmas mierés 38,164 ag. 164
del 8,76% anual con page mensual de capital e mteres

con vencimiento [nal en septiembre del 2018

PICHINGA
Préstamo original por TSH30,000 sobre firmas interés 27.610 : 27.610
del 9. 76% anual con pago mensual de capital & nterés

con vencimiento final en noviembre del 2018

Tarjteta de crédito 2.988 - 2.548

128.406 71.100 123.506
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2016
Corriente No corriente Total
CFN
Préstamo original por 1155102,000 sobre finmas inlerés
del 8,75% anual con pago mensual de capital e interés
con vencimiento final en septiembre del 2019 34,000 £2.333 96,333
BAN ECUADRO BP
Préstamo onigmnal por US$38,000 sobre firmas mterés 19.000 - 18.000
del 11,12% amal con pago mensual de capital e interds
con vencimiento final en septiembre del 2017
Tarjteta de créddite 2.1713 - 2.173
£8.173 62.333 11%.508

Para los aftios 2017 y 2018, la obligacién contraida con las instituciones fnancieras se encuentran
respaldada con garantia personales del accionista.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacidn un resurner de las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar:

Composicion de saldos
Al 31 de diciembre dal

Corto plazo 2017 Z018
Froveedores 83,984 80,358
Funcionarios y empleadaos 370487 227.851
Obbgaciones con ! [ESS 1.150 1.331
Anticipos de clientes 13.850 3.718

Total de cuentas por pagar comerglalos y Olras Clienias por pagar 445.551 T 3193212
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

A continuacién un resumen de los beneficios definides para empleados:

Composiciin de saldos
A1 31 de diciembra del
2013 2018
(1 14687 12.203
21.813 17,201
36.600 249.404
{2) 94.194 74,971
(3) 87.542 29.186
152.137 103.587

(1) De acuerdec con disposiciones legales, los trabajadores tienern derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compaiiia en un 15%,

Los movimientos de la provisién para la participacién a trabajadores, lueron como sigue:

Movimientos Al 31 dediciembredel
2017 2016
Saldo Inicial 12.208 19.229
Provision del afio 10.053 12.203
Ajuste 4.634 .
Pagos —(12.209) ___ (18.223)
Saldo Final 14.687 12,209

(2) Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajaderes gue por veinte afos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrampida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleados sin perjuicio de la jubilacion gque les corresponde en sus condicion de
afiliado al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

Movunmnios Al 31 de diciembre del

2017 2016
Saldo Inicial 14.371 42,914
Provision del afio 19.829 31.487
Saldo Final ) 94.194 74.371

Pagina 21



12.

INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2017 Y 2016
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(3) Indemnizacion por deszhucio

[De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, &n los casos de terminacion de la relacidn
laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
26% de la allima remuneracion mensual por cada afio de servicio.

Movimmnlos Al 31 de diciembre del
2017 20186
Saldo Inicial 29.198 18.387
Provision del afio 25.746 10,638
Saldo Final §7.942 29,196
IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes fue como sique:

Composcion de saldos
Al 31 de diciembre del
2017 2016
Crodito tributario impuesto al valor agregado IVA B.249 B3, 78T
Retanciones deo IVA v Renta (1) 17.343 18.133
Total de activos por impuestos corrientes §7.882 83.920
Retenciones en la fuente de mmpuesto a la renta @ Iva por pagar 19185 2.279
Impuesto a la renla por pagar 13.860 19.825
Total de pasivos por impuestos corrientes 32.815 22.105

(11 El movimicnto de crédito tributario retenciones en la fuante detallamos a confinuacion;

Movimentos
Al 21 de diciembre del o
2017 2016
Saldo inicial 18.143 21.088
Incremanto de:
Anticipo de impussto a la renta 1.730 1.313
Ratenciones en a fuente 17.236 18218
Subtotal 37.169 43.590
Disminuciones por:
Campensaciones con pasivos por impuoslos cormentes {12.826) (25,447
ol redito tribatanio retenciones @n la luente 17.343 18,143
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Situacion fiscal

Con base en la opinion de sus asescres legales, la administracién de la Compaiiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este
criterio podria eventuaimenle ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede [iscalizar las
operaciones de las compaiiias para los dltimos 3 aflos (contados desde 1a fecha de presentacidn de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 8 afios {contados desde la fecha en que debid prosentarse la
declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo
requiera, los afios 2013 a4 2016 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion,

Ley Organica de Solidaridad
SEPTIMA.- Se exonera g! pago ummwﬂmmwm

mmv_mmm cujro dmtut::lm se encuentre en la provincia de Manabi, el
cantén Muisne y oiras circunscrtipciones de la provincia de Esmeraldas afectadas que se delinan

mediante Decreta.

Los sujetos pasivos que ya hubleren eancelade dicho salde tendran derecho a la devolucidn del mismo,
sin interoses, conforme a lo sefialado mediante resolucidon del Servicio de Rentas Internas.

Las sociedades que no tengan su domicilio fributario en la provincia de Manabi. el cantén Muisne y en
las otras circunscripciones de la provincia de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, pere cuya
actividad econdmica principal se desarrolle dentro de estas jurisdicciones territoniales, podran acceder
a la presente exoneracién, cumpliendo los requisitos y condiciones establecidos mediante resolucién
emitida por el Servicio de Rentas Internas.

Art. 23.- Alectacion.- Para electos de la aplicacion de esta Ley, se considerard que hubo afectacion en
cualguiers de los siquienles casos: a) Afectacion en aclivos: Los gue hayan sido afectados en sus
condiciones habitabilidad, uso o usufructo, siempre que el valor de estos represenie al menos el diez
por ciento (10%) del total del valor de los actives. b) fAlectacion en acuvidad econdmica: Se entiende
que hubo afectacion econdmica para los contribuyentes con domicilio en las provincias de Manabi v
Esmeraldas al 16 de abril de 2016, cuando:

1na dismim n de al menos d; nto (10%3) respecto al promedio mensual de sus
ingresos reportados en el primer trimestre del afic 2016 o del mismo periodo del afic anterior.

2. Condonen al menos el veinlicince por ciento (25%) de la cartera de sus clientes considerados
afectados de acuerdo a esta norma, que no haya sido considerada como crédito incobrable en forma
previa al terrémoto ¥ que no corrésponda a sus partes relacionacdas,

3. Log ampleadores que efectien gastos adicionales en beneficio directo de sus trabajadoresa alectados
desde al 16 de abril de 2016 hasta la fecha méxima que debhan realizarse estas contribuciones como
consecuencia del terremoto, siempre que estos gastos sean mayores a los que le corresponderia pagar
por la suma de las contribuciones. No aplica este beneficio en ¢l caso de empleados que sean partes
relacionadas de! empleador. Este beneficio no generara devolucidn por pago indebido o en exceso.
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Para la remision de intereses prevista en la Disposicion General Cuarta de la Ley se aplicara
unicamente el literal a) y los numerales del | al 2 del literal b)) del presente articulo, sin perjuicio de los
demas casos estasblecidos mediante resolucion por el Servicio de Rentas Internas.

El Servicio de Rentas Internas podrd establecer mediante resolucién otros casos de afectacién
directa en los actives ¢ en la actividad econdémica de los contribuyentes a causa del terremoto en
las provincias de Manabi y Esmeraldas o en otras circunscripciones,

Impuesto a la renta reconocido en resultados

El gasto de! impuesto a la renta incluye

Al 31 de diciembre del

2011 2016
Utilidad aates de impuesto a la renta §6.965 69,182
Tasa impositva vigente 22% 22%
Impuesto a la renia de acuerdo a la tasa impositiva vigente i2.532 15.213
Efecto de gasios no deducibles gque afectan al impuesto a ja renta B.128 20.887
Impuesio a la rents de acuerdo a la tasa imposiiiva vigente 13.6680 19,828
Gasto de impuesto a la renta re¢conocido en los resultados 13.660 19,826

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCGO03-00288 del 17 de Abril del 2008 se establece gue los
contribuyentes del impuesio a la renta que hayan electuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a
US$3,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con partes
relacionadas.

Adicionalmente aguelios contribuyentes que hayan efeciuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal, en un monte acumulado superior a
US%5,000,000, deboeran prosentar a mas del Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otro parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CCGC11-00028 del 17 de enero del 2011, se establece
que los contribuyenies que hayan efectuado operaciones con parte relacionadas domiciliadas en el
exterior y que se encoeniran exentas de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, también
deberan presentar, en un plazo de un mes posterior a la presentacién de su declaracion el mencionado
Anexo. De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo
afectnado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentrc de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas operaciones son
superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacién deberd ser presentada en un plazo no
mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracién.

Mediante Resolucién NAC-DGERCGC12-0088 de Al diciembre del 2012 se expidid el nuevo formulario
de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos adicionales para reportar operaciones
con partes relacionadas locales (anteriormente sdlo se reportaban operacionas con partes relacionacdas
del exterior).
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

En el Sequndo Suplemento del Registro Oficial No, 878 del 25 de enero del 2013, fue publicada ia
Resolucion Mo, NAC-DGERCGC13-0001] del Servicio de Rentas Interna:z que realiza reformas a la
Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en &l Registvo Oficial No. 324 del 25 de sbril del 2008, La
principal reforma incorporads, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que
debe ser elasborado y presentado por los sujetos pasives del impuesto a la renta que hayan slecluado
operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo de operaciones, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulades supericres a U5%3,000,000. En tanto que ¢l
importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operacicnes por montos acumulades superior a los US$6,000,000 dicha reforma ontrd
en vigencia a partir del 25 de enero del 2013,

De acuerdo a la Administracion de la Compania, se analizard este requerimiento v se tomarin las
medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen operaciones con parles
relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Compaiia al cierre del
ejercicio, ya que se ha dade cumplimiento al principio de plena competencia.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se oblengan dentro de los cinco (5) periodes impositivas siguientas sin que
exceda, en cads periodoe, del 25% de las wtilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, 1a
Compafiia mantiena pérdidas tributarias pendientes de amortizar por el valor de US5$82,772
respectivamento.

Dividendos:

Las soctedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicclones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario
efectivo residente en Ecuador, sobre las atilidades distribuidas o dimdendos retendrin impuestos
adiclonales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas
las personas naturales menes la tasa de socledades que wva del 10% al 13% adicional seqin

corresponda;

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacicn y
Modernizacidn de la Gestion Financiera “Ley 0" :

Con fecha 289 de dictembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio I No. 150, se realizaren, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia
el 1 de ensro del 2018:

+  lLas entidades del sector financierc popular ¥ sohdario resuliantes de procesos de [usitn de
cooperativas de los dos (ltimos segmentos (y olros segmentos) v que cumplan con los requisitos v
condiciones establecidas por la Junta de Politica y Requlacién Monetaria y Financiera, gozaran de
una exoneracidn del pago del impuesio a la renla durante 5 afios, desde el primer afio en ol que
se produzca la fusién, El Comité de Politica Tributaria autorizard esta exonerzcién y su duracién.

¥ Las nuevas microempresas que inicien su actividad ecandmica a partir de la vigencia de esta Ley,
gozarin de la exoneracion del impuesto 3 la renta durante 3 afios contados a partir del primey
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos, siempre que generen emplece nelo e incorporen
valor agregado nacional en sus procesos productives, de conformidad con los limites vy
condiciones gue se establezea por reglamento
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De las deducciones

L

Sera deducible (inicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares patronales,
conlorme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
aejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos
necesarios para el cumplimiento de su cbligacion de pago de estos beneficios.

La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria incluidos
los artesanos que sean parte de dicha forma de erganizacidon econdmica que se encuentren dentro
de los rangos para ser consideradas como micrcempresas, podran aplicar una deduccién adicional
de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios, Las condiciones para la aplicacion de
aste beneficio se establecoran én Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

L4

Las Sociedades constiluidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras domuciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la
tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidén con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o supenior al 0% del capital.

Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 5%,
la tarifa serd del 28%: (28%+ 3%) se aplicara a la proporcion de la base imponible que corresponda
a dicha particpacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% (256%+ 3%) a toda la base imponible, a la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, sccios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aphicables,

En caso de que una sociedad informe como altimo nivel de su cadena de propiedad a una persona
natural gue no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un titular nominal o formal
que, en consecuencia, no sea el beneficiario efective, ni revele la real propiedad del capital.

El deber de informar establecido, se entendera cumplideo, sélo si es que la sociedad demuestra que
dicha persona natural es el beneficiario efective,

Sélo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediguen a la producecién de  bienes,
incluidas las del seclor manufacturero, gque posean 80% o mas de componente nacional y aguellas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccién de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta; es decir 15% sobre &l monto reinvertido
en activos productivos, siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicién de maguinarias nuevas o
&quipos nuevos, aclives para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actnvidad
productiva, ¥ en la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion produciiva e incremento de empleo; el aumento de capiial
debe cumplir con los requisites gque establezca el Reglamento y perfeccionarse con la inscripeion
an el Registro Mercantl hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive siguients.

Lios sujetos pasivos que reinviortan sus utilidades, en el Beuador, en proyectos o programas de
investigacion cientifica responsgable o de desarrolle tecnolégice acreditados por la Secretaria de
Educacion Superior, Ciencia, Tecnclogia e Innovacién tendrian una reduccion del 10% cuando
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operen en un territorio del conocimiento; del B% cuando sea en otros espacios del conocimiento v
del §% para el resto de actores. Bsto aplica iinicamente para sociedades productoras de bisnes

sobre el monto reinvertide, en las condiciones que lo establezea el Reglamento.

Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una rebaja de tres 3% en la
tarifa de impuesto a la renta; es decir, el 22%.

FPara exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo,

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica
Tributaria.

Antigipo de impuesto a la renta

¥

Las sociedades, las sucesicnes indivisas ¥ las personas naturales obligadas s llevar contabilidad
no consideraran en el céleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gasios, los
sueldos y salarios, la decimotercera y decimocunarta remuneracion, asi como los aportes patronales
al sequro social obhligatorio.

El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccidn o exoneracion
del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos, términos y las
condicionas que se establezean en el Reglamente.

El SR podra disponer la devolucidn del anticipo, cuande se haya wisto afectada significativamente
la actividad economica del suojete pasive en el gjercicio economico respective y siempre gue
supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositive efective (TIE) promedio de
los contribuyentes en general o por segmentos (se establece mediante resalucién). Sin embargo.
el exceso sujeto a devolucion ne podra ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo v el
mmpuesto causado. “El contribuyente presentara su peticion debidamente justificada”

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucion se constituira en pago delinitive de impuesto a la renta, sin derecho a
credito tributario postarior.

El SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado v el impuesto a la
renta causado, siempre que se verifique gque se ha mantenido o incrementado @l empleo neto.

81 el SRl encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales gue
correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelio indebidamenie.

En cases debidamente justificados en que sectores, subseclores o segmentos de la economia, a
nivel nacicnal o dentre de una determinada circumscripcidn lerritorial, hayan sufrido una
disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion fundamentada del Ministerio del
ramo, con informe del Director General del 5RI y dictamen del ente rector de las finanzas publicas,
¢l Presidente de la Repiblica, mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor det anticipo,

La redunccidén, exoneracién o devolocién antes referidas podran ser autorizadas sélo por un
ejercicio fiscal a2 la vez.

Para el caleulo del anticipe, se excluiran de los rubros correspondientes, cuando corresponda, los
montos referidos a gastos merementales por generacion de nuevoe empleo, la adquisicién de
nuevas actives productivos gue permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor
nivel de produccion de bienes o provision de servicios.
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INDUSTRIAL MADERERA TECNOFORESTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

Con los cambios y de acuerds con la fdrmula antes indicados, el anticipo de impuesto a la renta para el
2018 Ia Compafiia ha estimado en aproximadamente US52,000,

Bancarizacion

v Bobre operaciones de mds de US$ 1,000 (antes 1S5 5,000) se establece la obligatoriedad de utllizar
a cualquier institucidn dal sistema linanciero para realizar el pago, a través de giros, transferencias
de fondos, larjelas de crédito y débito, checues o cualquier otro medio de pago elecirdnico,

¥  Para que el costo o gasto, por cada case, superior a USS 1,000 sea deducible para el caleulo del
impuesto 2 lz renta y el crédito tributarie para 21 IVA sea aplicable, se requicre la utilizagian da
cualauiera de los medios de pago antes referidos, con cuya constancia ¥ el comprobante de venta
=@ justificard la deduccion o &l crédite

HAspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas
por el Terremoto de 16 de Abril de 2018

Con fecha 20 de maye de 2018, la Presidencia de la Repiblica emitié Ia Ley Organica de Solidaridad v
de Corresponsakbilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el
Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registre Oficial No. 759 v con fecha [0 de junio del 2016 se
emite su Reglamento, mediante Decreta Ejecutive No. 1073, A conmtinuacion un resumen de las
principales disposiciones:

v  Coniribucién solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas naturales bajo
relacidn de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la vigencia de esta ley, perciban
ura remuneracion mensual igual o mayer a mil dalares, pagara una contribucidn igual a un diz de
remuneracion.

¥ Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representatives de capital existentes
en el Feuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales o en ofras
jurisdicciones del exterior; Se establece la contribucidn solidaria del |.8% del avalio catastral del
afio 2015 sobre los hienes inmuebles existentes en =l Ecuadaor, y sobre el valor patrimonial
proporcional de los derechos representativas de capital de sociedades residentes en el Ecuador.
en [a parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezea de manera directa a un
sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicidn o no se conozci su
residencia,

v Contribucion solidaria sohre utilidades; |.as sociedades gque realicen actividades econdmicas, y
que fueren sujelos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucién del 3% 2 sus utilidades
due se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 20145

¥ Aumente del IVA: En la disposicion (ransiloria primera, se ingrementa la tarifa del IVA al 14%,
durante el periodo de hasta un aflo contado a partir del primer dia del mes siguiente a la vigencia
de la ley (hasta junio del 8017). Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen
sus adguisicicnes de bienes o servicios de las zonas afectadas, recibirdn del Estade un descuento
aquivalente de dos puntos porcentuales del VA pagado en sus consumaos,

v Incentivos para zonas afectadas.
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s i Laz nuevas inversicnes gue se ejecuten en los proximos tres afios, en las Provincias de
Manabi y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto estaran exoneradas del pago del
impuaste a la renta duranie cinco afios.

2. Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja en el valor del anticipo al impuesta a
la renta del ano 2016, en proporcion de los montos de los créditos olorgados a partir del 18
de abril hasta diciembre del 2018 |, siempre y cuando su destino sean las zonas afectadas.

3.  Los ingresos obtenmidos por las entidades del sistema financiero en los afios 2017 y 2018, por
los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016, so encuentran.
exentos del page de impuesto a la renta.

4. Hasta por un afo posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados del pago del
impuestio a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las imporiaciones efectuadas a favor
de contribuyentes que hayan suirido afectaciéon econdmica directa en sus actives productivos
como consacuencia del terremoto.

Se dispone la remision del 100% de interoses, multas y recargos derivados de toda
ochligacion wibutaria y fiscal vencida a la fecha de nigencia de la ley, para los sujetos pasivos
que hayan sufride una afectacién economica directa en sus activos como consecuencia del
desastre.

!'..".I

Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015,

Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a la renta del
periodo fiscal 2016, a todos los sectores economicos de los siguientes cantones de la provincia de
Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Olmedo, Pajan y Puerto Ldpez.

Otros aspectos tributarios vigentes para ¢1 2017 y 2016

¥

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos z la
Produccion, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinic y organizacion
de actividades deportivas, artisticas y culturaies.

La deprecizcion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada como
no deducible en el periodo que se regisire contablemente, se reconocera el impuesto diferide por
este concepto, que pedra ser utilizado en el momento gue efectivamente sze produsca el
desmantelamiento y cuando exista la obligacidn contraclual de hacerlo.

lLas ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes mantemdos parz (a
venta no serdn sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocers el
impuesto difende por este concepto, que podrd ser utilizade en ¢l momento de la venta o ser
pagado en el caso de que la valoracion haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso
gravado con impueslo a la renta.

Se entenderd producida urma enajenacion indirecta de sociedades no residentes en Ecuader
propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a la enajenacion de
derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siquientes condiciones de manera
concurrente:
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¥

L Que en cuzlquier momento &n un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos de
capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen directa o indirectamenie el
10%: o mas de los derechos de la sociedad no residente en Ecuador que son enajenadoes.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma persona
natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un
monto acumulado suparior a 300 fracciones basicas desgravadas.

En el caso de un conmibuyenie ne residentie en Ecuador pague el impuesto a la enajenacion de
derechos representativos de capital, podrd solicitar al SRl un certificade del pago de dicho
impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la dohle imposicion.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, parlicipaciones y derechos de capital.

Los benefliciarios de uoulidades o dividendos gue se paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidén de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.

De la misma manera se considera ingreso gravado &l incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

v

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de acciones o
participaciones. Las sociodades deberan informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal,
sn incumplimiento serd sancionado con una muita del 5% del valor real de la transaccidn.

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores economicos determinados
como “mdustrias basicas", la exoneracion serd de 10 afios contados a partir del primer afio en que
se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. 5i las inversion es se realizan en canlones
fronterizoz del pais el plazo se amplia dos afos mas.

Deducibilidad de gastos

¥

En ¢l caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de actives revalnados no sera
deducible,

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre panes relacionadas, gque
posteriormente fue establecido come maximo en el 20% de la base imposible del impuesto a la
renta mas dichos gasios.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que &l
Reglamento establecera los casos y condiciones: Las normas tributarias prevaleceran sobre las

contables financieras.
No se aceptara la deduceidn por pérdidas en la enajenacidén ocasional de acciones,

participacienes o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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Anticipo de impuesto a la renta

o

Para efectos del cilculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la férmula el
valor del revalio de los activos por aplicacion de lag NIIF, tanto para el rubro del active y del
Ppatrimonio.

Se excluira del cdloule del anticipo de impuesto a la renta los montos refenidos a gastos
incrementales por la generacidn de nuevo emples, adquisicién de nueves activos destinados a la
mejora de productividad e innovacidn tecnolégica y aguellas inversiones nuevas v productivas y
gastos efectivamente realizades que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccidn.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la tecnica contable, se permite el reconocimienta de
actvos y pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera que a futuro se pedria tener efectos
por este conceplo nicamente en los siguientes casos y condiciones:

¥

Las pérdidas por deteriore parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de
realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que
se registren conlablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferide por este concepta,
el cual podré ser utilizado én el momento en que se produzca la venta o aatoconsumo del
inventario.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamento sera considerada como
no deducible en el periodc en el que se regisire contablemente; s embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento an
que efectivamente se produzeca ol desmantelamienlo y dnicamente en los casos en que exista la
obligacidn contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta ¥ eguipo que sean utilizados en el proceso
productive del contribuyente, serd considerado como no deducible en el periodo en el que
se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepio,
el cual pedri ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacion de su
vida ftil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio v pensiones
jubilares patronales, serdn consideradas comeo ne deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embarge, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser ufilizado en el momento én que el contribuyente se despranda efectivamente de recursos para
cancelar ia obligacion por la cual se efectud la provision,

Loz wvalores por concepto de gasios estimados para la venta de aclivos no corriento
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en e! periodo en el que
se registren contablemente; sin émbargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podra ser utilizade en el momento de Ia venta, siempre y cuando la venta corresponds a un
ingreso gravado con impuesio a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley ¥ en este Reglamenio.

Los créditos tributarios no utilizados, generades en periodos anteriores, en los términos ¥
condiciones establecidos en la ley ¥ este Reglamento,
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CHPITAL ASIGNADO

#A1.31 de diciembre del 2017 y 2016 los estados financieros muestran un capital asignade de 10,000
participaciones respectivamente, cada una liene un valor nominal de US§1, debidamente pagadas

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menes el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta come minime alcance el 50% del capital suscrite v pagade. Esta
raserva no puede ser disiribuida a los socios, excepto en case de liquidacian de la Compatfiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas [uturas o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacian un resumen de los resultados acumulados:

Compesicion de saldos

Al 31 de diciembre del |

2017 2016
Fesultados acumuladas 204,931 261 6686
(+) Utliclad del ejercicio 43,304 58,336
i-} Pago de divideéndos (&) (101061
Total de resultados acumulados 253.833 205,951

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros del afo terminade el 31 de diclernbre del 2017 han side aprobados por la
Administracion de Ia Compania el 8 de Abril del 2018 ¥ posteriorments serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion de la Compafiia,
los estados financieros serdn aprobados por 1a Junta General de Acclonistas sin modificaciones,
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