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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de la Compaiiia
Servigrup Cia. Ltda. y Subsidiarias

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de la compaiifa
Servigrup Cla. Ltda, y Subsidiarias que comprenden los estados de situacién
financiera conseolidados, al 31 de diciembre del akio 2013 y los correspondientes
estados consolidados, de resultados integrales de cambios en el patrimonio y flujos
de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los
estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados.

La Administracion de la compaiiia es responsable de.la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con normas
internacionales de contabilidad NIC y normas internacionales de informacion
financiera NIlFs, emitidas por la Superintendencia de Compailas, Valores y
Seguros aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion, incluso ¢l mantenimiento de wn control interno pertinente para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros consolidados y que
no conftengan errores importantes mediante.la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y la determinacion de estimaciones coniables que son
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabifidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados

financieros consolidados en base a una auditoria. La auditorta fue efectuada de
acuerde con normas de auditoria gencralmente aceptadas en el Ecnador. Estas
normas requicren que planifique y efectiie el trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros consolidados estén
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedintientos para oblener evidencia

de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros consolidados ya sea debido a fraude o
CFrrov. :
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Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados de la compania a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, sin el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control inierno de la compaiiia,

Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son los apropiados y de que las estimaciones contables efectuadas por la
administracién son razonables, asf como una evaluacidn de la presentacién general de
los estados financieros consolidados. Considero que la evidencia de auditorfa que he
obtenido es suficiente y apropiada, la misma que sirve como base para proporcionar
una apinion de auditoria.

Opinidn

Los  estados financieros consolidados  arriba mencionados, presenian
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la
compatita “Servigrup” Cla. Ltda., y sus subsidiarias al 31 de diciembre del afio
2013, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo consalidados por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
nformacion Financiera emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y

Licencia Profesional 5723
Reg. Nac. de Contadores 2203
Guayaquil, 30 de noviembre de 2015 °
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SERVIGRUP CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE SITUACION ANANCIERA CONSOLIDADO

Al 31 de Diclembre def 2013

2013 2,012 VARIACION

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 4 g 2.88295040 $ 327681760 § {393.867,20)
ACTIVOS FINANCIEROS 5
Actives Financieros Manternidos Hasta su Vencimiento 2161463938 16.077.178,90 5537 460 49
Documentes y Cuentas por Cobrar No Relacionados 1.046.720,10 473 732,53 572.987.57
Dacumentos y Cuentas por Cobrar Relacionados 900.856,1¢ 0,00 900.896. 14
Qiras Cuentas por Cobrar Reiacionadas 24.792.5¢ 42.911,30 -18.118,76
Otras Cuentas por Cobrar 9828588, 77 706.262.71 276.424.05
(=) Provisidn Cuentas Incebrablas -16.939.66 -16.939,68 000
INVENTARIOS B
Suministros y Materlales 8 Consumirse en Proc Producsion 73.271,75 60,573,853 12.698,22
Productos Terminados 3.202.60 0,60 3.202,60
Marcaderfas en Trénsito 82.004,11 5.660,19 72,323,592
Repuestos y Accesornios 72.085,16 5687715 66,208,01
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 7
Seguros Pagsados por Anticipado £28.333.17 53110548 -2.772.32
Antieipo & Proveedores 542.923,03 730.678,34 ~197.555,21
Olros Anticipos Entregados 56.815,38 183.985,74 -127.170,36
ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE 8
Crédite Tributario {IVA} 2.236.433,53 1.696.548,37 £39.686,16
Crédito Tributario (IR) 68.590,87 69.085,27 514,60
Anticipe Impuesto a la Renle 0,00 0,00 a.00
CONSTRUCCIONES EN PROCESO {(NIC 11} 8.248.24 0,00 8.245,24
TOTAL ACTIVO CORRIENTES § 310786350 § 2385649444 & 7.251.269,06
ACTIVO NO CORRIENTE
PROFPIEDADES, PLANTA Y EQLIPOS L]
Terrenos 3 502135476 § 579142134 % 2993342
Edificios 3.114.312.46 2.772.297,65 342.014,83
Construcciones en Curso 505.735,29 582.161,91 -76.426,62
Instalacionss 139.936,59 268.508,33 -128.571,74
Muebles y Enseres 82.301, 17 69.490,671 12,860,586
Maquinarias y Equipos 5283.790,74 4.634.476,27 649.314,47
Naves, Aercraves, Barcazas y Similares 36.257.801,09 36.257.801,09 .00
Enuipos de Computacién 89.238. 48 87.513,66 1.724,80
Vehiculos 1.213.682,68 1.003.115,67 210.777,01
Otros Propiedsdes, Flanta y Equipes 1.545.908, 55 1.268.973.37 279.938,18
(-} Dep. Acum. Propledades, Plante y Equipos 7. 474.447,71 -5.029.965,04 -2.444.482,67
(-} Deterioro Acumuladoe PPE -2.282,76 -2.282.76 0,00
PROPIEDADES DE INVERSION
Terrenos 139.943,32 133.943.32 0.60
Edificios 138.272,90 138.272,90 0.00
ACTIVOS INTANGIBLES
Marcas, Patenites, Derechos de Llave y Similares 9.775,.31 9.675,31 200,00
Ctros Actives Difaridos 2.360,00 2.360,00 0,00
{-} Amortizecién Acumulada infangibles -983,27 -511,30 -471,97
Aetivos Financieros No Cormientes
Documentos y Cuentas por Cobrar LP 0,00 730.256,86 -730.268,86
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversicnes en Subsidierias 15.092,91 1509291 0,00
Qlras Inversionas 565.056,16 0.00 565.056,16
Otrus Activos No Corrientes 3.608.554,86 3.447.120.98 461.424,88
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE $§ 5135561453 § 52.152.592,08 % (826.977,55)

TOTAL DE ACTIVCS $ B2463478,03 § 76.039.086,52 ¥ 6.424.391,51




SERVIGRUP CIA LTDA. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE SITUACISN FINANCIERA CONSOLIDADO
Al 31 do Diciembro dol 2013

PASIVOS

PASIO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 10
Proveedores Locales
Proveadoras del Exterior

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS F
Localas

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 12
Con Ja Administracidn Tributaria
Impueste a fa Renla por Pagar del Eforcicic
Con ol IESS
Por Benelficios de Ley a Empleados
Perticipacién Trabafadores por Pagar del Ejercicio
Dividendos per Pagar

CUENTAS Y DOCUMENTOS DIVERSAS/ RELACIONADAS 3
Locales

ANTICIPO DE CLIENTES
Locales

OTROS PASIVOS CORRIENTES
Otlros Pasivas Cormientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASNVO ND CORRIENTE
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Locales '
Dol Extarder
CUENTAS Y DOCUMENTOS DIVERSAS / RELACIONADAS
Locales
Dol Extorior
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Jubfacidn Patronst
Deagabutio
GOTRGS PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
PATRIMONIO NETO
CAPITAL SOCIAL 1"
Capital Susctito
Capitat Suscrta Mo Pagado
RESERVAS
Reserva Legal
Raserva Facultativa y Estafutara
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Qfres Superdvit por Ravaluscitn
RESULTADOS ACUMULADOS
Ganandlas Acumiladus
Pémidas Acumutados
Rasultados Acumidados Adopcisn MIIF Tera. Vez
Reserva de Capital
Otras Reservas
RESULTADO DEL EJERCICIO
Ganancia (Pérdids) Netel del Parfodo
TOTAL DE PATRIMONIO NETO
PARTICIPACION NO CONTROLADORA
TOTAL DE FASIVOS Y PATRIMONIO

Econ. Cpa, Efrain E. Cepeda Jiménez

2013 2012 VARIACION
2.720.64579 $ 2.856.840.11 % (136.194,32)
10.477.800,22 8.058.089,54 2.415.710.68
2.948.406,09 2.916.353.74 32.052,35
414.162,99 S17.350,15 -103.387,16
T76.427.63 943.709,34 -167.281,69
124.852,18 103.266,13 27.586,05
314.368,%9 254.989,08 59.379.81
1.180.847,80 1.153.306,92 32.540,98
0,00 187.072,61 -187.072,61
419.197 50 1.822,02 F17.275,48
586.252,21 826.287,50 -340.035,29
1.187.200,43 2.215.63556 -1.032.435,13
21.155.167,85 20.133.022,70 T.O018.130,25
§.624.933,94 6.500.930,32 124.003.62
¢.00 100.959,2¢ -100.959,29
1.472.373,34 a.00 1.472.373,32
562.660,15 0,00 552.660,15
237.752,81 118.574,81 119.178,00
70.128,75 38.120,75 32.608,00
208.367,06 2.302.570.18 -2.093.203,12
9.187.218,05 9.061.455,35 106.060,70
30.322.378,00 $ 29.200.978.05 §  1.122.195,56
100.000,00 3 100.000.00 0,00
0.60 -F4.400,00 74.460,00
50.000,00 50.000,60 0,00
43243313 §72.432,19 -80.600.00
45.091.123.04 40.157.123,53 4.503.999,.51
0,00 0,00 0.00
-35.805,56 -22.695.59 -13.749,87
«11.230.06 -11.230,06 0,00
1.309.337,15 1.300.337,15 0,06
.00 .00 0,00
5.141.048,15 472464173 418.408,42
§2,734.905,91 45.836.249,94 6.301.655,97
4.154,12 366862 535,52
82.483.478.03 § 70.030.086,62 $ 6.424.351,51




SERVIGRUP CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INGRESQS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
INGRESOS

Verntas de Bienes

Prestfacion de Servicios

Intereses

Otros Ingresos de Acfividades Ordinarias
COSTO DE VENTAS
Compra Locales Materia Prima
(-} Inventario Final de Producfos Terminado
MQOD - Sueldos y Beneficios Sociales
MID-sueldos y Beneficios Sociales
Depreciacion PPE
Mantenimiento y Reparaciones
Suministros, Maleriales y Repuesios

Qlros Costos Indirectos

GANANCIA BRUTA EN VENTAS

GASTOS
Gastos de Venta
Gastos Adminstrativos
Gastos Financieros
Otros Gastos
Utillidad antes 15% Trabajadores
159% Participacion a Trabajadores
Utilidad antes impuesto a la Renta
impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO

Econ. Cpa. Efrain E. Cepeda Jinénez

41.497.345,22
1.806.643,80
820.153,28
11.835,45

3.545.845,31
-3.202,60
222.830,35
232.193,44
264.663,37
145.304,32
322.997,44
448.887,70

592.993,38
29.922.087,45
608.932,16
59.719,28

$ 44.235.977,75

5

5.179.519,33

S 39.056.458,42

S 31.183.732,27

7.872.726,15
1.185.847,91

6.686.878,24
1.545.830,09

$

5.141.048,15
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SERVIGRUP ClA, LTDA. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOQ DE GAMBIOS EN EL. PATRIMONIC CONSOLIDADO
Al 31 de Diclembre def 2013
{Expresade en Délares de los Estados Unldos de Norteamérica)
RESULTADOS
RESERVAS OTROS RESULTADOS RESULTRADOS ACUMULADOS DEL
INTEGRALES
EJERCICIO TOTAL
CAPITAL, GANANCIA | carmimomo
RESERVA RESERVA OTROS SUPERAVIT PERDIDAS ADDPCION NiF | RESERVADE | OTRAS (PERDIDA)
LEGAL FACULTATIVA POR REVALUACION | ACUMULADAS 1ERA VEZ CAPITAL RESERVAS | NETADEL
PERIODO
SALDO Al 01-ENE-2013 2560600 50.00000 572.433,19 40.187.123,63 -22.655,55 -11.230,06] 1.309.337,16 0,00| 4.724.641,73] 46.835.249,95
Aumento da Capital 74.400,00 74.400,00
Cambios en Politicas Contables 000
ja @ Cuenlas f f Q00
Otros Cambias -80.000,00 4,803.998,5¢ -13.149,97 4.810.849.54
| Genancia Neta del Perfodo 416.406,42 416.406.42
SALDO AL 31-DIC-2013 100.600,00 50.000,00 492.433,19 45.091.123,04 -35.805,56 -11.230,08| 1.309.337,15 0,00] 8.141.048,15| 52.136.905,91

zuzns upaday ' upafg vd) uody



SERVIGRUP CIA.LTDA. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

{Expresado en Ddlares de los Estados Unldo de Norteamérica)
Al 31 de diciembre de 2013

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de Actividades Ordinario

Otros Cobros por Aclividades de Operacion

Pagos a Proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuente de los empleados

Ofros pagos por actividades de operacion

infereses pagados

impuestos a las ganancias pagadas

Oiras entradas (salildas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Adquisiciones de activos a Largo Plazo

Ofras eniradas (salildas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumenfo de Capital

Financiacion por Préstamos a Largo Plazo

Paga de Préstamos

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERICDO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ AL FINAL DEL PERIODO

Econ. Cpa. Efrain E. Cepeda Jinéneg

36.034.339,52
931.988,73
-2.852.880,41
-1.072.340,97
-30.574.800,11
-608.932,16
-2.253.514,54
1.353.045,72

950.905,76

204.998,36
-1.526.561,27
-200,00
-209.470,77

(1.531.233,68)

74.400,00

124.003,62

-100.959,29
83.016,37

180.460,70

(393.867,20)
3.276.817,60

2.882.950,40
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Servigrup Qila. Ltda. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre del afio 2013

1. Operaciones y Fscenario Econémico.

En la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, La Compatifa Andnima “Servigrup”
S.A., el 30 de diciembre de 1988, ante el Abogado Nelson Gustavo Cafiarte Arboleda,
Notario Titular Décimo Séptimo del Cantdn, fue constituida la Compaiia Andnima

“SERVIGRUP” 8. A., con un capital suscrifo de s/. 2'000.000,00. Su objeto social es
dedicarse a: La compra, venia, arrendamiento, tenencia, administracién, beneficio y
explotacion en general de bienes ralfces. La escritura Piblica consta inscrita en el
Registro Mercantil del Cantdn el 1 de marzo de 1989.

En la ciudad de Guayaquil, Repihlica del Ecuador, el 5 de septiembre de 1.991 la
compdiiia Andnima “Servigrup” S.A ante la Ab. Katia Murrieta Wong, Notaria Vigésima
Séptima de este Cantdn, eleva a Escritura Publica, el aumento del capital y reforma de
estatuto social en la cuantia de s/ 13'000.000,00, cuya Escritura Piblica consta
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 16 de octubre de 1991,

En la ciudad de  Guayaquil,  Repiiblica del Ecuador, La Compahfa
Andnima“Servigrup™ S.A., el 12 de octubre de 2000 ente el Abogado Humberto
Moya Flores, Netario Trigésimo Octavo, eleva a Escritura Publica la conversion del
Capital Suscrito Fijacion de capital Autorizado y Reforma parcial del Estatuto Social
de la compafifa: Cuantfa § 200.00. La mencionada escritura piblica consta inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 29 de diciembre del 2000,

En la ciudad de Guayaguil, Capital de la Provincia del Guayas, Repiiblica del Ecuador,

el dia 5 de marzo del aiio 2010, ante la Doctora Roxana Ugolotti de Portaluppi,. Notaria
Vigésima Sexia del Canidn, se eleva a Escritura Piiblica la Reforma del Objeto Social de la
Compatiia Servigrup S. A., otorgada por la Sefiora Ingeniera Rossana Leone Pignataro de
Mufioz “La industrializacion, procesamiento y comercializacion a los mercados internos y
externos de productos del mar en general, de especies bioaudticas. La escritura publica
consta inscrita en el Registro Mercantil ¢l dfa 30 de abril del 2010.

En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas, Repiiblica del Ecuador,
el dia 25 de agosto del afio 2010, ante la Doctora Roxana Ugolotti de Porialuppi, Notaria
Vigésima Sexta del Canton, se eleva a Escritura Piiblica el aumenio de Capital Social y
Reforma Integra de los Estatutos Sociales de la compafiia Servigrup S.A. en la cuantia

de § 99.200.00. La Escritura Piblica consta inscrita en el Registro Mercantil con fecha 14
de octubre 2010.
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Servigrup Cla. Ltda. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2013

En la cindad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas , Repiiblica del Ecuador,
ante la Ab. Ivette Garcla Akel, Notaria Vigésima Sexta suplente (E) del Canitin
Guayaquil, eleva Escritura de transformacion de Servigrup S.A. de Compaiia Anénima a
Compaiita de Responsabilidad Limitada, y ia Reforma Integral de los Estatutos Sociales;
La referida escritura consta inscrita en el Registro Mercantil del Canton, el dfa 04 de
Septiembre de 2013.

La Superintendencia de Compaitia, mediante Resolucion N°.SC-1J-DJC-G-13006543 de 11
de noviembre 2013, aprobé el cambio de domicilio de la Companiia C. Ltda. del Cantén
Guayaguil, Provincia del Guayas al Cantén Zamborondon, Provincia del Guayas, v la
Reforma dei Estatuio y ordend la publicacion del extracto de la referida Escritura Piihlica,
por tres dias consecutivos, para efectos de oposicion de terceros, sefialadas en el Art. 33 de
la Ley de Companias y Reglamento de Oposicién como acto previo a su inscripcion. La
mencionada Resolucidén consta inscrita en el Registro Mwmicipal de la Propiedad y
Registro Mercantil del Cantén Zamborondon, el 26 de diciembre de 2013.

Las politicas contables de la compaiifa son las establecidas por el ente contable. Estas
Politicas estan basadas en Norma Internacionales de Contabilidad NIC y Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF's, las cuales requieren quela
Administracion Central realice ciertas estimaciones establezca algunos stipuestos
Inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
Valuacién y presentacion de algunas partidas que formen parte de los estados
finamcieros.  En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor wtilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podria llegar a diferir de sus efectos finales.

La Compaiiia Servigrup S.A. es la empresa matriz de un grupo de entes contables formado
por las subsidiarias, Procampo S.A., Jomec S.A., Delfitec S.A., Magrisacorp S.A., Folitopo
SA., Anilisa SA., Lumitop S.A. e Infripesca C.A., dedicadas preferentemente a la pesca de
la especie acudtica “Atin”; y, la empresa . Borsea S.A., dedicada a la actividad economica
Industrial de elaboracion y comercializacion de Harina de Pescado™.

ANILISA S.A., es una sociedad andnima que tiene como principal actividad economica la
pesca maritima y continental. Fue constituida en noviembre de 1993.

PROCAMPO S.A., es wna sociedad anénima que tiene como principal actividad
econdmica la prestacién de servicios de asesoramienio empresarial. Fue constituida en
septiembre de 1987.

INFRIPESCA CA., es una sociedad anénima que tiene como principal actividad
econdmica la pesca maritima y continental de la especie acudtica atin, Fue constituida en
abril de 1987,
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Servigrup Cin. Ltda. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2013.

BORSEA S.A., es una sociedad andnima que tiene como principal actividad economica
la produccion de harina de pescado. Fue constituida en julio de 1989.

DELFITEC S.A., es una sociedad andénima que tiene como principal actividad
econdmica la pesca maritima y continental de la especie acudtica atin. Fue constituida
en marzo de 2001,

FOLITOP S.A., es una sociedad anénima que tiene como principal actividad
econdmica la pesca maritima y continental de la especie acudtica atin. Fue constituida
en agosto de 2006.

LUMITOP S.A., es una sociedad andnima que tiene como principal actividad
econémica la pesca maritima y continental de la especie de atin. Fue constituida en
agosto de 2006,

MAGRISACORP S.A., es una sociedad andnima que tiene como principal actividad
econdmica la pesca maritima y continental de la especie acudtica atin. Fue constituida
en abril de 2007.

JANEC S.A., es una sociedad andnima que tiene como principal actividad econdmica
la prestacién de servicios portuarios en terminales privadas. Fue constituida en junio
de 2009.

Los estados financieros consolidados de la matriz, corresponden al efercicio contable
terminado al 31 de diciembre de 2013.

2. Bases de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados de la compaiiia Servigrup Cia. Lida., y
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2013 fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y normas e instrucciones de la
Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros.

La presentacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere
el uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracion Central
que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contfables de la
compaiiia.

Los presentes estados financieros de la Matriz, han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por las subsidiarias. Las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos se encueniran expresadas en miles de ddlares
norteamericanos, siendo esta la moneda funcional de la entidad.

Econ. Cpa. Efrain E. Cepeda Fiméner
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Los estados financieros consolidados correspondientes al gjercicio econdmico termimado
al 31 de diciembre del 2013, han sido aprobados en reunion de accionistas el dia 30 de
noviembre del 20135.

3. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades financieras locales y del exterior, otras inversiones a corto plazo de gran
liguidez con un vencimiento original de tres meses o menos, y los sobregiros bancarios. En
el balance, los sobregiros bancarios se clasifican como Obligaciones con Instituciones
Financieras, en el pasivo corriente.

4. Documentos y Cuentas por Cobrar

Los Documentos y Cuentas por Cobrar son los importes provenientes de los créditos
otorgados a clientes por ventas de bienes o prestacion de servicios realizadas en el curso
normal de la operacion. Si se espera cobrar la denda en un afio o menos (o en el ciclo
normal de la operacion, si este fuera mds largo), se clasifican como activos corrientes. En
caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Los Documentos y Cuentas por Cobrar se reconocen inicialinente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, menos la provisién por cuentas de dudosa
cobrabilidad.

3. Documentos y Cuaentas por Pagar

Los documentos y cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso de la operacién. Se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos.

En caso contrario, se presenian como pasivos no corrientes.

Los documentos y cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por costo amortizado.

Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el méiodo Promedio Ponderado. El costo de los productos
terminados incluye los costos de adguisicién y los incurridos hasta llevarlos a su punto de
comercializacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos de venia aplicables.
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Propledad, Planta y Equipo

Los componentes de Propiedad, piania y equipo se contabilizan por su costo histérico
menos la depreciacion; y, deterioro del valor cuando existan indicios del mismo. El costo
historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adguisicicn de los elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segin corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir hacia la entidad y el costo
del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte
sustitiida se da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y
manienimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio econémico en que se
incurre en el mismo.

Los Terrenos no se deprecian. La depreciacion en los demds componentes de Propiedades,
Planta y Equipos se calcula usando el método lineal de acuerdo a las siguientes vidas

titiles estimadas que se detallan a continuacion:

La vida util calculada para las propiedades, planta y equipo es:

Propiedades, Planta y Equipo Afos
Barco Pesquero 20
Edificios y Obras de Infraestructura 20
Maquinarias, Muebles y Enseres y Equipos 10
Instalaciones 10
Herramientas 10
Equipos de Computacidn 3
Vehiculo b
Otros activos 10

La compafiia reconocerd el deferioro del valor de los activos cada vez que exista un indicio
del valor recuperable de sus activos y unidades generadoras de efectivos, de existir dicho
deterioro se reconocerd directamente al resultado del ejercicio econémico en gque se
incurran.
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6. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor
razonable menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente,
las obligaciones con instituciones financieras se valoran por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costos
de la transaccitn de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una
parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se
produce la disposicidn. En la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de
todo o parte de la lmea de crédito, la comision se capitalizard como un pago anticipado
por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del
crédito.

7. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, exceplo en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en ef patrimonio neto. En
este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
pairimonio nefo, respectivamenie.

El gasto por impuesto corriente se caleula en base a las leyes aprobadas por el Servicio de
Rentas Internas. La gerencia evalia periddicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable estd sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en
Suncion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias femporarias que surgen entre las bases fiscales de los actives y pasivos y sus-
importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un active o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.
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El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos y leyes aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liguide.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas por el Servicio de
Rentas Internas. La gerencia evalia periddicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos respecto a las sitnaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable estd sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en
funcién de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros.

Sin embargo, los impuestos diferidos no se comtabilizan si surgen del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios,
que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos y leyes aprobadas o a punio de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacidn cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sdlo en la medida en gue es probable gue
vaya a disponerse de beneficios fiscales fituros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesio
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
Jiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.
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8. Beneficios a los empleados

(a) Indemnizaciones por desaliucio

Las indemnizaciones por desahucio se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision de la entidad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de
Jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
prestaciones. La entidad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con wn plan
Jormal detallado sin posibilidad de retirada.

Cuando se hace una oferta para fomentar la renuncia voluntaria de los empleados, las
indemnizaciones se valoran en funcion del numero de empleados que se espera que
aceptardn la oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a
la fecha del balance se descuentan a su valor actual,

(b) Beneficios Sociales a Empleados y Participacidn en Ultilidades.

La entidad reconoce los beneficios sociales a empleados y participaciones en las utilidades
generadas al cierre de cada ejercicio econdmico en base a lo establecido en el Cddigo de
Trabajo vigente en el Ecuador y a las disposiciones que para el efecio emita el enie
regulador el cual es el Mimisterio de Relaciones Laborales.

9. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Se registran a su valor
nominal.

10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor agregado.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y cuando se alcancen
determimadas condiciones para cada una de las actividades de la entidad que se describen
a continuacion:

a) Ventas de Bienes
Las ventas de bienes se reconocen cuando una empresa del grupo ha transferido los
riesgos y beneficios de los productos al cliente, guien ha aceptado los mismos, el
importe del ingreso se puede deterninar con confiabilidad y se considera probable
el cobro de los mismos.



S M BT mE BN N BN MEN D W G SN (BN N BN BN N0 B GBS M

Econ. Cpa. Efrain E. Cepeda Jiméneg

16

Servigrup Cia. Ltda. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2013

b) Ingresos por infereses
Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcidn de tiempo
transcurrido, usando el método de la tasa de interés efectivo.

Bases de consolidacidn-Subsidiarias

Segtin  Oficio No. SCVS-INC-DNICAL-SIC-15-878-0023364-OF de 9 de Noviembre
de 2015  emitido por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
contiene el  Instructivo pertinente por la cual el Inversor controla a las compaiiias
subsidiarias  consolidadas al 3! de diciembre de 2012, aplicando para efecto las
pdarrafos 6 y 7 contenidos la NIIF 10 * Estados Financieros Consolidados”.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la ]écha en que se transfiere el control a la
Matriz, y se excluyen de la consolidacidn en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias a la Matriz se utiliza el método del costo
de adguisicion. El costo de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de
los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha
de Intercambio. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias
identificables asumidas en una combinacion de negocios, se valoran inicialmente por su
valor razonable a la fecha de adguisicién, con independencia del alcance de los intereses
minoritarios.

Segiin cada adqguisicidn, el grupo reconoce el interés minoritario a su valor justo o al valor
proporcional del interés minoritario sobre el valor justo de los activas netos adgquiridos.

El exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de la Matriz
en los actives netos identificables adquiridos, se reconoce como menor valor. Si el costo de
adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la filial adguirida, la
diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados.

3. Ingresos de Actividades Ordinarias _
Detalle de los Ingresos de Actividades Ordinarias, al 31 de diciembre del 2012 y 31 de
diciembre del 2013, es el siguiente:

2013 2012
Venta de Bienes S 41749734522 8§ 39°390.997,21
Prestacion de Servicios 1°806.643,80 66.503,93
Intereses 920.153,28 618.606,93
Otros Ingresos 11.835,45 173.278,85

Total de Ingresos de Actividades Ordinarias §  44°235.977,75 § 40°249.386,92




Eeon. Cpa. Efraln E. Cepeda Fiméner

17

Servigrup Cla. Lida, y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2013

4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

2013 2012
Caja — Bancos $ 2,882,950.40 % 3,273,255.76
Inversiones Temporales 0.00 3,561.84

Total de Efectivo y Equivalentes al Efective 3 288295040 §  3,276,817.60

El efectivo y equivalentes de efectiva incluyen el efectivo en caja, los depositos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos y los sobregiros bancarios.

5. Activos Financieros

2013 2012
Activas Financieros al  Vencimiento § 2161463939 § 16,077,178.90
Doctos. y Cuentas por Cobrar No Relacion. 1,046,720.10 473,732.53
Doctos y Cuentas por Cobrar Relacionadas 900,896.14 0.00
Otras Cuentas Cobrar Relacionadas 24,792.54 42,911.30
Otras cuentas por Cobrar 982,686.77 706,262.71
(<} Prov. Ctas. Incobrables -16,939.68 -16,939.68
Total Activos Financieros 3 24,552,795.26 $ 17,283,145.76
6. Inventarios 2013 2012

Suministros y Materiales 8 73,271.75 § 6057353

Productos Terminados 3,202.60 0.00

Mercaderias en Trdnsito 82,004.11 9,680.19

Repuestos y Accesorio 72,085.16 5877.15

S 230,563.62 § 7613087

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor realizable, el menos de los dos.

El costo se determina por el método Promedio Ponderado (PP).

El costo de los productos terminados incluye los costos de adquisicion y los incurridos
hasta Hevarlos a su punio de comercializacion. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos de venia aplicables.
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7. Servicios y Otros Pagos Anticipados 2013 2012
Seguros Pagados por Anticipado S  528333.17 $ 331,105.49
Anticipos a Proveedores 542,123.03 739,678.34
Otros Anticipos Entregados 56,815.38 183,985.74

$§ 1,127,271.58 $ 1,454,769.57

La Matriiz tiene confratadas pdlizas de seguros para cubrir los riesgos a que estdn sujetos
los elementos de las propiedades, planta y equipo incluido también en algunos casos el
lucro cesante o pérdida por paralizacion. La Matriz permanentemente analiza el estado de
sus seguros y considera que la cobertura de estas pdlizas es razonable para los riesgos
inherentes a su actividad.

8. Activos por Impuestos Corrientes

2013 2012
Credito Tributario TVA $ 2,236,433.53 8 1,696,545.37
Credito Tributario IR 69,599.87 69,085.27
8 2,306,033.40 $ 1,765,630.64
9. Propiedades, Plantas y Equipos
Saldo al Adiciones y/o Saldo al
31/12/2013 deducciones  31/12/2012

Terrenos $ 582135476 § 2993342 § 5791,421.34
Edificios 3,114,312.48 342,014.83 2,772,297.65
Instalaciones 139,936.59 -128,571.74 2068,508.33
Construcciones en Curso 505,735.29 -76,426.62 582,161.91
Muebles y Enseres 82,301.17 12,860.56 69,440.61
Maquinarias y Equipos 5,283,790.74 649,314.47 4,634,476.27
Naves, Aeronaves, Barcazas 36,257,801.09 0.00 36,257.801.09
Equipos de Computacion 89,238.46 1,724.80 87,513.66
Vehiculos 1,213,892.68 210,777.01 1,003,115.67
Otros PPE 1,545,909.55 279,936.18 1,265,973.37
$ 54,054,272.81 § 1,321,562.91 3 52,732,709.90

(-)Depreciacion Acumulada -7,474,447.71  -2,444,482.67 -5,029,965.04
(-) Deterioro Acumulado -2,282.76 0.00 -2,282.76

Total Propiedad, Plantay Eq. 8 46,577,542.34 $ 1,122,919.76 $§ 47,700,462.10
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Vida 44il de plantas y equipos

La administracién de las compaiiias consolidadas, determina las vidas titiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus plantas y equipos. Probables
cambios en las estimaciones podrian suceder como consecuencia de innovaciones
técnicas y acciones de la competencia en respuesta a severos ciclos del sector. La
Administracion incrementard el cargo por depreciacién cuando las vidas titiles sean
inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizard o eliminard activos obsoletos
técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido, de conformidad con
el marco tributario.

10. Documentos y Cuentas por Pagar 2013 2012
Proveedores Locales S 2,720,645.79 3 2856,840.11
Proveedores del Exterior 10.477.800.22 8,038,089.54
$ 13,198,446.01 5 10,914,929.65

Este rubro agrupa los importes provenientes de los créditos que nos conceden nuestros
proveedores comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no generan
ningun tipo de interés y son concedidos a corto plazo, 30, 45 y 60 dias.

11. Obligaciones con Instituciones Financieras

2013 2012

Bancos Locales 3 2,948, 406.09 § 2,916,333.74
Bancos del Exterior 0.00 0.00

TOTAL 5 2,948,406.09 38 2,916,353.74

12, Otfras Obligaciones Corrientes
2013 2012

Con la Administracion Tributaria S 41416299 § 517,350.15
Impuesto a la Renta por Pagar 776,427.65 943,709.34
Con el IESS 124,852.18 103,266.13
Por Beneficios de Ley a Empleados 314,368.99 254,989.08
Participacion Trabajadores 1,185,847.90 1,153,306.92
Dividendos por Pagar 0.00 187,072.61
TOTAL S 2,815,659.71 $3,159,894.23

Saildos al 31 de diciembre de 2013.
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13. Cuentas por Pagar Diversos Relacionadas 2013 2012
Locales §  419,197.50 $ 192202

14. Utilidad distribuible
La Matriz establecié que conforme a lo establecido por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros, como polliica general, la utilidad ifquida a ser
distribuida.

15, Capital Suscrito
Conformado por 25.000.000. de Acciones ordinarias y nominativas de un valor del
80,04 centavos de dolar cada una de los Estados Unidos de América.

Capital Suscrito 5  100.000.00
Capital liberado 25.600.00
Capital no liberado 5 74.460,00

16. Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2013 y el 30 de noviembre del 2015, fecha en que la
administracion autorizé los presentes estados financieros consolidados, no han ocurrido
hechos de cardcter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.
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