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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de la Compaiiia
Servigrup Cla. Ltda. y Subsidiarias

He auditado los esiados financieros consolidados adiunios de la compaitia
Servigrup Cia. Ltda. y Subsidiarias que comprenden los esiados de sitwacion
financiera consolidados, al 31 de diciembre del ano 20135 y los correspondientes
estados consolidados, de resultados integrales de cambios en el patrimonio v
flujos de efectiva, por el afio terminado en exa fecha v las correspondientes notas
a los estados fimancierns consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por fos estados financieros consolidados.

La  Adminisiracion de la compaiiia es responsable de la preparacion y
presemtacion razonable de estos estados financieros consolidados de acucrdo con
normas  internacionales de contubilidud NIC v normas internactonales  de
informacion financiera NilFs, emitidas por la Superintendencia de Compaiias,
Vadores v Seguros aceptados en el Ecuador. Fsta responsabilidad inclwye: el
disefio, la implementacion, incluso ¢ mantemimiento de wn comrol interno
pertinenie para la  preparacidn v presentacion  rasonable de los  esiados
Sinancieros consolidados y gue no contengan errares importantes  medionic o
seleccion v aplicacion de politicas contables apropiadas; v la determinacion de
estimaciones contuables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

M responsabilidad consiste en expresar wng opinion sobre esios estudos
Jinancieros consvlidados en base o una anditoria. La auditoria fue efecruada de
acuerdo con normas de auditoria gencralmente aceptadas en el Fceuador. Fstas
narmas requieren que planifique v efectie el trabujo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros consolidados estén
exentos de represeniaciones mcorrectas significafivas.

Una auditoria comprende lu realizaciin de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en fos extadoy
financieros consolidados.  Los procedimientos seleccionados dependen del juicto
del awditor, mcluyendo la evaluacion de fos riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financreros consolidados ya sea debido a
frawde o error,
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Al efectuar estas evaluaciones de riespos, el auditor foma en consideracion los
controfes iplernos relevantes para la preparacion y presenlacion razonable de los
estados financieras consolidados de la compafiia a fin de diseiiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, sin el proposite de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interna de la compatiia,

Una awditoria  también comprende la evaluacion de gque los principios de
comtabilidad wtilizados son los apropiados y de que las estimaciones contables
efectuadas por la administracion son razonables, asi como ung evaluacion de lo
presentacion general de los estados financieros consolidados.  Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada, la misma gue sirve
como base para proporcionar una opinion de auditoria.

Opinion

Los  estados financieros consolidados — arviba mencionados, presentan
razonablemente, en fodos los aspectos significativos, la situacion financiera de lu
companiia “Servigrup” Cia, Lida., y sus Subsidiavias of 31 de diciembre del ufio
2013, {os vesultados de suy operaciones y los flujos de efective consolidados por ¢l
afio. terminacdo en esa  fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros acepladas en el Ecuador.

Econ, Cpa, Efrgin/ E. Cepeda Jiménez
(. A Auditor Lxterno
' a Profesional 3723

Heg. Nac. de Contadores 2203
Guavaguil, mave I8 de 2016 ;
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
[FERVIGRUF CLTOA. ¥ SUBSIDIARIAS
|ESTADO DE SITUAGION FINANGIERA CONSOLIDADO
|1 31 de Dictmmbre dal 2045
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| i
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ACTIVO NO CORRIENTE
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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Ecam. Cpi, Efrain £, Cepedn STindnae

SERVIGRUP CLTIA. Y SUBSIDIARIAS

Al 34 de Hciembre del 2045

B i) 8y
PASIVO CORRIENTE

CUENTAS ¥ DOCLMENTDS FPOR PAGAR
Froviedores bocalr
Froveadores del Exterior
Ofsran Cuneriliad por Pagar

OBLWGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Loenies

CITRAS QBLIGACIONES CORRIENTES
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Lochles
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
SERVIGRUP C.LTDA. Y SUBSIDIARIAS

FESTADO DE RESULTADDO INTEGRAL CONSOLIDADD
Al 31 de Diciembre del 2015

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
INGRESOS 3 25.504.188,22
Vents de Bienes 15.816.419,73
Prestacian de Servicios 662.657,21
Exportaciones de Bienes 8.006.754,28
Exportaciones de Servicios 118.358,00
COSTO DE WVENTAS 20.892.400,50:
Compras Locales Matera Prima 5.666.725,38
(-} Inventario Final Productos en Proceso -48, 186,29
Irventario Inicial Productos Terminados 1,657,558
{=} lnventario Final Productos Terminados -10.652,62
Mano de Obra - Sueldos y Beneficios Soclales 3.512.101,04
Mano de Obra - Gasto Beneflcios 2 Empleados 7.404,32
Depreclacidn PPE 2.751.278,36
Mantenimiento v Reparaciones 911.655.67
Suministros, Matenales y Repuestos 5.007.280,.21
Otros Costos Indirectos 2.063.136,85
GANANCIA BRUTA EN VENTAS 4.611.788.72

OTROS INGRESOS

OTROS INGRESOS BE2.6459,93
Intereses 704.125,42
Otros Ingresas 178.524.51
GASTOS 6.810.216,84
GASTOS DE VENTA 517.143,78
GASTOS ADMINISTRATIVOS 5.053.212,61
GASTOS FINANCIERGS 1.229.880,45

UTILIDAD ANTES 15% TRABAJADORES
15% PARTICIPACION A TRABAJADORES

UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

e L R b §

-1.315.778,19

-1.479.01340

-153, 735,21

-438.129,04
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIV(}

Econ, Cpn. Efraln B, Copedu Jimdass

ESEH.VDGE!UF' CATOA. ¥ SUBSIMARIAS
(ESTADD DE FLUBGS DE EFFCYIVO CONSOLIRADD
(Expresato en Dolares de los Estados Unidos de Morteamn s rica)

Al 31 de Blelembre
2018

ACTIVIDADES DE OPFERACION
Cobros procedentes de Aotividades Ordinadas

orrns Gobiros por Acrvidades de Operacidn

Pagos @ prdymedored por 8l auimlaliin de blenes v servlclos

Fages a y por cuenta de 108 gmipalesdos

Oras pagus por sctividedes de agreracion

Intereses Pagados

npuestos & fas ganancas pagados

Ortwns entrodas [salides) de afactHvo

ELUIGS DE EFELTIVO PROCEDENTES DEACTUWIDADES DF OPERADION

ACTIVIDADES DE 1MVERSICIN
jAdquisiciones de propiedades, plants ¥ equlpo

iDt.ra: ehtrades [salldes) de efactivo
(ELLIOS DE EFECTIVD PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCEACHIN

(ACTWIDADRES DE FINANCIACION
Pago da Prastamos

otras Entradas [Salldas] de Efectivo

EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIWC Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRENCIHPIC DEL PERIQOND

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES Al EFECTIVD AL FINAL DEL

PERIO DO
B e

27.713.328.80
BB2.648,87
-21,823. 767,58
-87, 153,77
-5.500, 368,35
-1.229.860,45
-1.610.903,85
4,726.276,36

3.070.244 31

-1_B89%.067, 68
~1_080.460,90

-2, 943, 538,44

-426.968,66
-a08.648,93

-1.335.518,58

-1.218.812,78

2.241 155 20

993.154.44
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Servigrup Cia. Luda. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consofidados
Al 31 de diciembre del afig 2015

1. Operaciones y Escenario Econdmico.

En fa ciudad de Guayvaguil, Repiiblica del Fewgdor, La Compoiita  Andnim
“Servigrup” S.A., el 30 de diciembre de {958, ante el Abogade  Nelson Cusiavo
Cusiarte Arboleda, Notario Titidar Décimo Séptimo del Cunion, fue constituida o
Compaiiia Anonime  “SERVIGRUP™ S 4, econ  um capifal suscrifo de §.
2'000.000,00. Su objeto social es dedicarse w! La compra, venta, arrendamicnio,
tenencia,  administracidn,  beneficio v explotacidn en general de bienes rafces. La
escritura Publica consta inscrita en el Registro Mevcantil del (Clanton el 1 de marzo de
1989,

En o ciudad de Cuavaguil, Repitblica del Feuador, el 3 de septiembre de 1,991 la
compaiia Andnima “Servigrup” S.A  ante la Ab. Katta Murricta Wong, Nolaria
Vigéstma Séptima de este Canton, eleva a Escritwra Publica, el aumenio del capital v
reforma de estaliio social en la cuantia de 5. 13°000.000 00, cuvae Escritura Publica
consta mscrita en o Regisitra Mercantil del Canidn Guayaquil ¢l 16 de octubre de
199],

En o cimdad de  Guovagnd,  Repuiblica del Fouador. Ta Compaiiia Ancnting
“Servigrup” 8.4, el 12 de octubre de 2000 unte el Abogado  Humberto  Moya
Flores, Notarie Trigésimo  Ocravo, eleva a  Lscrinea Publica la conversion del
Clapital Suscrito Fyacion de  capital  Awrorizado v Reforma parcial del Estatuto Social
de la compafita: Cuantia USS 200000, La mencionada  escritura publica  consia
mscrita en el Registro Mercanril del Canidn Guavaguil ef 29 de diciembre del 2000

En la cindad de Guayaguil, Capiial de la Provincia del  Guayas, Republica del
Fewador el dia 3 de marzo del afio 2010, unte la Doctora Roxana  Ugolotti de
Partaluppi,. Notaria Vigésima Sexta del Canton, se eleva o Escritura Publica la Reforma
del Objete Social de la Compafiie Servigrup S, A., olorgada por la Sefiora Ingeniera
Hossana Leowe Pignataro de Mufioz “La  industriaglizacion, procesamiento v
comercializacion a los mercados infernos y externos de productos del mar en general,
de especies hwaudticas. La escritira puthlica consta inscrita en el Regisiro Mercaniil ef
ddia 30 de abril def 2010,

En  la  ciwdad de Guevaguil, Capital de la Provincia del Guayas, Republica del
Feuador, el dia 25 de agosto del afo 2000, amte la Doctora Roxana Ugolofti de
Portaluppi, Novaria Vigésima  Sexta del Canton, se  eleva a Eseritura Publica ¢l
aumento de Capital Social y Reforma  Integral  de los  Estatutos Suciales de lu
compaitia Servigrup S.A. en lu cuamia  de USS 99.200.00. La Escritura Piiblica consta
fnserita en el Registro Mercantil con fecha 14 de octubre 20110
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Servigrup Cla. Lida. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015

En la ciudad de Guayaquil, Capital de le Provincia del Guavas, Repiblica del
Feuador, ante la Ab. Ivette Garcla  Akel, Nowaria Vigésima Sexta suplente

del Camdn Guavagwil, eleva Escritura de  transformacion  de Servigrup S.A. de
Compania Anonima a Compaiia de Responsabilidad Limitada, v la Reforma Integral
de los Istatwtos Sociales. La referida escritra consta inscrite en el Registro
Mercantil del Cantén, el dia 04 de Septiembre de 2013.

La Superimtendencia de Companin, mediante Resolucidn NOSCALJ-DJC-G- 13006543 de
I de noviembre 2013, aprobd el cambio de domicilio de la Compaitia . Lida, del
Canton Guayaguil, Provincia del Guavos ol Canidn Samboronddn, Provincio  del
Guavas, ¥ fa Reforma del Fstatuto v ordend la publicacion del extracto de la referida
Lscritura Publica, por tres dias consecutivos, para efectos de oposicion de rerceros,
sefialadas en el Art. 33 de la Lev de Compaiiias v Reglamento de Opaosicidon como acto
previo a su inscripcion. La mencionada Resolucidn consta inscrita en el Registro
Municipal de la Propiedad v Registro Mercantil del Canton Samborondon, el 26 de
diciembre de 2013.

Las politicas contables de la compariia son  las  estublecidas por el eme contable.
kstas  Politicas estdn basadas en Norma Internacionales de Contabilidad NIC y
Normas  Internacionales de  Informacion  Financiera  NHF's,  las  cuales
requteren  que la Administracion  Centrad  realice clertas  estimactones
estublezca  algunos supuestos  Inherentes o la  actividad econdmica de la entidad,
com el proposito de determinar la valuacion y presenfacion de algunas partidas que
forman parte de los estados  finaneieros.  En opinidn de la Admimistracion, tales
estimaciones V. supuestos estuvieron basados en la mefor utilizacion de lu
mformacicn disponible  al momento, fos cuales podria llegar o diferir de sus efectos

fincles,

La Compunia Servigrup S.A. es la empresa matriz de un grupo de  entes contables
Sormado por las subsidiurias, Procampo S.A., Janec S.A., Delfitec S5.A.. Magrisacorp
SA., Folitepe S.A, Amlisa SA., Lumiiop S.A. e Infripesca U4, dedicadas
preferentemente a la pesca de lu especie acuatica “Atin"; 3, la empresa . Borsea S.4.,
dedicada a la actividad economica  Industrial de elaboracidn y comercializacion de
Harina de Pescado ",
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Servigrup Cia, Lida. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015

ANTLISA 8.A., ex wuna soctedud andnima que fiene como principal aciividad econdmica
et pesca maritima v contmental, ve constifuida en noviembre de 1993,

PROCAMPO 5., es wna socieded andmima gue riene como principal wchividad
coondmmica la prestacion de servicios de asesoramiento empresarial. Fue constinida en
septicmbre de 1967

INFRIPESCA C.A., es una svciedad anomma gue tiene como principal actividad
ecandmica la pesca muritime v comtinental de lo especic acudiicy Anin. Jue constituda
en abril de T9857.

BORSEA 8.4., ex una sociedad undiima que tiene como principal actividod coononnca
la produccion de harina de pescado, I ue constituida en julio de {989,

DELFITEC S.A., es una sociedad andnima gue fene como principal  actividod
ccondmica la pesca marftime v continenfal de la especie acwdatica Atun, ['ue consiftuda
en inarzo de 2001,

FOLITOP 8.A4., es una sociedad anonima que ticne como principal actividad econdmica
it pesca mariiima v continental de o especie acudtice Atin, Pue constituida en agosic

de 2006,

LUMITOP 8. A., es una sociedad andmima que Liene como principal activided ccondmaca
lu pesca maritima v continental de la especie de Atin, Fue consiifuida en agosio de 20U,

MAGRISACORP S.A., ¢y wna soctedad andnimd gue tiche come principal aciividoad
ccondmica la pesca maritima v continental de la especie acudiica Atin. Fue constituida
e abril de 2007,

JANEC S.A., s una sociedad andmma gue tiene como principal actividud econdmica la
presiacion de servicios portiurios en ferntinales privadus. fue constiturde en junio de
2(1)9.

Los estados fimancieros consolidudos de la matriz, corresponden al cfercicio contuble
termindo al 31 de diciembre de 20H 3.

2. Buses de presenfacion

Low presentes estados financicros consolidados de la compaiia Servigrup Cla. Lida., y
Suhsicliarias ol 31 de diciembre de 2015 fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NI, v normas ¢ nstracciones de o
Supermtendencia de Companias, Valores y Seguros.



11 Eeon, Cpa Efrain F. Cepeda Jinéner

Servigrup Cia. Ltda. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015

La presentacion de los estados financieros consolidados conforme u las NIIF reguicre el
uso de ciertas estimaciones contables v también exige a la Administracion Central que
eferza su fuicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la compahia.

Los presentes estados financieros de la Matriz, han sido preparados a partir de los
registros de  comtabilidad mantenidos por las subsidiarias. Las cifras mcluidas en los
estados  financieros  adjunfos se  encuentran  expresadas en miles de  dilares
norteamericanos, siendo esta la moneda funcional de la entidad,

3. Efective y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista
en entidades finamcieras locales y del exterior. otras inversiones a corto plazo de gran
liguidez con un vencimiento original de tres meses o menos, y los sobregiros bancarios.
En el balance, los sobregiros bancarios se clasifican como Obligaciones con
Instituciones Financieras, en el pusivo corriente.

4. Dacumentas y Cuentas por Cobrar

Los Documentos y Cuentas por Cobrar sorn los importes provententes de los crédiios
otorgados a clientes por ventas de hienes o prestacion de servicios realizadas en el curso
normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en wn afio o menos (0 en el ciclo
normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes.
Fn caso contrario, sé presentan coma qaotivos no corrienfes.

Los Documentos y Cuentas por Cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable
Vv posteriormente por su costo amortizade, menos la provision por cuentas de dudosa
cobrahilidad.

5. Dacumentos y Cuentas por Pagar

Los documentos y cuentas por pagar son obligaciones de pago por bicnes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curse de la operacion. Se clasifican como
pasive corriente si los pagos tienen vencimiento g un afio v menos. En caso confrario, se
presentan como pasivos no corrienfes. Los documentos y cuenfas por pagar e reconocen
micialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por costo amortizado.
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6. Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. FI
costo se determuna por e método Fromedio Ponderado, Fl costo de los productos
termmados incluve los costos de adquisicion y los incurridos hasta Hevarlos a su punto
de comercializacidn. 15 valor neto realizable es el precio de ventu estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos de venta aplicables.

7.Propiedad, Planta y Lquipo

Los componentes de Propiedad, plama v equipo se comtabilizan por su costo hisidrico
menos la depreciacion; v, deterioro del valor cuando existan indicios del mismo. El cosio
historico incluye los pastos directamente atribuibies a la adguisicion de los elementos.

Los costos posteriores se incluven en el importe en libros del activo o se reconocen como
up active separado, segun corresponda, solo cuando es probable que los beneficios
ccondmicos futiros asociados con los elementos vayvan a fhar hacia la entidad v ¢l costo
del elemento pueda determinarse de forma fiable. El wmporte en libros de la parte
sustitutda se da de baja contablemente. El resio de gasto por reparaciones y
mantenimiento se carga o la cuenta de resultados durante el ejercicio ccondnuco en que
se mcurre en el mismo.

Los Terrenos no se deprecian. La depreciacion en los demds componentes de
Propiedades, Plama v Equipos se calcula usando el método lineal de acuerdo a fus

siguientes vidas utiles estimadas que se detallan a continuacion:

La vida vtdl calculada para las propiedades, plasia v equipo es:

8. Propiedades, Planta y Equipo Afios
Barco Pesquero 20
Edificios y Obrus de Infraestructura 20
Magqunarias, Muebles v Enseres v Equipos 10
Instalaciones i
Herramientas 10
Fguipos de Computacion 3
Vehiculo 3
CMros activos 10

La compaitia reconocerd el deterioro del valor de los activos cada vez que cxista wn
medicio del valor recuperable de sus activos v unidades generadoras de efectivos, de
existir dicho deterioro se reconocerd directumente al resultado del ejercicio econdmico
€1 (fHE S¢ IRCUrran.
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9. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor
ruzonable menos los costos de la fransaccion en los que se hava incurrido.
Posteriormente, las obligaciones con instifuciones financieras se valoran por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenia de
resultados durante la vida de la dewda de acuerdo con el mérodo del tipo de mterés
efectivo,

Las comisiones abonadas por la obtencion de fineas de crédito se reconocen como
costos de la transaccion de lu deuda siempre gue sea probable que se vaya a disponer
de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren
hasia que se produce la disposicidn. Fn la medida en que no sea probable que se vava
a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizard como un
page aaticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere
la disponibilidad del crédito.

10. Impuestos corrientes y diferidos

Ll gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos.
Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otvo resultado integral o directamente en el
patrimonia nefo. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado
imtegral o directamenie en patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corrienfe se calcula en base a las leyes aprobadas por el
Servicio de Remtas Internas. La gerencia evaltia periddicamente las posiciones
tomadas en las decluraciones de impuestos respecto u las situaciones en lax que la
regulacion fiscal aplicable esti syjeta a mierpretacidn, v, en caso necesario, establece
provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridudes
Sfiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acwerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos p pasivos y
sus fmpories en libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos
no se comtabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un active o pasive en unag
transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la
transaccion, no afecta m al resultado contable ni a la ganancia v pérdida fiscal,
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El impuesto diferido se determing usando tipos impositivos y leyes aprobadas o a punic
de aprobarse en la fecha del balunce y que se espera serdn de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o ef pasivo por impuesto diferido
se liguide.

£l gasto por impuesto corrienie se calcula en base a las leves aprobadas por el Servicio
de Rentas Internas. La gerencia evalita periddicamente lus posiciones tomadus en lus
declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que lo regulacion fiscal
aplicable estd sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en
Juncidn de lus cantidades gue se espera pagar a lus awtoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, e acuerdo con el mélodo de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscoles de los aotivos y pasives v sus
importes en libros en los estados financieros.

Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento
infcial de un activo o pasivo en una fransaccion, distimta de una combinacion de
negocios, gue, en ¢ momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o perdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando lipos imposifivos y leves aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el
correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasive por impuesto diferido
se liguide.

Los getivis por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los actives por impuesios diferidos v los pasives por impuestos diferidos se compensan
s, v solo si, existe wun derecho legalmente reconocide de compensar Jos activos por
mpuesto corriente con los pasivos por impueste corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuesios diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias covrespondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o swiefo fiscal, o diferentes entidades v sujetos fiscales, que pretenden liguidar
los activos v pasivos fiscales corrientes por su importe neto.
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8. Beneficios a los empleados

{a) Indemnizaciones por desahucio

Las indemnizaciones por desahucio se pagan g los empleados como conyecnencia de la
decisin de lg entidad de rescindir su conirato de trabajo antes de la edad normal de
fubilacidn o cuando el empleade ucepta renunciar volumtaricmente a cambio de esas
prestaciones. La entidad recomoce estas prestaciones ciando se ha comprometido de
Jorma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada.

Cuando se hace una oftrta para fomentar o remmcia volhoaria de los empleados, las
indemnizaciones xe vedoran en funcion del nimero de empleados que se espera que
aceptaren lu oferta, Las presiaciones gque no se van a pagar en los doce meses siguientes
a la fecha del balance se descuenran a su valor actu!.

(b} Beneficios Sociales @ Empleados v Participacion en Utilidades.

La entidad reconvce los beneficios soctales a empleados y participaciones en las
uiilidades generadas af cierre de codu ejercicio econdntico en base a lo extablecido en ol
Cadigo de frabajo vigente en el Ecuador v a lus disposiciones gue para el efecto emita ¢l
ente regulador of cual es el Mimisterio de Relaciones Laborales.

9. Capital social

Las accrones ordinarias se clasifican como patrimonio nefo. Se regisiran a su valor
nominal.

1. Reconocimiento de ingresos

Fos ngresos ordinarios se valoran por el valor razonable de lo contraprestacion rectbidu
o a recihir, y representan loy importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de
descuentos, devoluciones v del impuesro sobre el valor agregado.

Los ngresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede mediy con flabilidad, o4
probuble que la entidud vaya a recibir un heneficio econdmico futuro y cuando se
alcancen determinadas condiciones para cada una de Tas actividades de o entidad que
se describen a continwacion:

it} Ventas de Bienes
Las ventas de bienes se reconocen cuando wna empresa del grupo ha transferido
fos ricsgos y beneficios de los productos al clicnte, guien hu aceptado fos mismos,
&l importe del mpreso se puede dererminar con confiabifidad v se considera
probable ¢l cobro de los mismos.
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b)Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo
transcurrido, usando el mérodo de la tasa de interés efectivo.

Bases de consolidacion-Subsidiarias

Segin  Oficio No. SCVS-INC-DNICAI-SIC-15-878-0023364-OF de 9 de Noviembre
de 2015 emitido por la Superintendencia de  Compaiiias, Valores y Seguros,
contiene el Instructivo pertinente por la cual el Inversor controla a lus compaiias
subsidiorias comsolidadas al 31 de diciembre de 2012, aplicande para efecto las
parvafos 6 y 7 conteridos la NITF 10 Estados Finemcieros Consolidados ",

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfieve ¢l control a la
Matriz, y se excluyen de la consoliducién en la fecha en que cesa el mismo.

FPara contabilizar la adquisicidn de subsidiarias a la Mairiz se wtiliza el método del costo
de adquisicion. El costo de adguisicion es el valor razonable de los activos entregados,
de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la
Jecha de mmiercambio. Los activos identificables adguiridos y los pasivos y contingencias
identificables asumidas en una combinacion de negocios, se valoran inicialmente par su
valor razonable a la fecha de adquisicidn, con mdependencia del vlcance de los intereses
PROFHGrios.

NSegun cada adquisicfon, ¢l grupo reconoce el interds minoritario a su vator justo o al
valor proporcional del interés mimoritario sobre el valor justo de fos activos netos
adguiridos.

Ll exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de la
Matriz en las activos netos identificables adquiridos, se reconoce como menor valor. Si el
coste de adguisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de ia filial
adguirida, la diferencia se reconoce direciamente en el estado de resultados.

3. Ingresos de Actividades Ordinarias

Ingresos de Actividades Ordinarias, al 31 de diciembre del 2005 y 31 de diciembre del
2014, es el siguiente:

Venta de Bienes 2015 o 2014
Prestacion de Servicios § 2472317401 § 285.039.476.64
Intereses 781.015.21 45,8832
(tros Ingresos 77299504
47,979.56

]

Total de Ingresos de Actividades Ordinarias 3 25,504,189.22 § 29,319.334.55
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4. Efective y Equivalentes al Efectivo

NN | (SN . . . S
=g S 93489661 S 20377828
Inversiones Temporales 58.257.83 204,184.39

i 4
Total de Efectivo y Equivalentes ol Efectivo 5 99305444 §  2,241,967.20

Ll efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plaza en
entidades de crédito, oiras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios.

5. Activos Financieros

PR 5. [ 2014
Activos Finencieros al Vencimiento § 9095147.78 § 127671 864,66
Doc v Ctas por Cobrar No Relacionadas 721 B89} SR7 83783
Dac y Ctas por Cobrar Relacionadas (.0 28.864, 14
(tras Cuentas por Cobrar Relacionadeas 4533175 41.867 16
Chtras Cuentas por Cobrar 1,782026.69 5230181 98
f=) Prov, Clas, Ir:lmbmhfes 16, 935.08 - -16.939,68
Total de Actives Financieros § 11,62745545 §  13°836.596,11
o Inventario

2015 2014 _
Suministros y Materiales S 34118032 S 25603076
Producios Terminados J8.K38.91 163738
Mercaderia en Tréinsito A.257.02 17,329 .36
Repuesios y Accesorios goo 27,245.30
Total de Inventarios $ 406,276.25 § 296,263.00

Lox ventarios se valoran a su costo o g su valor realizable, el menos de los dos.

Ll coste se determina por el método Promedio Ponderade (PP).

Ll costo de los productos terminados incluye los costos de adquisicion y los incurridos
hasta llevarlos a su punto de comercializacion. El valor neto realizable es el precio de
venta estimade en el curso normal del negocio, menos los costos de venia aplicables.
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7. Servicios y Otros Pagos Anticipados

2015 2014
Seguros Pagados por Anticipado 3 125,897.07 § 442 147,46
Anticipo a Proveedores 0.00 2,321,216.56
Otros Anticipos Entregados 863,437.54 1,462.794.67
Total de Servicios y Otros Pagos Anticipados 3 989,334.61 § 4,226,158.69

La Matriiz tiene contratadas pilizas de seguros para cubrir los riesgos a que estdn
sufetos los elementos de las propiedades, planta y equipo incluido también en algunos
casos el lucro cesante o pérdida por paralizacion. La Matriz permanentemente analiza el
estado de sus seguros y considera que la cobertura de estas pdlizas es razonable para los
riesgos inherentes a su actividad.

8. Activos por Impuestos Corrientes

2015 2014

Crédito Tributario (IVA) S 370249437 § 271221007

Crédito Tributario (IR) 112,324.66 82,8534.07

Total de Actives por Impuestos Corrientes  §  3,814,819.03 §  2,795.064.14
9. Propiedades, Plantas y Equipos

Saldo al Adiciones v/o Saldo ol
31/12/15 deducciones J1/12/14

Terrenos 582135476 .06 3.821.354. 76
Edificios 3,363,046.57 2,034,178.45 3,528,868.12
(onstrucciones en Curso 10460851 =2, 5392 839 41() 2,644,447 .91
Instalaciones (.00 0.00 0.00
Muebles v Enseres 10278743 12 304.64 O 482.79
Maguinarias y Equipos 5,789 267.20 129, 146.55 56600 120.65
Naves, Aeronaves, Barcazas 40952 446,25 1,930,670.02 39.021,776.23
Eguipos de Computacion 111,284.50 17.973.64 9331086
Vehiculos 1,319.096.92 54,361.79 1,264,4635.13
Otros PPE 2,143, 187.79 253,991.89 1,891, 195,87
Suman $61,909,079.90 S 1,893,057.58 $60,016,022.32
(~) Depreciacion Acumulada -12,557,332.46 -2 602 796,99 -0 864,735.47
(-} Deterioro Acumilado 228276 (.00 -2.28276
Total Propiedades, Planta y §49,349,264.68 8§ 799,739.41 § 50,149,004.09

Equipos
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Fida aifl de pluntas y equipos

La administracion de  lay  compafiins consolidadas, determinara la vida il
Utiles estimadas v los correspondientes cargos por depreciacion para sus plantas y
equipos Probables cambios en las estimaciones podrian suceder como consecuencia
de Innovaciones técnicas y acciones de la competencia en respuesta a severos ciclos
del sector. La Administracion incrementard el cargo por depreciacion cuando las
vidas diiles sean inferiores a las vidas estimadas anieriormente o amortizard o
Fliminard activos obsoletos (écnicamenie o no esiralégicos que Se hayan abandonado
o vendido, de conformidad con el marco tributario,

10, Cuenias y Documentos por Pagar

2015 2004
Proveedores Locales § 237548713 § 289234653
Proveedopes Del Exierior 553791430 6,851,745 27
Otras Cuentas por Pagar 2347242 1,333,342.42
Total de Cuentas y Documentos por $ 793687385 S 11,079434.22

Pagar

FEste rubro agrupa los importes provenientes de los crédifos que nos conceden
nuestros proveedores comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que
HO generan ringun tpo de inferés y son concedidos a corto plaze, 30, 43 y 60 dias.

11. Obligaciones con Instituciones Financieras

2015 B S
Bancas Locales S 280242201 § 148722395

Bancos del Exterior (.00 (.08

T.?mi de Obligaciones con Instituciones §  2.802,422.01 §  1,487,223.95
Financieras

12, Ovras Obligaciones Corrientes

2015 2004
Con la Administracion Tributaria 0.00 (.00
Impuesio o la Renta por Pagar 147,006.32 209,026.07
Con el IESS 189,761.47 183,261.02
Por Beneficios de Ley a Empleados 330,728.47 212.563.17
Participacion Trabajadores 163,235.21 e

Total de Cuentas y Documentos por Pagar '$ 830,73 1.47 § 826,649.78
Saldos al 31 de diciembre de 2013.
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13. Cuentas por Pagar Diversas / Relacionadas 2014 2015
Locales 0,00 _ 000
Toral .de Cuentas por Pagar Diversas / 0,00 .00
Relacionadas

14. Capital Suscrito 3 100.060.00

(onformado por 2,.300.000 Acciones ordinarias y nominativas de vafor de 0,04
centavos de dolar cada una de los Estados Unides de América, liberado en su

terterliclaed.

15. Hechas Posteriores

Fntre el 31 de diciembre de 2015 y el I8 de mayve del 2010, fecha en que lu
administracion awloviza los presentes estadvs financieros consolidados, no han
acurrido hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma

significativa la interpretacion de los mismos.



