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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de la Compahia
Servigrup Cia. Ltda. y Subsidiarias

He auditade los estados financieros consolidados adjuntos de la compania
Servigrup Cia. Ltda. y Subsidiarias que comprenden los estados de situacion
financiera consolidados, al 31 de diciembre del afio 2014 y los correspondienies
estados consolidados, de resultados integrales de cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo, por el ado terminado en esa fecha y las correspondientes notas
a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados.

La Adminisiracion de la compahia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con
normas  internacionales de contabilidad NIC v normas internacionales de
informacion financiera NIIFs, emitidas por la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros aceptados en el Fcuador. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacion, incluso el mantenimienio de un control interno
periinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados y que no contengan errorves imporitgntes  mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas, y la determinacion de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunsiancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esios estados
financieros consolidados en base a una auditoria. La auditoria fue efectuada de
acuerdo con normays de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas
normas requieren que planifique y efectiie el trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros consolidados estén
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre loy saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de represeniaciones
incorrectas significativas de los estados financieros consolidados va sea debido a
Sfraude o error.
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Al efectuar estas evalvaciones de riesgos, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados de la compadita a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a lay circunstancias, sin el propisito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la compariia,

Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad wiilizados son los apropiados y de que las esiimaciones contables
efectuadas por la administracion son razonables, asi como una evaluacian de la
presentacion general de los estados financieros consolidados. Considero gue la
evidencia de auditoria gue he obtenido es suficiente y apropiada, la misma que sirve
comao base para proporcionar una opinion de auditoria.

Opinion

Los estados financieros  consolidados  arriba mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la
compafifa “Servigrup” Cia. Ltda., y sus Subsidiarias ol 31 de diciembre del it
2014, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo consolidados por el
afto terminado en esa  fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas-per la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros aceptadas en/gf'i’fcuadur.
;
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SERVIGRUFP C.LTDA. ¥ SUBSHMARIAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
Al 31 de Diciemibre ded 2014

o4 2003 VARIACION
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD d ] 224196720 % 288295040 % (640 883 20)
ACTIVOS FINANCIEROS 5
Activos Financenos Manfersgiog Maala Su Viencimenio 12 671 86406 21614 639,30 -B942 77473
Documentos y Coentas por Cobrar No Relsconados 587 85785 1046 720,70 458 862 25
Documentos ¥ Coentas por Cobrar Rolacionados 20864, 14 BN G096, 14 -872.032,00
Oiras Cuentas por Cobrar Refacionadas 41.867 18 24792 54 1700462
Otras Cuenias por Colbrar 52308198 082 6BE, 7T 459 604.79
-} Provisidn Guenias Incobrables =18 5353, 88 -TE.539, 68 .00
INVENTARIOS a
Swminisiros y Matenahes & Cansmirss en Proc Produccion 256,000, 78 T3271,75 152, 6,01
FProducios Terminados 1,867,508 5.202.60 - 154602
Marcaderias en Trinafo 11,328, 36 B2.004, 17 STIETE TS
Repuesiog ¥ Accoesonos 2724530 T2.085. 16 44,830 56
SERWVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS ¥
Seguras Pagados por Anffciaad 447147 46 528.333.17 86,188 71
Anticipo 8 Proveddones 2321, 218,58 54212303 1.779.003 83
Olros Anticipos Enfregados 1.4832 794,67 56.815.38 1.405 975,29
ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE L]
Cradifo Trbufano (TWA) 2712 21007 2236 43353 AT5 TF6 54
Crécito Trbutano (1R) 8285407 69 599, 87 13.254.20
Anticipo mpuesio a t Heots 000 .00 0,00
CONSTRUCCIONES EN PROCESO (NIC 11) a,00 245 24 82490, 24
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 351.831.57 a.00 351831 57
TOTAL ACTIVD CORRIENTES § MNT4TEROTY § MI0THBIS0 § (7259982 TH)
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPNEDADES, FLANTA Y EQUIFDS 2
Tamenos § 596120808 § 582130476 3 139.043.32
Eifcios 667 141,02 A 11431248 562 028, 54
Construcciones en Curso 2O 44T 81 505 73529 ERET g N
nstalaciomss 0,00 138, 8.36, 59 <134 036,59
Muablog y Ersares W0 482,79 82 301,17 818182
Macpinarias y Equipos 5660 120,85 5253 790,74 37632990
MNaves, Aerorievas, Barcaras y Similares 39 021, 778,23 36 257 801,09 276307514
Equipos de Computacidin 93 310,86 88, 235 46 407240
Vehicios 1. 264 465 13 1.213.692 68 5057245
Otros Propledades, Flanta y Equipos 1.8, 105 87 1 545 909, 55 345206.32
{-) Dep Acum. Propiedades, Planta y Equipos - 064 TIS 4T -FATEAT.TH -2.390 287,76
=) Dastevioro Acumuiado PPE -2 202,78 -2 28278 0.00
PROPIEDADES DE INVERSION
Temanos 000 132.943.32 -{30 94332
Ecificang 000 138272.90 13827290
ATTIOS WY ANOBLES
Marcas, Patentes. Derechos de Lisve y Similaras 0,00 877531 ST
Oiros Actrvos Difendes 26 284,80 2 360,00 23.924,80
{=) Amarfizaciin Acumuleds Intangibles -1.458,23 983,37 AT1.06
Activas Financlerns No Corfenies
Docurmentos y Cuentas por Cobrar LP 5063 63205 0,00 6.065.632,05
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones en Subsikaras (3,00 1508207 =1h082,89
Hrag frvevsionas 421.138,20 565 056, 16 -143.920,08
Olros Aclivos No Comemles 98.775371 308 554, 56 -3.688. 779 55
TOTAL ACTIVD MO CORRIENTE §  S5pdAS9244 £ 5135581453 5 468007791

TOTAL DE ACTIVOS £ __Th.AMAT 15 ] §2483478.03 3 _[2.769.00488)
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al 31 de Diciembre def 2014
2014 2013 VARIACION
PASIVOS
PEBIVO COMNENTA 3
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 10
Proveedores Locales i 280234653 % 2T064579 % 17700, 74
Froveedores del Exleviar 6.857, 745,27 10477800, 22 -J.626.054 85
Otras Cuenfas por Pagar 1.335.342,42 0,00 1.336.342 42
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 11
Locaies 1487 22285 2048 406,08 -1.461. 182 14
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 12
Cort la Administracidn Tributana 000 414 162,99 114,162 99
Impuesta a la Renta por Pagar del Ejercicio 200 026, 0F Tre 427,65 -5A7.401.58
Con &l IESS 1583 267,02 124 852,18 58.408 &4
Por Beneficios de Ley 8 Empleados 21268317 314, 568,99 =1(H.H05,82
Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio 221.788,52 1. 185 847,90 -G84.048, 38
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS DIVERSAS / RELACIONADA 13
Locales .00 419 197,50 418.197,50
ANTICIPO DE CLIENTES
Locales 222837838 585 252,21 1642 126,18
OTROS PASIVOS CORRIENTES
CHros Pasivas Cormentes 00 1187 20043 -1 187 200,43
TOTAL PASIVOS CORRIENTES § 15.621.606.34 § 2115516195 § [5.533.475.61)
FASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
FProveedones Localas Trr 40721 o.00 FIT 40721
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Locates B. 28704087 £624 033 04 1.662.115,82
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS INVERSAS f RELACIONADAS
Locales 2.060 002,69 147237334 557,620 55
Dei Exterior 000 552 660, 15 -G52 660 15
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Jubilacidn Pafmnal 242 570,871 237.752.81 4818 00
Dasatucio F1.307.75 FO12875 117800
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 0,00 200,367, 06 -2, 367 Of
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 11.438.338,53 D167 218,05 227112248
TOTAL DE FASIVOS §  ZT.060.02487 §  JIZ2ITRO0 F  (3.262353.13)
PATRIMONIC
PATRIMOMIO NETDH
CAPITAL SOCIAL 14
Capital Suscrito -1 16000000 § 100 00,00 000
RESERVAS
Rezerva Legal 50 000,00 5i.000,00 oo
Reserva Faculfativa y Esfalulana 502 371,00 48243319 483781
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Otros Seperdwl por Revaluacion 50.120.717.36 45007 123 04 5025 5o 32
RESULTADOS ACUMULADOS
Pdrdigas Actrmulados -35 805,56 -35.805, 56 0.00
Razultados Acumulagas Adopciin NIF Tera. Vez -11.230,06 -17.230,08 0.0
Reserva de Capital 1.308 337,15 1,300 337,15 oo
RESULTADO DEL EJERCICIO
Ganancia (Pérdidal Netal del Perfodo 584,424,865 5 141,048 15 -4, 546.623,30
TOTAL DE PATRIMONIO NETO § S2E20BM4F5 § 5213690587 % 452,908 843
PARTICIPACION NO CONTROLADORA 4.633,53 A. 184,72 438,42
TOTAL DE PASIVOS ¥ PATRIMONIO §  TO.E0447315 §  BR40347803 §  (LTEG.004 88
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SERVIGRUP C.LTDA. ¥ SUBSIDVARIAS
ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADD

Al 21 de Diciembre def 2014

INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
INGRESOS 29.319.334,55
Venta de Biahes 28,039 476, 64
Frasfacion de Servicios 458,883, 21
Interasas Fr2.995 14
Otros ingresos de Aclividades Ordinanas 47,979 56
COSTO DE VENTAS 6.271.352,19
Compras Locales Materia Prima 3.530.000,00
trvenifanio inicial Productos Terminados 320260
{+) lnvantario Final Froductos Terminados -1.657,58
MO0 - Susldos y Beneficios Sociales 46() G173, 88
NI - Sueldos y Banaficias Sociales 3,00
Dwepreciacion PPE 29560821
Manterimignio y Reparaciones 98.315,00
Suministros, Materales y Repuestos 158 186,47
Otras Cosfos Indirectos 1.806 483,52
GANANCIA BRUTA EN VENTAS 23.047.982 36
GASTOS 21.604.013,61
GASTOS DE VENTA 94.058,82
GASTOS ADMINISTRATIVOS 20,567 14573
GASTOS FINANCIEROS 942 809,05
OTROS GASTOS .00
UTILIDAD ANTES 15% TRABAJADORES 1.443.968,75
15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 221.799,.52
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 1.222.169,23
IMPUESTO A LA RENTA 627 744 .37
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 594.424,86
} |,ra_,; I:'_,._,_JE CJ\_.‘ rf"‘-:ﬁ L2 (-J!"
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SERVIGRUP C.LTDA. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Norfeamdrica)
al 31 de Diciembre de 2014

ros rcedies e At Ot 5 sezazsne
Citros Cobros por Aclividades de Operacion 820.974,70
Pagos a proveadores por el SUMINISino de Henes y Senicios -10.235.156,88
Pagos a y por Cueria de ks empleadas -1.229.244,68
Ciros pagos por aciividades de operacion -20.661.204,55
Intereses Pagados 842 809,06
irmpuesiod o las ganancias pagados «1.684. 176,69
Otras entradas (salidas) de efectivo -1.112.233,07

3 4.170.408,56
Importes procedentes de 1a venta de propiedades, planta y equipo 139.936,59
Adguisiciones de propiedaces, planta y equipo -6.379.802,32
importes procedentes de iz venta de Activas & Largo Plazo 287.991,53
Anquisiciones de Activos a Largo Plazo -23.924,80
Otras enfradas (salidas) de efectivo «1.106.975,23

5 (7.082.814,23)

1.662.115,93
609006, 54

3 2.271.122.47

3 (640.983,20)

2.882.950.40

$ 2.241.967,20
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Servigrup Cia. Ltda. y Subsidiarias
Notas a los Extados Financieros Consolidudos
Al 31 de diciembre del afto 2014

1. Operaciones y Escenario Econdmico.

kn la ciudad de Guayaquil, Repiblica del Ecuador, La Compaiiia Anonima
“Servigrup™ S.A., el 30 de diciembre de 1988, ante el Abogado Nelson Gustavo
Canarte Arboleda, Notario Titular Décimo Séptimo del Canton, fue constituida la
Compafiia Anonima  “"SERVIGRUP™ 8. A, con un capital suscrito de s/
2 000.000.00. Su objeto  social es dedicarse a: La compra, venla, arrendamienio,
tenencia, administracion,  beneficio y explotacion en general de bienes raices. La
escritura Publica comsta inscrita en el Registro Mercantil del Canton el | de marzo de
1989,

En la ciudad de Guavaquil, Repiiblica del Ecuador, el 5 de septiembre de 1.991 la
compania Anonima “Servigrup” S.A ante la Ab. Kalia Murrieta Wong, Notaria
Vigésima Séptima de este Canton, eleva a Escritura Piblica, el aumento del capital y
reforma de estatuto social en la cuantia de /. 13°000.000,00, cuya Escritura Piblica
consta inscrita en el Registro Mercantil del Cantin Guayaguil el 16 de octubre de
199].

En la  ciudad de Guayaguil, Republica del Ecuador. La Compaiiia  Andnima
“Servigrup” S.A., el 12 de octubre de 2000 ante ¢l Abogado Humberto  Moya
flores,  Notario Trigésimo  Octavo, eleva a  Escritura Publica la conversion del
Capital Suscrito Fijacion de  capital  Auwtorizado y Reforma parcial del Estatuto Social
de la compasita: Cuantia USS 200.00. La mencionada  escritura  publica consta
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaguil el 29 de diciembre del 2000,

En la ciudad de Guayaguil, Capital de la Provincia  del Guayas, Republica del
Ecuador el dia 5 de marzo del aiio 2010, anmte la Doctora Roxana  Ugolotii de
Portaluppi,. Notaria Vigésima Sexta del Canton, se eleva a Escritura Piblica la Reforma
del Objeto Social de la Compaiiia Servigrup S. A., otorgada por la Sefiora Ingeniera
Rossana  Leone Pignataro de Mufioz “La  indusirializacion, procesamiento  y
comercializacion a los mercados internos y externos de productos del mar en generdl,
de especies bioauaticas. La escritura piblica consta inscrita en el Registro Mercantil el
dia 30 de abril del 20110).

En la ciudad de Guayagquil, Capital de la Provincia del Guayas, Republica del
Ecuador, el dia 25 de agosto del afo 2010, ante la Dociora Roxana Ugoelotti de
Portaluppi, Notaria Vigésima Sexta del Canton, se eleva a Escritura Publica el
aumento de Capital Social y Reforma Integral de los  Estatuios Sociales de la
compaitia Servigrup S.A. en la cuantia  de USS 99 200,000 La Escritura Publica consta
inscrita en el Registro Mercantil con fecha 14 de octubre 2010,
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Servigrup Cia. Ltda. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014

En la ciudad de Guayaguil, Capital de la Provincia del Guayas, Republica del
Ecuador, ante la Ab. Ivette Gareia  Akel, Notaria Vigésima Sexta  suplente
del Canton Guavaquil, eleva Escritura de transformacion de Servigrup S.A. de
Compaiiia Anonima o Compaiiia de Responsabilidad Limitada, y la Reforma Inmtegral
De los Estatutos Sociales. La referida escritura consta inscrita en el Registro
Mercantil del Canton, el dia 04 de Septiembre de 2013.

La Superintendencia de Compaiiia, mediante Resolucion N°SC-1IJ-DJC-G-13006543 de
11 de noviembre 2013, aprobd el cambio de domicilio de la Compa#iia C. Ltda. del
Canton Guayaguil, Provincia del Guayas al Canton Samborondon, Provincia del
Guayas, v la Reforma del Estatuto y ordeno la publicacion del extracto de la referidu
Escritura Publica, por tres dias consecutivos, para efectos de oposicion de lerceros,
sehaladas en el Art. 33 de la Ley de Compaifiias y Reglamento de Oposicion como acto
previo a su inscripcion. La mencionada Resolucion consta inscrita en el Registro
Municipal de la Propiedad y Registro Mercantil del Canton Samborondon, el 26 de
diciembre de 2013.

Las politicas contables de la compaiiia son  las  establecidas por el enfe contable.
Estas  Politicas estan basadas en Norma Internacionales de Contabilidad NIC y
Normas  Internacionales de  Informacion Financiera NIF's, las  cuales
requieren  que la  Administracion  Central  realice clertas  estimaciones
establezca  algunos supuestos  Inherenfes a  la  actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la  valuacion y presentacion de algunus partidas que
Jorman parte de los estados  financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron hasados en la mejor utilizacion de  la
informacion  disponible  al momento, los cuales podria llegar a  diferir de sus efectos

finales.

La Compartia Servigrup Cia. Ltda. es la empresa matriz de un grupo de entes contables
Sformado por las subsidiarias, Procampo S.A., Janee S.A4., Delfitec S.A., Magrisacorp
S.4., Folitopo S.A., Anilisa SA, Lumitop S.A. e Infripesca C.A., dedicadas
preferentemente a la pesca de la especie acuatica “Atun”; y, la empresa . Borsea 5.4,
dedicada a la actividad econdmica  Industrial de elaboracion y comercializacion de
Harina de Pescado ™.
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Servigrup Cia. Ltda. y Subsidiarias m
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2014

ANILISA S.A., es una sociedad anonima que tiene como principal actividad economica
la pesca maritima v continental. Fue constituida en noviembre de 1993.

PROCAMPO S.A., es una sociedud anonima gue tiene como principal actividad
econdmmica la prestacion de servicios de asesoramiento empresarial, FFue constituldae en
septiembre de 1957,

INFRIPESCA CA., es una sociedad andnima que tiene como principal actividad
econdmica la pesca maritima y continenial de la especie acwdtica Atun. Fue constituida
en abril de 1987,

BORSEA S.A., ¢s una sociedud undnima que fiene como principal actividad econdmica
la produccion de harina de pescado. Fue constituda en julio de 1989,

DELFITEC S.A., es una sociedod anonima que tiene come principal  actividead
econdmica la pesca maritima y continemtal de la especie acudtica Attim, Fue constituida
en marzo de 2001.

FOLITOP S.A., es una sociedad andnima que tiene como principal actividad econdmica
{a pesca maritima y comtimental de la especie gowdtica  Atin. I'ue constituida en agosto
de 20006,

LUMITOP S.A., ex una sociedad anonima que tiene como principal actividad econdmica
la pesca maritima y continenial de la especie de Atin. Fue constituida en agosto de 2006.

MAGRISACORP S.A., es unu sociedad anomma que liene como principal actividad
econamica la pesca maritima y contimental de fa especie acuwdtica Atin, Fue constituida
en abril de 2007,

JANEC 8. A., ex una sociedad andnima que tiene como principal actividad econdmica la
prestacion de servicios portuarios en terminales privadas. Fue constituida en junio de
2009,

Los estados financieros consolidados de la maitriz, corresponden al ejercicio contable
termmade al 31 de diciembre de 2014,

2. Bases de presentacion

Los presentes estados financicros consolidados de la compaiia Servigrup Cla. Lida.. v
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIIY), v normas e instrucciones de fa
Superintendencia de Compafitus, Valores y Seguros.
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La presentacion de los estados financieros consolidados conforme a las NHF reguiere el
uso de ciertays estimaciones contables v también exige a la Administracion Central que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la compafiia.

Los presentes estados financieros de la Matriz, han sido preparados a partiv de fos
registros de  contabilidad mantenidos por las subsidiarias. Las cifras incluidas en los
estados  financieros adiuntos se  encuentran expresadas en miles de  dolares
norfeamericanos, siendo esta la moneda funcional de la entidad

Loy estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio economico terminado
al 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados en reunion de accionistas el dia 30 de
noviembre del 2015,

3. Efectivo y equivalentes al efectivo

Il efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista
en entidadeys financieras locales y del exterior, otras inversiones a corto plazo de gran
liguidez con un vencimiento oviginal de tres meses o menos, v los sobregiros bancarios.
In el balance, los sobregiros bancarios se clasifican como Obligaciones con
Instituciones Financieras, en el pasive corriente.

4. Documentos y Cuentas por Cobrar

Los Documentos y Cuentas por Cobrar son los importes provenientes de los créditos
otorgados a clientes por ventas de bienes o prestacion de servicios realizadas en el curso
normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo
normal de la operacion, si este fuera mds large), se clasifican como activos corrientes.
I caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Los Documentos v Cuentas por Cabrar se reconocen inicialmente por su valor razonable
¥ posteriormente por su costo amortizado, menos la provision por cuentas de dudosa
cobrabilidad

5. Documentos y Cuentas por Pagar

Los documentos y cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
gue se han adguirido de los proveedores en el curso de la operacion. Se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimienio a un afio o menos. En caso conlrario, se
presentan como pasivos no corrientes, Los documentos y cuentas por pagar s¢ reconocen
inicialmente a valor razonable v posteriormente se valoran por costoe amortizado.
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. fnventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de lox dos. Fi
costo se determina por el méiodo Promedio Ponderado. El costo de los producios
terminacos incluye los costos de adquisicion y los incurridos hasta Hevarlos a su punto
de comercializacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos de venia aplicables.

7.Propiedad, Planta y Equipo

Los componentes de Propiedad, planta y equipo se comtabilizan por su costo historico
menos la depreciacion; y. deterioro del valor cuando existan indicios del mismo. El costo
historico inchive los gastos directamente atribuibles a la adguisicion de los elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen comn
un active separado, segim corresponda, solo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asoctados con los elementos vayvan a fluir hacia la entidad y el costo
del elemento pueda determinarse de forma fiable. Ll importe en libros de la parte
sustituida se da de haja comtablemente. El resto de gasto por reparaciones y
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio econdmico en que
se incurre en el mismo.

Los Terrenos no se deprecian. La depreciacion en los demds componenies de
Propiedades, Planta y Fquipos se calcula wsando el método lineal de acuerdo a las

siguientes vidas wtiles estimadas gue se detallan a continuacion:

La vida utif caleulada para las propiedades, planta y equipo es:

8. Propiedades, Planta y Equipo Afios
Barco Pesguero 21
Edificios y Obras de Infraestruciura 20
Maguinarias, Muebles v Enseres y Equipos 10
Instalaciones 1)
Herramientas i
FEquipos de Computacion 3
Vehiculo 3
Otros activos 1

La compafita reconocera el deterioro del valor de los actives cada vez que exista un
indicio del valor recuperable de sus activos y unidades generadoras de efectivos, de
existir dicho deterioro se reconocerd directamente al resultado del efercicio economico
€8 que Se Incurran.
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9. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor
razonable menos los costos de la transaccion en los que se hava incurrido.
Posteriormente, las obligaciones con instituciones financieras se valoran por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obiencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costos
de la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vava a disponer de una
parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se
produce la disposicion. kn la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de
todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizard como un pago anticipado
por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad
del crédito,

10. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el oiro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.
En este cavo, el impuesto también se reconoce en el olro resultado integral o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Ll gasto por impuesio corriente se calcula en base a las leyes aprobadas por el Servicio
de Rentas Internas. La gerencia evaliia periddicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable esid sujetn o inferpretucion, y, en caso necesario, establece provisiones en
funcion de las cantidadey que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acwerdo con el método de pasivo, por las
diferencias lemporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
impories en libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
comtabilizan si surgen del reconocimiento inicial de wun activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o perdida fiscal.
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El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos y leves aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasive por impuesio diferido
se liguide.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leves aprobadas por el Servicio
de Rentas Internas. La gerencia evalia periddicamente lay posiciones tomadas en lay
declaraciones de impuestos respecto a las sitwaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en
funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen enire las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros.

Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimienio
inicial de un activo o pasivo en unag transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado conmtable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos y leves aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liguide.

Los activos por impuesios diferidos se reconocen solo en lu medida en que es probable
que vava a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
si, y solo si. existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liguidar
los actives y pasivos fiscales corrientes por su importe neio.
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11. Beneficios a los empleados

(a) Indemnizaciones por desahucio

Lay indemnizaciones por desahucio se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision de la entidad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de
Jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
prestaciones. La entidad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de
Sforma demostrable a cesar en su empleo a los frabajadores actuales de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada.

Cuando se hace una oferta para fomentar la renuncia voluntaria de los empleados, las
indemnizaciones se valoran en funcion del nimero de empleados que se espera que
aceptaran la oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes
a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

(b} Beneficios Sociales a Empleados v Participacion en Utilidades.

La entidad reconoce los beneficios sociales a empleados y participaciones en las
utilidades generadas al cierre de cada ejercicio economico en hase a lo establecido en el
Cddigo de Trabajo vigente en el Ecuador y a las disposiciones que para el efecto emita el
ente regulador el cual es el Ministerio de Relaciones Laborales.

12. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Se registran a su valor
nominal.

13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de
descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor agregado.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro v cuando se
alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la entidad que
se describen a continuacion:

i} Ventas de Bienes
Las ventas de hienes se reconocen cuando una empresa del grupo ha transferido
los riesgos y beneficios de los productos al cliente, quien ha aceptade los mismos,
el importe del ingreso se puede determinar con confiabilidad v se considera
probable el cobro de los mismos.
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b)Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcidn de tiempo
transcurrido, usando el método de la tasa de interés efectivo,

Bases de consolidacidn-Subsidiarias

Segiin  Oficio No. SCVS-INC-DNICAI-SIC-15-878-0023364-OF de 9 de Noviembre
de 2013 emitido por la Superintendencia de  Compaiiias, Valores y Seguros,
contiene el Instructive pertinente por la cual el Inversor controla a las compaiiias
subsidiarias consolidadas al 31 de  diciembre de 2012, aplicando para efecto las
parrafos 6y 7 contentdos la NIIF 10 * Estados Financieros Consolidados”.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la
Matriz, y se excluyen de fa consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias a la Mairiz se wiliza el método del costo
de adguisicion. El costo de adguisicion es el valor razonable de los activos entregados,
de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la
fecha de intercambio. Loy activos identificables adguiridos y los pasivos y contingencias
identificables asumidas en una combinacion de negocios, se valoran inicialmente por su
valor razonable a la fecha de adguisicion, con independencia del alcance de los intereses
minoritarios.

Segtin cada adguisicion, el grupo reconoce el interés minoritario a su valor justo o al
valor proporcional del interés minoritario sobre el valor justo de los activos netos
adguiridos.

El exceso del costo de adguisicion sobre el valor razonable de la participacion de la
Matriz en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como menor valor. Si el
costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la filial
adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados.

3. Ingresos de Actividades Ordinarias

Ingresos de Actividades Ovdinarias, al 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del
2013, es el siguiente:

Venta de Bienes 2014 2013
Prestacion de Servicios 287039 476,64 417497345 22
Intereses 438.883,21 17806643, 86
(hros Ingresos 772,995, 14 020.153,28
47.979 56 11.83545

Total de Ingresos de Actividades Ordinarias $ 29319.334,55 8§ 44°235.977,75




17 Evon. Cpa. Efrain E. Cepeda Jimdne:

Servigrup Cila. Lrda. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2014

4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

_ﬁ 2014 2013
Caja— Bancos $§ 203778281 8 288295040
Inversiones Temporales 204, 15439 IR

Total de Efectivo y Equivalentes al Efectivo % 2,241967.20 3 288295040

Ll efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efective en caja, los depisitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento
original de tres meses o menos v los sobregiros bancarios.

5. Activos Financieros

2014 2013
Activos Financieros al Vencimiento § 1267186466 § 21'614.639.39
Doc y Ctas por Cobrar No Relacionadas INT 8T8 1046, 720,10
Doc y Clas por Cobrar Relacionadas 28.864,14 O01L.896, 14
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 41.867.16 24.792 54
Oiras Cuentas por Cobrar 323.081.98 982.686,77
(-} Prov. Ctas. Incobrables . -16.939.68 -16.939.68
Total de Activos Financieros § 13836.596,11 § 24°552.795,26
6.Inventario
_ 2014 2013

Suministros y Materiales 256.030,76 i s )
Productos Terminados 1.657 58 3202 661
Mercaderia en Transito {1.329,36 8200411
Repuesios y Accesorios 27.245,30 72.083,16
Total de Inventarios h) 296.263.00 3 230.563,62

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor realizable, el menos de los dos. El costo
se determina por el método Promedio Ponderado (PP). El costo de los productos
terminados incluye los costos de adguisicion y los incurridos hasta Hevartos a su punto de
comercializacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los costos de venta aplicables.
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7. Servicios y Otros Pagos Anticipados

Seguras Pagados por Anticipado

Anticipo a Proveedores

(tros Anticipos Lntregados

Econ, Cpu, Effein . Cepedn Jiméner

2014 2013

442,147,468
2.321. 216,36
1.462.794,67

F28. 333,17
342, 123,03
3681538

Total de Servicios y Otros Pagos Anticipados 3

422615869 § 1°127.271,58

La Matriiz tiene contratadas polizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan
styetos los elementos de las propiedades, planta v equipo ncluido también en alpunos
casos el lucre cesante o pérdida por paralizacicn. La Matriz permanentemente analiza el
estact de sus seguros ¥ considera que la cobertura de estas polizas ex vazonable para los

riesgos itherentes a su gctividad,

8. Activos por Impuestos Corrientes

Cridito Tribwario (I1VA)
Credito Tribuario (11)

Total de Activos por Impuestos Corrientes

9. Propiedades, Plantas y Equipos

Terrenos

Ldificios

Construcciones en Curso
instalaciones

Muebles v nseres
Maguinarias v Lquipos
Nives, Aeronaves, Barcazas
Lguipos de Computacion
Vehiculos

(tros PPE

Suman

(-} Depreciccion Adcumulada

(-} Deterioro Acumulado

Total Propiedades, Planta y
Equipaos

2014 2013

2 712.210.07 2.236.433.53
R2834,07 09,399 87
279506404 27306.033,40

Saldo al Adiciones y/o Saldo al

31142/14 deducciones 31/12/13
UG 295 08 139,943 32 SN2 35476
366714102 552.828.54 371431248
2°644.447, 81 2.138.712,62 505.735.29
.00 -139.936,59 139,936 50
O 482 79 N I81,62 H2.300 17

566012065
39°021.776,23
03.310,86

] 7264.465,13
1°891.195,87

376.329.91
2.763.975,14

3728379074
36°257.801 0Y

4.072,40 ML 23N 40
MN.5372,45 1721389268
345.286,32 17345.909.55

$ 60°294.238,54
_9°864.733,47
_2.282,76

$ 67239.965,73 §54054.272,81
S2.390.287.76  -T.474.447,71
0.00 -2.282,76

$50°427.220,31

3 384967797 $46°577.542,34
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Vida iitil de plantas y equipos

Eeom Cpa. Ffeadn ., Cepeda Sinuiseg

ioe

La administracion de las compafiias consolidadas, determinard la vida itil
Utiles estimadas vy los correspondientes cargos por depreciacion para sus plantas y
equipns Probables cambios en las estimaciones podrian suceder como consecuencia
de Innovaciones técnicas y acciones de la competencia en respuesta a severos ciclos
del sector. La Administracion incrementard el cargo por depreciacion cuando las
vidas utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizard o
Eliminara actives obsoletos técnicamente 0 no estratégicos que se havan abandonado
o vendido, de conformidad con el marco tributario.

10. Cuentas y Documentos por Pagar

Proveedores Locales
Proveedores Del Exterior
Otras Cuentas por Pagar

Total de Cuentas y Documentos por $ 1107943422 § 13°198.446,01

Pagar

$

2014

 17335.342,42

2013

2°802.346.53 8§ 2772064579
6°851.743.27

10°477.800,22
0,00

Este rubro agrupa los impories provenientes de los créditos que nos conceden
nuestros proveedores comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que
no generan ningun fipo de interés v son concedidos a corto plazo, 30, 45 y 60 dias.

11. Obligaciones con Instituciones Financieras

Bancos Locales

Bancos del Exterior

Total de Obligaciones con Instituciones

Financieras

12, Otras Obligaciones Corrientes

Con la Administracion Tributaria
Impuesto a la Renta por Pagar

Con el IESS

Por Beneficios de Ley a Empleados

Participacion Trabajadores

Total de Cuentas y Documentos por Pagar
Saldos al 31 de diciembre de 2014,

2014 2013
§  17487.223.95 8§ 27948.406,09
0,00 0,00
§ 1487.223,95 § 27948.406,09
2014 2013
0,00 $ 414.162,99
209.026,07 776,427,653
183.261,02 12483218
212.563,17 314.368,99
221.799,52 1.185.547,910)
3 826.649,78 §  2°815.659,71
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13. Cuentas por Pagar Diversas / Relacionadas 2014 2013

0.00 8  419.197.50

Lacales
Total de Cuentay por Pagar Diversas / 0,00 $ 419.197,50

Relacionadas

§ 100.000.00

14, Capital Suscrito

Conformado por 2.500.000 Acciones ordinarias y nominativas de valor de 0,04
centavos de dolar cadauna de los Estados Unidos de América, liberado en su

totalidad,

15. Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2014 y el 30 de noviembre del 2013, fecha en que la
administracion autorizo los presentes estados financieros consolidados, no han
ocurrido hechos de cardcier financiero contable o de otra indole que afecten en forma

significativa la interpretacion de los mismos.
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INFORME DIE ALCANCE DE AUDITORIA INDEPENDIENTE AL ESTADO DE
RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO.

A la Junta General de Socios de la Compaiita Servigrup Cia. Ltda.

He efectuado fa Awditoria Independiente de alcance ol Estado de Resultado Integral of
3l de dictembre de 2014, a la Compania Servigrup Cia. Lida., v Subsidicrias:
Compaitta Anilisa 5.A.,  Infripesca C.A., Delfitec S.4., Folitop S.A., Lumitop S.A.,
Magrisacorp S.A., cuye ohjeto social es dedicarse a la pesca maritima de la especie
“Atun'; @ excepcion: de las Compaiias Procampo S.A. dedicada a la prestacion de
servicios de asesoramiento empresarial en materia de gestion. Janec S.A., prestacion
de servicios porluarios en terminales privadas v “Borsea S.A., a la produccion de
harina de pescado.

La Mutriz Servigrup Cia. Ltda., v Subsidiarias Consolidadas, para realizar fas
reclasificaciones contables cuantitativas de la cuenta “Gostos  Administrativos”,
revelados en el Estado de Resultado Integral, terminado al 31 de diciembre de 2014,
consideraron la Norma Internacional de Comabilidad NIC 8, pdrrafo 14, relacionado
con las “Politicas Comtables ET objetivo de esta Norma es prescribir los criterios para
seleccionar vy modificar las politicas contables, asi como el (raiumiento contable y la
mformacion a revelar acerca de los cambios en las politicas de las Fstimaciones
Contables y la correccion de errores. La Norma trata de realizar la relevancia y
frabifidad de los estados financieros de wna entidad, asi como la comparabifidad con
los estados financieros emitidos por ésta en periodos anteriores,

Ademas, el pdarrafo 25 que conticne la version “lLa Limitacion Retroactiva” Indica:
“Salve que sea imposible determinar los efectos en cada periodo especifico o el efecto
acuntulado del ervor, wna entidad  correpird los errores materiales de periodos
anteriores retroactivamente en los primeros estados financieros formulados despreés de
haberlos descubierfo: a) represando la informacion comparativa para el periodo o
periodos anteriores en los que se origma el error, o bi s1 el error ocurrid con
anterioridad periodo mds antiguo para ¢l gue se presenta informacion, reexpresando
los saldos iniciales de activos, pasivos v patrimonio para dicho periode.

(onsecuentemente, busado en el contenido de la Norma Infernacional Contable NIC la
cuenta “Castos Administrativos™, ha sido clasificada cuaniitativamente en distinias
cuentas de gastos conformando la cuenta “Costo de Ventas™ en el orden de
§22.052.581.47 equivalemte al 79% de las ventas netas, por el aio terminado al 31 de
diciembre de 2014., observandose el imcremento cuantitative en el orden de
813,781,229, 28 producto de la reclasificacion de la cuenta "Gastos Administrativos”,
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Econ. Cpa. Efrwin E. Cepeda Jiménes

-

Considero que la evidencia de auditorla proporcionada por la compaiia es razonable
para emitir una opinion sobre el Listado de Resultado Integral Consolidado de la
compaiia “Servigrup” Cia. Lida. y Subsidiarias que presentan razonablemente por el
afto terminado al 31 de diciembre de 2014, de conformidad con las Normas

Internacionales de Contabilidad NIC emitida por la Superintendencia de Compaitias,
Vilores y Seguros.

‘Licencia Profesional 5723 I.'ll
Reg. Nac.Ade Contadores 2203 '
Guayaquil, 25 de enero de 2016



Econ, Cpa. Efrain E. Cepeda Jiméneg

o

SERVIGRUP C.LTDA. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
Al 31 de Diciembre del 2014

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

INGRESOS $ 29.319.334,55
Venta de Bienes 28039 476,64
Frestacign de Servicios 458.863,21
Intereses 772.995 14
Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 47 9789 56
COSTO DE VENTAS 22.052.5681 47
Campras Locales Materia Prima 3.530.000.00
inventant Inicial Productas Terminados 320260
{-) Inventano Final Productos Terminados -1.657 58
MOD - Sueldos v Beneficios Sociales 2.755.065 80
MID - Sueldos y Beneficios Sociales 337.791,10
Depreciacion PPE 222108821
Mantenimiento y Reparaciones 1.298.633, 18
Suministros, Materiales vy Repuestos 264807333
Otros Costos Indirectos 9 260 384 83
GANANCIA BRUTA EN VENTAS 7.266.753,08
GASTOS 5.822.784,33
GASTOS DE VENTA h52.72027
GASTOS ADMINISTRATIVOS 3.837.726,80
GASTOS FINANCIEROS 944.134,22
OTROS GASTOS 488 203,04
UTILIDAD ANTES 15% TRABAJADORES 1.443.968,75
15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 221.798,52
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 1.222.169,23
IMPUESTO A LA RENTA B27.744,37
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3 594.424,86
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