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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de la Compaitia
Servigrup S.A. y Subsidiarias

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de la compahia
Servigrup S.A. y Subsidiarias que comprenden los estados de situacion financiera
consolidados, al 31 de diciembre del afo 2012 y los correspondientes estados
consolidadus, de resultados integrales de cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo, por el aito terminado en esa fecha v las correspondientes notas a los
estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion de la compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con normas
internacionales de contabilidad NIC y normas infernacionales de informacion
financiera NIFs, emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros aceptados en el Lcuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion, mcluso el mantenimiento de un control interno pertinente para la
preparacion y presentacien razonable de los estados financieros consolidados y que
no contengan crrores impaortanies  mediante la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; v la deferminacidn de estimaciones contables que son
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabifidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar wna opinion sobre estos estados

financieros consolidados en base a una auditoria, La auditoria fue efectuada de
acuerde con normax de auditoria generalmente acepladas en el Feuador, Lstas
normas requicren que planifique y efectiie el trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros consolidados estén
exentos de representaciones incorrectas significativas,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obiener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorreclas
significativas de lox estados financieros consolidados va sea debido a frauwde o
error.
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Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financierns consolidados de la compania a fin de diseitar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, sin el propdsito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de la compafiia.

Unea auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son los apropiados v de que las estimaciones contables efectuadas por la
admmistracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros consolidados. Considero gue la evidencia de auditoria que he
obtenido es suficiente vy apropiada, la misma que sirve comn base para proporcionar
una opinion de auditoria.

Opinién

Los  estados financieros consolidados — arriba mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos signtficatives, la situacion fimanciera de la
compahia “Servigrup™ S.A. v sus subsidiarias al 31 de dictembre del ano 2012, los
resulfados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el aiio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
emitiddas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aceptadas en el
Ecuador.

Feon. Cpa. ifrain
v INAE 138 'fig_a’f'
Lisencia Profesipnal 3723
Reg, ; Tontadores 2203

CGuavaguil, 30 de noviembre de 20015




SERVIGRUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al 31 de Delembre del 2012

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVOD 4
ACTIVOS FINANCIEROS 5
Activas Rimancieros Mantanidos Hasta su Venciivanta
Docimantes ¥ Cuentas por Cobrar Mo Relacicnados
Oiras Cuentas por Cobrar Relacionadas
Oiras Cuantes por Cobrar
{-) Prowvisidn Cusnlas Incobrables
INVENTARIOS 8
Sumimzstros ¥ Malenales a Consumirse en Proc Produccidn
Froductos Terminados
Marcadarias an Transio
Repuestos ¥ Accesonos
SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADDS g
Seguros Pagados par Anticipado
Anticipo a Provesdores
Ctros Anficipos Enfregados
ACTIVO POR IMPUESTOD CORRIENTE a
Crédito Tributanc (WA}
Crédito Tributano (R)

TOTAL ACTIVD CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 9

Terrernos

Edificios

Consfrucciones an Curso

Inatatacionas

Muebles y Ensetes

Maquinarias y Equipos

Naves, Aarongves, Barcazas p Similares
Equipes de Computacian

Vahicilos

Ofros Propiedades, Flanta y Equipos

-] Cap. Acum, Propedades, Plants y Equipos
{-) Delerioro Acumutado FRE

PROFIEDADES DE INVERSION

Tamemnos
Edificios

ACTIVOS INTANGIBLES

Marcas, Paterdes, Derechos de Llave y Similares
(Wroz Actives Difaridos
active

Acthvos Financieros No Corrienfes

Documentas y Cuentas por Cobrar LP

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversionas an Subsidianas
Ofras Inversiones
Otras Actives No Correntes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVOS

Ecun. Cpa. Efrain E. Cépeda Jiméner

[y

2012 2011 VARIACION
§ Z2VABITED F  G63326364 § (2356844604
16,077 178,80 10674827 23 5,402 251,67
47373253 184 057,12 era.Tradd
42.911.30 0,490 42.911,.30
708 28271 2 786 85320 =2 050, 680,49
=16 933, 68 -17.8071,15 &A1 47
60 573,53 55.882,44 3601,00
0,00 19,248 21 =19.249 21
9,680,198 102.358,29 02 678,10
587715 10,291,308 -f 414 23
53110549 A78.852 62 M2 287
7367834 104,785 33 63482301
183 985,74 550 B39 10 -366.853,36
1.696 545,37 1. 7d4.530,83 -47. 585,48
69.085,27 13712382 -G, (6,55
5 23185649444 § 2229745306 § 1.559.041,30
579742134 538,860, 10 5.252.567,24
2772297 85 B5G 610,93 221288672
582.161,91 13 140,77 -30.978,86
268 508,33 139 936 59 1208.571,74
59 440 81 5143005 18.010 56
4,634 475 27 3304 30563 1,330, 170,64
36, 257, 807,09 3B.298.896 16 204700507
67.513,66 it 5367 18,559,949
1.003.114,67 610,260,719 392 855 48
126887337 S50 1043, 30 705 87207
502008504 -TE.510.724,43 13489 750,99
-2.282.76 -2, 282,78 0.00
136,543 22 000 139.943,32
136.272 80 0,00 158.272.90
657531 Q.00 g.575.3
2.360.00 587 548,04 -525 185,04
-517,30 -14. 188,16 13.688,85
730 266,86 0,00 FA0 266 86
15.082.91 18.092.91 .00
0,00 2.010.000,00 -2.010.000,00
3.447 129 98 9483 217 88 .06 187,90

§ 5218265208 § J0.24524487 § 13.837.347T

§ 76.039.086,52 § 60.542.697,83 § 15.406.308,59




SERVIGRUP S.A. ¥ SUBSIDIARIAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADD
Al 31 de Diclombre del 2012

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Provesdores Locales
Froveedores del Extenor

OBLISACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Locales

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Con ja Administracidn Tributans
impueste & fa Renta por Pagar del Ejercicic
Con ol IESS
Far Bepaficios de Ley a Empleados
Farticipacion Trabajedores por Pagar del Ejerc.
Dividendos por Pagar

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS DIVERSAS / RELAC.
Locales

ANTICIPO DE CLIENTES
Locales

OTROS PASIVOS CORRIENTES
Ciros Pasivos Comanfes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

10

11

12

13

PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Froveedores Locales
Frovesdores del Exterior
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Locales
Dal Extanor
Jubitacion Pafronal
Desahucio
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
PATRIMONIO NETO
CAPITAL SOCIAL
Capttal Suserito
Capital Suscriio Mo Pagado
RESERVAS
Resarva Laga
Reserva Facultativa y Estalularia
Resarva de Capital
Oiras Reservas
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Oifros Suparivit por Revaluaciin
RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancias Acumuledos
Pérdidas Acumulados
Resuftados Acumulados Adopcidn NIF lama,
RESULTADO DEL EJERCICIO
Ganancia [Pdrdida) Netal del Parlode
TOTAL DE FPATRIMONIO NETO
PARTICIPACION NO CONTROLADORA
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

14

2.012
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2.011

g

VARIACION

§ 285884011 § 705073893 § (4.203.80882)
8058 089,54 3534 12765 452 961,89
291635374 342877325 -512 419,51

517 550,15 184 27513 333.275.02

§4.3. 708,34 1.098 20047 -154.490, 83
103.2688,13 84.388.37 18 877,78
254.989.08 15504503 88,644,008
1,183,306 82 1.060 158,78 83 148,14
1B7.072 61 18581807 1.154,54
182202 0.00 1.922.02
926.287.50 656.629.59 269 657,91
2219.83556 312726692 907 621,38

3 Miw $ 20.577.521,89 % rﬁl“‘.!t

000 § 463573435 § (4635734,35)

Var

0,00 2 163.040 B3 -3 163 040,83

£, 500 930,32 6.362.557, 18 118.333,14

100,959, 20 105 523,34 -4 5ifid (15

116.574,81 123 558 48 -4.983.87

3812075 14 805,08 2331567

2.302 570,18 .00 2302587018

8.061.155,35 14.425.258,26 -5.364.103,91

$ 20.200.178,05 § 35002.781,15 3 (5.802.603,10)
— e

§ 106000000 § 10000000 o.00

I 400,00 <74 400,00 0.00

50 000,00 50.000,00 0,00

§72.433 19 .00 572,433,189

1.308 337,15 0,00 130833715

0.00 1 881 770,34 -1 BE1 770,34

40 187 123,53 18.517.225.61 20 660 89T B2

a.00 0.00 0,00

-22 855 59 -15.188,35 -7 467,24

-11 230,06 0,60 -11.230.08

4. 724 641,73 4 080 350 41 fdd 291,32

§ 46835249594 § 25539.758,00 § 21.295491,94

2.6808,52 158,77 3,488,785

§ 76.039.086,562 § 60.542.597.93 £ 15.4506.38859

.
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SERVIGRUP S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
INGRESOS S 40.249.386,92
INGRESQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
INGRESOS
Ventas de Bienes 39.390.997,21
Prestacion de Servicios 66.503,93
Infereses 018.606,93
Ofros Ingresos de Actividades Ordinarias 173.278.85
COSTO DE VENTAS 5 (5.503.725,15)
Compra Locales Materia Prima 3.531.219.75
Inventario Inicial Productos Terminados 15.249,21
MO0 - Sueldos y Beneficios Sociales 245.649,20
MiD-sueldos y Beneficios Sociales 202.660,06
Depreciacion PPE 533.857.58
Mantenirmento y Reparaciones 133.968,01
Sumiristros, Materiales y Repuestos 216.120,23
Otros Cosfos Indirectos 621.001,11
GANANCIA BRUTA EN VENTAS S 34.745.661,77
GASTOS S 27.269.800,57
Gostos de Venta 573.773,55
Gastos Adminstrativos 25.705.073,73
Gastos Financieros 675.819.62
Otros Gostos 311.133,67
Utillidad antes 15% Trabajodores 7.475.861.20
15% Pagrticipacion a Trabajadores -1.154.822,14
Utilidad antes Impuesto a la Renta 6.320.939,06
Impuesto a la Renta -1.586.297,33
UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO 8 4.724.641,73
7

- e
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SERVIGRUP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

(Expresado en Dolares de los Estados Unido de Norteamérica)
Al 31 de diciembre de 2012

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cabros procedenfes de Actividades Ordinario

Otros Cobros por Actividades de Operacion

Pagos a Proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuente de los empleados

Otros pagos por aclividades de operacion

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagadas

Otras entradas [salildas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

Importes procedentas de la venta de propiedades, planta y equipo
Adguisiciones de propiedades, planta y equipo

importes procedentes de la venta de Activos a Largo Plazo

Adquisiciones de activos a Largo Flazo

Otras entradas (salildas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Financiacion por Preéstamos a Largo Plazo

Fago de Préstamaos

Ctras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL FERIODO

Econ, Cpur. Efrain £, Cepeda Jiménes

3

35.754.263.25
791.885,75
-5.707 804,64
-842.852.18
-26.580.980 85
-679.819 62
-1.634.764,15
-14.163.508,61

(13.132.791,13)

2.072.073,93
-10.058.288 44
525.185,04
-287.791,53
23.850.271,00

16.740.449,00

118.333,14
-4.564,05
-5.477.673,00

(5.364.103,91)

{2.356.446,04)
5.633.263,64

3.276.817,60
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Servigrup S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre del afio 2012

1. Operaciones y Escenario Econdmico.

En la ciudad de Guayaguil, Reptiblica del Ecuador, La Compaiiia Andnima “Servigrup”

SA., el 30 de diciembre de 1988, ante el Abogado Nelson Gustavo Cafiarte Arboleda,
Notario Titular Décimo Séptimo del Canton, fue constituida la Compania Andnima
USERVIGRUP" S. A, con un capiial suscrito de s/ 2'000.000,00. Su objeto social es
dedicarse a: La compra, venta, arrendamiento, tenencia, administracion, beneficio v
explotacion en general de bienes raices. La escritura Pithlica consta inscrita en ¢l Registro
Mercantil del Canton el 1 de marzo de 1989,

Iin la ciudad de Guavaguil, Repiblica del Ecuador, el 5 de septiembre de 1991 la
compaiia Anonima “Servigrup” S.A ante la Ab. Katia Murrieta Wong, Notaria Vigésima
Séptima de este Canton, eleva a Escritura Pithlica, el aumentn del capital y reforma de
estatuto social en la cuantia de s/ 1300000000, cuya Escritura Piblica consta inscrita
en el Regisiro Mercantil del Canton Guayaguil el 16 de octubre de 199].

En la ciudad de Guayaguil, Repiblica del Ecuador, La Compatifa Andnima " Servigrup”
S A, el 12 de octubre de 2000 ante el Abogado Humberto Moyva Flores, Notario
Trigésimo  Octave, eleva a Escritura Publica la conversiin del Capital Suscrito Fijacion
de capital Autorizado y Reforma parcial del Estatuto Social  de la compaitia: Cuantia
8 200.00, La mencionada escritura publica consta inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Guayaguil el 29 de diciembre del 2000).

En la cindad de Cuayaquil, Capital de la Provincia del Guayas, Republica del Licuador,
el dia 3 de marzo del aio 2010, ante la Doctora Roxana  Ugoloiti de Portaluppi,. Notaria
Vigésima Sexta del Canton, se efeva a Fscritura Publica la Reforma del Objeto Social de la
Compafifa Servigrup S. A., otorgada por la Sefiora Ingeniera Rossana Leone Pignataro de
Muhtoz "La industrializacion, procesamiento y comercializacion a los mercados internos y
externos de productos del mar en general, de especies bioaudticas. La escritura piblica
consta inscrita en el Registro Mercantil el dia 30 de abril del 2010,

In la ciudad de Guavaguil, Capital de la Provincia del Guavas, Repiblica del Ecuador,
el dia 25 de agasto del afio 2010, ante la Doctora Roxana Ugolotti de Portaluppi, Notaria
Vigdsima Sexta del Canton, se eleva a Escritura Publica el aumento de Capital Social y
Reforma Integra de los Estatutos Suciales de la compaiifa Servigrup S.A. en la cuantia

de 8 99.200.00. La Escritura Pihlica consta inscrita en el Registro Mercantil con fecha 14
de octubre 2010,
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Servigrup S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2012

Las politicas contables de la compaiia som  las  establecidas por el enie contable.
Istas  Politicas estan basadas en Norma Intermacionales de Comabilidad NIC y
Normas  Internacionales de  Informacion  Financiera NUF's, las  cuales
requieren que la  Admmistracion Central realice  clertas estimaciones  establezca
algunos supuestos  Inherentes a  la  actividad econdmica de la entidad,  con el
proposito de determinar la - Valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados  financieros.  En opimon de la Administracian, tales estimaciones y
supuesios estuvieron hasados en la  mejor utilizacion de  la  informacion disponible al
maomenio, los cuales podria llegar a  diferir de sus efectos finales.

La Compania Servigrup S.A. es la empresa mairiz de un grupo de entes contables formado
por las subsidiarias, Procampo S.A., Janec S.A., Delfitec S, Magrisacorp 8.2, Folitopo
SA., Anilisa S.A., Lumitop S.A. ¢ Infripesca C A, dedicadas preferentemente a la pesca de
la especie acuatica “Atin"; y, la empresa . Borsea S.A., dedicada a la actividad economica
Industrial de elaboracidn y comercializacion de Harina de Pescado™.

ANILISA 8.A., ¢s una sociedad andnima gue tiene como principal actividad econdmica la
pesca maritin y continental. Fue constituida en noviembre de 1993

PROCAMPO S.A., es una sociedad andnima que tiene como principal  actividad
economica la prestacion de servicios de asesoramiento empresarial. Fue constituida en
septiembre de 1987,

INFRIPESCA CA., es una sociedad andnima que tiene como principal actividad
econamica la pesca maritima v continental de la especie acwitica attin, Fue constituida en
abril de 1987,

BORSEA S.A., ¢s una socredad andnima que tiene como principal actividad economica la
producciion de harina de pescado. Fue constituida en julio de 1989

DELFITEC 8.A., es una sociedad andnima que tiene como principal actividad economica
la pesca maritima v continental de la especie acudtica atin. I'ue constitwida en marzo de
2001,

FOLITOP S.A., ¢s una sociedad andmma que tiene como principal actividad econdmica la
pesca maritima v continental de la especie acudtica anin. Fue constituida en agosto de
2006.

LUMITOP S.A., es unu sociedad andnima que fiene como principal actividad economica
lat pesca marftima y continental de la especie de atiin, Fue constituida en agosto de 2006,
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Servigrup S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2012

MAGRISACORP S.A., es una sociedad anonima que ftiene como pricipal actividad
economica la pesca maritima y continental de la especie acudtica atin. Fue constituida en
abril de 2007

JANEC S.A., es una sociedad anonima que tiene como principal actividad econdmica la
prestacion de servicios portuarios en lerminales privadas, Fue constituida en funio de
2009,

Los estados financieros consolidados de la matriz, corresponden al ejercicio contable
termincdo al 371 de diciembre de 2012,

2. Bases de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados de la compaiifa Servigrup S5.A4. v
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2012 fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de [nformacion Financiera (NITF), v normas e mstrucciones de la
Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros.

La presentacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables v también exige a la Administracion Central que
eferza su juicio en el proceso de aplicacion de las polfticas contables de la compahia.

Los presentes estados financieros de la Marriz, han sido preparados a partir de los
regisiros de  contabilidad mantenidos por las subsidiarias. Las cifras incluidas en los
estados  financieros  adjuntos  se  encuentran  expresadas en  miles de  dolares
narteamericanos, siendo esta la moneda funcional de la entidad.

3. Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades plantas v equipos de las compahias consolidadas se componen de
Lerrenos, construcciones, infraestructura, maguinarias, equipos y otras activos fijos. Los
principales propiedades, planta y equipos son: los Bugues Pesqueros de Altamar, equipos
navales, plantas de harina.

Los terrenos, construcciones, plantas, eguipos vy maguinarias estan expuestos a su costo
histdrico menos su correspondiente depreciacion excepto los terrenos, (el costo histirico
incluye el valor justo considerado como costo  atribwido de acuerdo a las Normas
Imternacionales Financieras de Informacidn Financiera NIIF 1), El costo histdrico imcliye
gastos gue son directamente atribuibles a la adguisicion del bien.
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Los costos posteriores s¢ incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un
active separado, sdlo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados
con los elementos del activo fijo se meorpore v el costo del elemento pueda determinarse
de forma convincente,

Los terrenos no se deprectan, La depreciacion de las propiedades, planta y equipos se
calcula usando el método de linea recla para asignar sus cosfos sobre sus vidas aitiles

técnicas estimadas,

La vida wil calenlada para las propiedades, planta y equipo es:

Propiedades, Planta y Equipo Afios
Barce Pesquern 20
Fdificios y Obras de Infraestructura 20
Maguinarias, Muebles y Enseres y Fquipos 10
Instalaciones 10
Herramientas 1

Fiquipos de Computacion 3
Vehiculo 3

(Mros activos 10

4. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la visia en
entidades financieras locales v del exterior, otras mversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimienio original de tres meses o menos, y los sobregiros bancarios. kn
el balance, los sobregiros bancarios se clasifican como Obligaciones con Instituciones
Financieras, en ¢l pasivo corriente.

5. Documentos y Cuentas por Cobrar

Los Documentos y Cuentas por Cebrar son los tmportes provenientes de las créditos
otorgados a clientes por ventas de bienes o prestacion de servicios realizadas en el curso
normal de la operacidn, Si se espera cobrar la deuda en un aio o menos (o en el ciclo

Los Documentos y Cuentas por Cobrar son los importes provenientes de los créditos
atorgados a clientes por ventas de bienes o prestacion de servicios realizadas en el curso
normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un aito o menos (o en el ciclo
normal de la operacion, si este fuera mds largo), se clasifican como activos corrientes. En
caso coptrario, s¢ presentan como aclivos no corrientes.
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Los Documentos y Cuentax por (Cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posieriormente por su costo amortizado, menos la provision por cuentas de dudosa
cobrabilidad.

6. Documentos y Caentas por Pagar

Los documentos y cuentas por pagar son obligaciones de pago por hienes o servicios que
se han adguirido de los proveedores en el curso de la operacidn. Se clastfican como pasive
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos.
En caso contrario, se presenlan comao pasivos no corrientes,

Los documentos y cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por costo amortizado.

7. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor
razonable menaos los costos de la transaccidn en los que se hava incurrido. Posteriormente,
las obligaciones con instituctones financieras se valoran por su costo amortizado;
cualgquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de la denda de acuerdo con el método del tipa de inferés efectivo,

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costos
de la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vava a disponer de una
parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se
produce la disposicién. En la medida en gque no sea probable que se vaya a disponer de
todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizard como un pago anficipado
por servicios de liguidez y se amortiza en ef periodo al gque se refiere la disponibilidad del
crédito.

8. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corvientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en gque estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto, En
este caso, el impuesio también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
pairimonio neto, respectivamente.
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Il gasto por impuesio corriente se caleula en base a las leyes aprobadas por el Servicio de
Rentas [miernas, La gerencia evalia periddicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuesios respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable estd sweta a mierprefacidn, v, en caso necesario, establece provisiones en
Sunciin de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los mmpuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros.

Sin embargo, los impuestos diferidos no se comtabilizan si surgen del reconocimiento
inicial de un active o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacidn de negocios,
que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contahle ni a la ganancia o
pérdida fiscal

El impuesto diferido se determing usando tipos impositivos y leves aprobadas o a punto de
aprabarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquicde,

Los activos por tmpuestos diferidos se reconocen salo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de heneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
v solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los actives por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, gue recaen sobre la misma entidad o sujelo
fiscal, o diferemes entidades v sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

9. Beneficios a los empleados

(a) Indemnizaciones por desahucio

Las indemnizaciones por desahucio se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision de la entidad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de
Jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
prestaciones. La entidad reconoce estas presiaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan
formal detallado sin posibilidad de retirada.
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Cuando se hace una oferta para fomentar la renuncia volumaria de los empleados, las
indemmizaciones se valoran en funcion del mimero de empleados que se espera que
aceptaran la oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a
la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

(b) Beneficios Sociales a Empleados y Participacidn en Utilidades.

La entidad reconoce los beneficios sociales a empleados y participaciones en las wtilidades
generadas al cierve de cada efercicio econdmico en base a lo establecido en el Codigo de
Trabajo vigente en el Fewador y a las disposiciones que para el efecto emita el enfe
regulador el cual ex el Ministerio de Relaciones Lahorales.,

10. Capital social

Las acciones ordinanas se clasifican como patrimonio neto. Se registran a su valor
nominal.

11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o a recihir, v representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de
descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor agregad,

Laos ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable gue la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y cuando se alcancen
determmadas condiciones para cada wna de las actividades de la entidad que se describen
a Covttinuacion:

a) Ventas de Bienes
Las ventas de bienes se reconocen cuando una empresa del grupo ha transferido los
riesgos v beneficios de los producios al cliente, quien ha aceplado los mismos, el
tmporte del ingreso se puede determmar con confiabilidad v se considera probuable
el cobro de los mismos,

b) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen sohre la hase de la proporcion de tiempo
transcurrido, usando el método de la tasa de interés efectivo.

Bases de consolidacion

a) Subsidiaria

Subsicliarias son todas las entidades sobre las que la Matriz tiene poder para dingir las
politicas financieras vy de explotacion, que generalmente viene acompaitado de una
participacion superior a lo mitad de los derechos de voto,
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¢} Bases de conselidacion - Subsidiarias
Segtin ~ Oficio  No.  SCVS-INC-DNICAI-SIC-15-878-0023364-0F de 9 de
Noviembre de 2015 emitido por la Superintendencia de Compaitias, Valores
v Seguros, contiene el Instructive pertinente por la cual el Inversor controla a  las
compaiitas  subsidiarias  consolidadas  al 31 de  diciembre de 2012, aplicando
para  efecto las pdrrafos 6 p 7 contenidos la NI 10" Estados Financieros
Consolidados”.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la
Matriz, v se excluven de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo,

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias a la Matriz se uiiliza el método del
costo de adquisicion. Ll costo de adquisicion es el valor razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o
asumidos en la fecha de intercambio. Los activos identificables adiguiridos y los pasivos
v contingencias identificables asumidas en wna combinacion de negocios, se valoran
inicialmente por su valor razonable a la fecha de adguisicion, con independencie del
aleance de los intereses minoritarios.

Segtin cada adquisicion, el grupo reconoce el interés minoritario a su vator fusto o al
valor proporcional del imterés minoritario sobre el valor jusio de los activos netos
adguiridos.

Fl exceso del costo de adguisicion sobre el valor razonable de la participacion de la
Matriz en los activos netos identificables adguiridos, se reconoce coma menor valor. Si
el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la filial
adguirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados.

3. Ingresos de Actividades Ordinarias
Los ingresos ordinarios de las subsidiarias estan constituidos principalmente por la
venta por la captura de especies acuaticas {atim) v de servicios al 31 de diciembre de
2002y 2011,

212 2011

‘enta de Bienes 5 39739099721 8§ 3678732729
Prestacion de Servicios 66.503,93 142 86
Intereses GI8.606 93 386,757 I8
Oftros Ingresos 17327885 153,791 49

Total de Ingresos de Actividades Ordinarias  §  40°249.386,92 § 37'328.218,82
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4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

{1 R | ! S
Caja  Bancos 3°273.255,76 34.833,72
Inversiones Temporales 356184 262842992
Total de Efective y Equivalentes al Efectivo 3.276.817,60 5.633.263,64

LT efectivo y equivalentes de efectivo incluven el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con vencimiento
original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios.

5. Activos Financieros

I 7 2011
b
Activos Financieros al - Vencimiento § 16,077,178.90 I0.674,927.23
Doctos. y Cuentas por Cobrar No Relacion. 473,732.53 194,957.12
Citras Cuentas por Cobrar Relacionadas 42,911 .30 {60
(tras Cuentas Cobrar 06,262.71 2,766,933.20
(<) Prov. Ctas. Incobrables -16,939.68 -17,601.15
Total Actives Financieros S 17,283,145.70 §  13,9619,236.40

Fiste rubro agrupa los impories provenientes de los créditos otorgados a los clienies
comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no generan ningtin tipo de
interés y son concedidos a corto plazo, 30, 43 y 60 dias.

6. Inventarios 2012 2011
Suministros v Materiales § 60.573.53 % 56,882.44 .
Productos Terminados f).£4) 19,2419.5119 ARG
Mercaderias en Trdnsito 9.680.19 102,338.29
Repuestos v Accesorio 587715 10,291.38
M 76,130.87 § 188,781.32°

Los inventarios se valoran a sucosto o /g su valor realizable, el menos de fos dos.
Il coste se  determinag  por el méfodo  Promedio Ponderado (PP). Ll costo de los
productos terminados incluye los costos de adguisicion y los imcurridos hasta llevarlos a su
punto de comercializacidn. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curse narmal del negocio, menos los costos de venta aplicables.
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7. Servicios y Otros Pagos Anticipados 2012 2011
Seguros Pagados por Anticipado b J3L105.49 3 31889262
Anticipos a Proveedores 730678 34 104.785.33
Chros Anticipos Entregados 183,985 74 S50.839.10

§  1,454,769.57 h) 974,517.05

La Mairiz tiene contratadas polizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujelos
los elementos de las propiedades, planta y equipo incluido también en algunos casos el
lucro cesante o pérdida por paralizacion. La Martriz permanentemente analiza el estado de
sus seguros y constdera que la cobertura de estas polizas es razonable para los riesgos
inherentes a su actividad.

8. Activos por Impuestos Corrientes

2012 2011

Crédito Tributario 1VA 1,696,545.37 1.744.330.83
Crédito Tribdario IR o 69,085.27 i37.123.82
b 1,765,630.64 § L881.654.65

9. Propiedades, Plantay y Equipos
Saldo al Adiciones y/o Saldo al
3171272012 deducciones 311222011

Terrenos S 579142134 § 5252.3561.24 S 338.860.10
Edificios 2.772.297.65 2212.686.72 IS0 6193
Instalaciones 26830833 128.571.74 139936.59
(Construcciones en Curso 582,161.91 -30,978.86 613.140.77
Muebles v Inseres 69,440.61 18,010,56 31 A430.05

Maguinarias y Lquipos 463447627 1,.330,170.64 3,304, 305.63

Neaves, Aeronaves, Barcazas J6 237800009 2041,095.07 I, 208 K96 16

Equipos de Computacion 87,313.66 18,559.99 68,953.67
Vehiculos 1003 11567 392,855.48 610,260, 19
Otros PPE 1,265.973.37 705,873.07 360,100.30

§ 52,732,709.90 S 7,987,21551 § 44,745,494.39

(-iDepreciacion Acumulada -3.029.965.04 13,489,759.39  -18519,724.43
(-) Deterioro Acumulado -2.282.76 0.00 -2.282.76

Total Propiedad, Plantay Eg. $47,700462.10 $21,476,974.90 S  26,223,487.20
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Vida wtif de plantas y equipos

La admmnistracion de las compailias consolidadas, determing las vidas utiles estimadas v
Las correspondientes cargos por depreciacion para sus plamtas y equipos. Probables
cambios en las estumaciones podrian  suceder como consecuencia de innovaciones
lécnicas y acclones de la compefencia en respuesta a severos ciclos del sector. La
Administracion  imcremenmara el cargo por depreciacion cuando las vidas ttiles sean
Inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizard o eliminardg activos
obsoletos técnicamente o no  estratégicos gue se havan abandonado o vendido, de
conformidad con el marco tribwtario,

Cuentas y Documentos por Pagar 2012 2011
Proveedores Locales §  2RS6840.11 § 706073893
Proveedores del Exterior K (155,089 54 3536 127.65

§ 10914,929.65 5 10,596,866.58

Liste rubro agrupa los impories provenientes de los créditos que nos conceden nuesiros
P F Il

prroveedores comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no generan

aingin tipo de interds v son concedidos a corto plaze, 30, 435 v 60 dias.

(Obligaciones con Instituciones Financieras C/P
2012 2011
Bamcos Locales 3 2.916,353.74 § 342877325
TOTAL 5 2,916,353.74 § 3,428,773.25
Otras Obligaciones Corrientes
2012 2011
Con la Adminisiracion Triburaria § 51755015 % I184.275.13
Impuesto a la Renta por Pagar 943 70934 1098 200,17
e el TESS 103260613 84 38K 37
Por Beneficios de Ley a Empleados 254, 98908 135.045.03
Participacion {rabajadores 1.153.306.92 1,060, 158.78
Dividendos por Pagar 187,072.61 183,918.07
TOTAL § 3,159,894.23 § 2,767,985.55

Saldes al 31 de dicrembre e 200 2.
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13. Cuentas por Pagar Diversas/Relac.locales 2012 2011
s 1.922.02 0.00

Saldo establecido por la consolidacion de las subsidiarias al 31 de diciembre de 2012,

I4. Utilidad distribuible
La Matriz establecid gque conforme a lo estahlecido por la Superintendencia de
Compatiias, Valores y Seguros, como  politica general, lo  wtilidad liguida a ser
distribuida para efecto de  pago de dividendos a los accionistas, se determinard en
base a la utilidad efectivamente generada.

I5. Capital Suscrito
Conformado por 25.000.000. de Acciones ordinarias v nominativas de un valor del
50,04 centavos de dilar cada una de los Estados Unidos de América.

Capital Suscrito 5 100.000.00

Capital liberado 23.600.00

Capital no liberado § 74.400,00
19.Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2012 y el 30 de noviembre del 2013, fecha en que la
Administracion autorizé los presemtes estados financieros conselidados, no han
ocurrido hechos de cardcier financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la iterpretacion de los mismos.
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INFORME DE ALCANCE DE AUDITORIA INDEPENDIENTE AL ESTADO DE
RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO.

A la Junta General de Nocios de la Compaiita Servigrup Cia. Ltda.

He efectuado la Auditoria Independiente de alcance al Estado de Resultado Integral of
3 de diciembre de 2012, a la Compaiife Servigrup Cia. Lida., vy Subsidiarias:
Compaiiia Anilisa S.A.,  Infripesca C.A., Delfitec S.4., Fofitop S.4., Lumitop S.A.,
Magrisacorp S.A., cuvo objeto social es dedicarse a la pesca maritima de la especie
“Atin " w excepeion: de las Compaiilas Procampo S.A. dedicada a la prestacion de
servicios de asesoramiento empresarial en maferia de gestion, Janec S.A., prestacion
de serviciox portuarios en terminales privadas v “Borsea S.A., a la producciin de
haring de pescado.

La Meairiz Servigrup Cia. Lida., v Subsidiarias Consolidadas, para reafizar las
reclasificaciones  contables  cuantitalivas de la cuenta “Gastos  Administrafivos ™,
revelados en el Fstado de Resultado Integral, terminado of 31 de diciembre de 2012,
consideraron la Norma Internacional de Contabilidad NIC' 8, parrafo 14, relucionado
con las “Politicas Contables El objefive de esta Norma es prescribir los eriterios para
seleccionar v modificar las politicas contables, asi como el tratamiento confable y o
informacion o revelur acerca de fos cambios en las politicas de fay Estimaciones
Contables y la correccidn de errores. La Norma trata de realizar la relevancia y
fiahilidud de los estados financieros de wna entidad, asi como la comparabilidad con
los estados financieros emitidos por ésta en periodos anferiores.

Ademds, el pdrrafo 23 que contiene la version "lLa Limitacion Retroaetiva” Indicu:
“Salvo que sea imposible determinar los efectos en cada periodo especifico o ¢l efecto
acumudado del error, una entidad  corregird los erroves materiales de periodos
anteriores retroactivamente en los primeros estados financieros formulados después de
haberlos descubierto: a) represando la informacion comparativa para el periodo o
periodos anteriores en los que se origing el error, o b) st el error ocurrid con
anterioridad periodo mds antiguo para el que se presenta informacion, reexpresando
los saldos miciales de activos, pasivos v patrimonio para dichao periodo.

{ ‘onsecuentemente, basado en el contenido de la Norma Internacional Contable NIC 8,
la cuenta “Gastos Administrativos”, ha sido reclasificada  cuaniitativamente  en
distintus cuentas de gastos conformando la cuenta “Costo de Ventas”™ en el orden de
$27.741.623.30 equavalente al 70% de las ventas netas, por el afio terminado ol 31 de
diciembre de 2012, observandose el incremenio cuanfitativo en el orden de
8§22 31183048, producto de la reclasificacion pertinente.
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Eew. Cpu. Efrain £, Cepedn Jimdnes

Considero gque la evidencia de auditoria proporcionada por la Matriz, es razonable
para emilir una opimion sobre el Estado de Resultadns Integral Consolidado de la
compaitia “Servigrup” Cia, Lida, y Subsidiarias por el anio terminado al 31 de
diciembre de 2012, de conformidad con lay Normas Internacionales de Contabilidud
NIC emitida por la Superintendenc :

P i '

anias, Valores y Seguros.

;' \J
Econ. Efrain Esaiil Cepeda Jiménez
SC RNAE 138 Auditor -Externo
Licencia Prdfesional 5723
Reg. Nac. de Contadores 2203
Guayaquil, 25 de enero de 2016,



Eeor, Cprr, Efruie E, Cepedu Jiménes

SERVIGRUP CIA.LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADC

Al 31 de Diciembre de 2012

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

INGRESQOS § 40.249.386,92
Venta de Bienes 39.390.997.21
Prestacidn de Servicios 66.503,93
Infereses 618 606,93
Otros Ingresos de Aclividades Ordinarias 173.278,85
COSTO DE VENTAS 27.741.623,30
Compras Locales Materia Prima 3.631.218.75
Inventano Imicial Productos Ternrminados 18.2439 21
MOD - Sueldos v Beneficios Sociales 2.362.061,69
MID - Sueldos y Beneficios Sociales 202 660,06
Depreciacidn FPE 2082 851,68
Mantanirmiento y Reparaciones 4.103.118.56
Suministros, Materiales y Repuestos 1.328 948 44
Ofros Costos Indirectos 14.101.413,67
GANANCIA BRUTA EN VENTAS 12.507.763,62
OTROS INGRESOS o.00
OTROS INGRESOS 0,00
GASTOS 5.031.902,42
GASTOS DE VENTA 573.773.55
GASTOS ADMINISTRATIVOS 3.383.243,25
GASTOS FINANCIEROS 680, 118.37
OTROS GASTOS 384, 767,25
UTILIDAD ANTES 15% TRABAJADORES 7.475.867,20
15% PARTICIPACION A TRABAJADORES -1, 15 822 14
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 6.320.939,06
IMPLUESTO A LA RENTA -1.596.297,.33

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

§  4.724.641,73

et f (_)Un, S

f



