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A la Junta General de Accionistas de la Compafila
Servigrup S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de la Compania Servigrup S A
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio 2011 y los
estados de resultados, estado de cambios en el patrimonio y flujo de efectivo, por
el aho terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2011 fueron auditados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria el misma que contiene una apinidn limpia.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compalle por los esiados
Jinancieros,

La Administracién de la Compahia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente acepiados en el Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: el diseio, la implementacion, incluso el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacion y presemtacion razonable de los
estados financieros que existan errores importanies causados por fraude o error;
mediante la seleccidn y aplicacidn de pollticas conmtables apropiadas; v la
determinacion de estimaciones comtables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que lo auditoria externa
cumpla con requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditorla comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados
Sinancieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razanable de los estados financieras de la compafiia a fin de
diseftar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinicn sobre la efectividad del control imerno de
la Compapia.
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Ecom, Cpa, Efrein E. Cepedo Jimines,

Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
comabilidad utilizados son apropiades y de que lay estimaciones contables
efectuadas por la administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido ¢s suficiente y apropiada para proporcionar uno base
razonable para emitir una opinion de auditoria

Opinion

Las estados  financieras arriba mencionados, presentan razonablemente,
en todos los aspectos mmporkmies, la situacion fimanciera de la compaitia
“Servigrup” S.A. al 31 de diciembre del afo 2011, y Jos resultados de sus
operaciones, terminados en esa  fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generaimente aceptados en ¢l Ecuador.

Respecto ol cumplimiento de las obligaciones ributarias por parte de la compania
Al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a las disposiciones legales vigente

Contenidas en la Resolucion NAC-DGER2006-0214, publicada en el Suplemento

del Registro Oficial No. 251 del 17 de abril de 2006, se emitird por separado

La Compgitia en fecha 3] de octubre de 2011 remitio a la Intendencia de
Compaiias de la ciudad de CGuayaquil el cronograma de implementacion de las
Normas Inmternaciondies Fingneiergs ( NIHE's), en cumplimiento de la disposiciin
fegal comenida en las Résoluciondy Societarias Nos. 08. (L.DSC 010 de 20 de
noviembre de 2008 y SC Q .ICI1. CPAAFRS 11.01, del 12 de enero de 201 1.

 Ndc. de Contadores 2203/
aguil, abril 27 del 2012
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Caja-Bancos
Cuentas por Cobrar-Relacionsdas

Dividendos por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Crddito Tributano

Total Activo Corriente

Propiedades, Planta y Equipos

Terrenos

Edificios

Meforas
Muebles y Enseres
Equipos de Oncina
Equipo de Compuaciin
Total Activo Fijo
Depreciacion Acumuiada
Total Activa Fijo Neto

Diferido
Gasios de Adecuationes
Programas Computarizados
Amortizacion Acumuiada
Total Activo Diferido

Largo Plazo
Acciones de Compaliias
Compafiias Rolacionadas
Total Activo Largo Plaro

Totsl Activo

Ver notas a 1os estados fiNanciercs,

SERVIGRUP SA.
BALANCE GENERAL

“wohhi

- ]

AL 31 DE DICEMBRE DE 2011

3

38.750.71
842735

187.027.59
18.655,36
9.126,99

T 750.988,00

117.137.78
11.253.21
23.405.10

2061573
6.347.62
$.779,54

188.538,93
-40.395,16

749.143,92

22.004.54
2.508,95

s 11.348,55

24.603.49
-13.256.94

10
11

2.984.725.18
311,435,356

$ 3.296.160,52

§ 3715638089

Ecen. Cpe. Efrain E, Cepedu Jimines
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SERVIGRUP S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICEEMEBRE. DE 2011
PASIVO
Corrients
Proveedores 12 3 69 802,84
Qbégaciones IESS 132 84567
Obligaciones con Empleados 4 278598
Otras Cuentas por Pagar 15 208.531,23
Obligaciones Tributarias 18 139,92
Impuesto a iz Renta por Pagar mzos
Total Pasiva Corriente $ 28240869
Largo Piszo
Cuentas por Pager 17 3 528.105,85
Otras Cuentas por Pagar 1 969.24559
Dividendios por Pagar 19 1.164,.21
Total Largo Plazo $ 149851545
Total Pasivo $ 17009014
Patrisnonio
Capital Suscrito 20 3 100.000,00
Capital Suscrifo no pagyado -74.400,00
Reserva Legal 50.000.06
Reserva Facullativa 57243319
Resesrva de Capital 1.124. 059,60
Otras Reservas 185.277.55
Pércicias Acummdadas -15.188 35
Pérdida del Ejercicio 21 -7.467.24
Total Patrinmonio $ 1.834.714.75
Total Pasivo y Patrismonio $ 3.11&
Ver notas & jos sstados financieros,
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SERVIGRUP S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICEEMBRE DE 2011

{ - ) 15 % Participacion de Trabajadores
{ - ) Anticipo |. Revita, pago definitive del ejercicio corriente

85.420,00
0,00
85.420,00

1 763276
86.754.51

A

$ 11.032,73

0,00

s {18.499,97)
-7 48724

Ver notixs a jos esiados inancieros.



SERVIGRUP S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al Y1 DE DICIEMBRE DE 2011

CAPITAL CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA OTRAS PERDIDA UTILIDAD UTILIDAD TOTAL
NO PAGADO LEGAL FACULTATIVA CAPITAL RESERVAS  EJERC.ANTER. EJERC.ANTERIOR
Enerp 1/2011  100.000.00  -74.400,00 80.000,00 15.073,03 1.124.058,80
Uthidad
Transferencias 557.380,26 -857.3589,26
Dic. 3172011 100.000,00  -74.400,00 $0.600,00 572.433.19 112405060 185.277 88 -15.180,35 9,00 EXIATERE 934.7 12‘ 75

Ver notas & los estados financieros.
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SERVIGRUF S.A.
FLLLIO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMDRE DE 2011

ACTIVIDAD OPERACIONAL

Pérdicie Nela

Depreciacion y Amoriizacion
incremenio de Cuenias de Clientes
Fnanciamiento (Pago) a Proveedores

Actividades Operativas

EFECTRO NETO DE ACTRDAD DE OPERACION

ACTAIDAD DE INVERSIONES:
Compra de Acciones Clas. Relacionadas
Aumento de Active Fijo

FLUJO NETO DE ACTIMIDAD EN INVERSION
ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos de Accionisias

Drsminucidn  de las Reservas

Aumento (pagoj de deudas
EFECTIVO NETO /ACTVIDADES EN FINANCIAMEENTO

AUNENTO (DISMINUCION; DE FLUJO CAJAY BANCO

SALDO/CAJA Y BANCOS AL INCIO/PERIODO
CAJA Y BANCO AL FINAL DEL PERIODO

Ver notas & jos estados financieros.

.Ecen, Cpa. Efpein E. Cepede Jimine;

-$ 7.467.24
823,04

-3.580,21
-1.913,66
804.193.44

$ 59215537

-$ 561.171,50
42249
5 56158299

30.561,38

6.189,33
3 38.750,71
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Servigrup S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2811

1. Politicas Contables mds Significativas

La Compaiiia Andnima “Servigrup” S.A., fue constituida el 30 de diciembre de 1988
e mnscrita en el Registro Mercantif en marzo 1 de 1989 en la ciudad de  Guayaquil.

Su objeio social es dedicarse al asesoramiento y representacion de personas
naturales o juridicas.

El 3 de septiembre de 1991, reforma sus estatutos y aumerta el capital en la
cantidad de s 13.000.000 cuya Escritura Publica fue inscrita en el Regisiro
Mercantil del Cantén Guayaquil el 16 de octubre de 1991. El1 16 de Enero de 2001
consia inscrita en el Registro Mercantil del Camtén Guayaquil, ta  Escritura  Publica
que contiene la reforma de los estatutos, conversion del capital, aumento de capital
autorizado y aumento del capital suscrito en la cantidad de 5§ 604,00.

El 19 de agosto de 2010, realiza la reforma integral de sus Estatutos y aumenta el
capital en la cantidad de $ 99,200,00 cuya Escritura Piblica fue inscrita en el Registro
Mercantil dei Cantén Guayaquil el 1 de octubre de 2010.

2 Prdcticas Contables

Las politicas contables de la compahia son las establecidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, fas
cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la administracién, tales estimactones y supuestos
estuvierom basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) estdn basadas en algunas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's), y se espera que en un futuro todas
la NIIF's sean adoptadas; hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las
NEC, las NIIF's proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

Ver notas a los estados financieros.




Econ, Cps. Efrein E, Cepeds Jinines

Servigrup S.A
Noras a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2011

A continuacion se resumen las principales procticas contables seguidas por la compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros.

Base de Presentacion.- Los estados financieros han side preparados en U.S. Délares

Americanos. Las politicas contables de la compaiiia estin basadas en Normas
Ecuatorianas de Comabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y outorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la admmistracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad con el proposite de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que jorman parte de los Estados Financieros. En opinién de la administracion tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en su mefor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los activos fijos estdn conmtabilizados al coste mas las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por marienimiciio ¥ reparaciones s¢
cargan a gastos a incwrrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se registra con cargo a los resultados del aiio y se calcula

en base del méiodp de linea recta, de acuerdo con la vida Gtil esiimada de los activos fijos
relacionados.

Los porcentajes de depreciacion de los activos fijos son:

Activo Fijo Tasa
Edificio 3%
Muebles y Enseres 0%
Equipos de Qficina 10%
Equipo de Computacion 33.33%
3. Caje-Bancos
Caja Chica L S 40.00
Banca del Pacifico 36,710.71
b 36,750.71

Saldo conciliado revelado por el ente contable al 31 de diciembre de 201 1.

Ver notas a los estudos financieros.,
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Servigrup S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 20611

4. Cuentas por Cobrar- Clientes Relacionados 2010 2011 Variaciones
Borsea S.A. S 30482 § LIONG4 3§ 305.92

Anilisa SA. 674.16 1,286.61 612.43
Infripesca C . A. 674.11 1,286.37 612.26
Delfitec S.A. 674.16 1,286.55 612.39
Lumitop S.A. 723.26 1,348.06 624.80
Magrisacorp S.A. 1,506.63 2.119.02 612.39

S 484714 $5842735. $ 3,5802]

Saldo establecido por la compaiiia of 31 de diciembre de 2011, generado por el servicio
de asesoria administrativa prestado.

5. Dividendos por Cobrar 2010 2611 Variaciones
Borsea S.A. $ 15350413 $153.504.13 0.00
Anilisa S.4 22433119 3241336 (191917.83)
Infripesca C.A. 89,793.32 0.00 (89.793.32)
Delfitec S.A. 92,220.85 0.00  (92,220.85)
Lumitop S.A. 35.548.65 000 (3554865)
Procampo S.A. 1.110.10 1.110.10 0.00

$ 596,508.24 § 137,027.59 3 (409,480.65)

Contabiliza el saldo de las wtitidades pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2041

sin generar inlereses.

2010 2011 Variaciones
6. Otras Cuentas por Cobrar 3 1888587 3 1865536 § 230.51

Importe establecido por la Compaiia al 31 de diciembre de 2011, generado  por los
anticipos otorgados a proveedores de suministros y servicios varios.

7. Crédite Tributario 2010 2611 Variaciones
Anticipo Impuesto a la Renta $ 35,2212 $3522112 3 0.00

IVA 70% 1,.148.21 1.154.63 6.42
1% Retencion en la Fuente 383.06 S83.06 .00
2% Retencion en la Fuente 216811 216818 0807
5912050 35912699 3 6.49

Saldy generado por las retenciones  tributarias efectuadas a la Compaiiia hasta ef 31
de diciembre de 201 1.
Ver notas 4 los estados financieros.



SERVIGRUP S A.
Notas a los Estados Fingncieros
Al 31 de Diciembre de 2011

8. Propiedades, Plantas y Equipos

Terreno

Edificios

Mejoras

Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Total Active Fijo
Depreciacion Acumulada
Total Activo Fijo Neto

9. Activos Diferidos

Adecuacion oficina
Programa computarizado
Total de activos diferidos
Amortizacion Acumulada
Salde por amortizar

Registra el saldo conciliado al 31 de Diciembre del 201 1.

18.Acciones de Compaiiias

Borsea SA.
Anilisa S.A.
Infripesca C.A.
Delfitec SA.
Procampo S.A.
Lumitop S.A.
Magrisacorp S A.
Janee S.A.

Ecow, Cpe. Efroin E. Copedu Jiméns:
1I

2010 2011 Variaciones
$ 117137785 11713778 § 0.00
11,253.21  11,253.21 0.00
2340510  23405.70 0.00
2061573  20,615.73 0.00
6,347.62 6,347.62 0.00
887454 9,779,354 905.00
5 18763398 S 138,53898 S 90509
(3947212)  (40,395.16) 923,04
$ 148,161.86 $ 14814382 § (1809
S 2200454
2.598.95
S 24,603.49
(13.256.94)
$ 11,346.55

S 1133118359

729,268.28
314,802 34
30.800.00
6.450.70
249.687.00
499,.999.00
599.25

3

2,984,725.16

Saldo de las inversinnes en acciones cedidas a lns Companias Relocionadas al 31 de

diciembre de 201 1.

Ver notas a los estados financieros.
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SERVIGRUP S A

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2011

11.Companias Relacionadas

Procampo S.A. 3 335.03
Borsea S.A. 592.50
Infripesca C A. 66.85
Magrisacorp 420.98
Janec S A 310.000.00

$311,435.36

Registra ¢l saldo de los préstamos otorgados a las Compahitas Relacionadas al 31 de
diciembre de 2011, sin iniereses anuales,

2010 2011 Variacion
12.Proveedores 5 7171656 § 6980284 5 L9366

Comtabiliza el saldp del crédito otorgodn por los proveedpres o la Compahia por la
compra de suministros, maieriales etc. Sin intereses amuales.

13. Obligaciones IESS 2010 2011 Variaciones
Aportes Patronales 5 4340 5 43.37 S (0.03)
Aportes Personales 3340 3340 0.00
Fondos de Reserva 73893 768.90 2997

5 81548 $ 84567~ 5 29.94

Importe  comtabilizado por la Compaiia, pendicnie de consignar el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

14. Beneficios Empleados
Otros Beneficios S 50887
Vacaciones 2277 11

5 2,785.98 -

Contabiliza el saldo de las provisiones de beneficios sociales, incluso vacaciones
pendientes de liquidarse al 31 de diciembre de 2011 a los trabajadores de la compaiia.

2010 2011 Variacién
15 Otras Cuentas por Pagar $11,59257 § 208531.23, $ 19693866

Importe del saido pendiente de liguidar a varios acreedores por § 20,875.38; y, ala
Compania Dafit Asesora de Mercado § 989.85 y Lumitop S.A. § 186,666.00, sin intereses
anuales.

Ver notas a los estados financieros.
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SERVIGRUP S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2011
16 Obligaciones Tributarias 2616 2011 Variaciones
Retenciones en la Fuente 1% 14,82 2055 s 3.73
Retenciones en la Fuenite 2% 14.40 17.44 3.04
Retenciones en la Fuente 8% 0.00 0.80 0.80
Retenciones VA 30% 079 936 8357
Retenciones IVA 7% 26.88 41.38 14.70
Retenciones V4 100% 42,85 50.19 734
$99.74 5 13992 1 40,13

Saldo establecido por la Compaiia generados por
diciembre de 2011, pendienies de consigmar ol Servicios de

impuestos retenidos al 31 de
Renias Internas.

17. Cuentas por Pagar 2010 2011 Variaciones
Borsea S.A. S 17883435 8§ I7764191 § (1,192.44)
Anilisa S.A. 324,724.74 325.348.74 624.00
Delfitec S.A. 12,160.52 12,160.52 0.00
Infripesca C A. 12,160.52 10,795.49 (1,365.03)
Procampo S.A. 0.00 40.00 40.00
Cuentas por Pagar Varios 1.818.99 1818 9% .00
Inmolatina 8. 4. 300.00 300,00 .00

$ 529999.12 §

528,105.65 5 1,893.47

Representa €l salde de los  préstamos a largo plazo
relacionadas, sin intereses anuales.

atorgados a las Compaiias

18. Otras Cuentas por Pagar L/P 2010 201} Variaciones
Ing. Rossana Leone P. 5 5678669 § 3673619 § 30.50
Ing. Bruno Leone P. 854,099.01 834,099.01 0.00
Francisco Leone P. 26,447.34 26,447.34 0.00

Tuna Brokers 200.00 200.60 0.00
Procampo S.A. 31.763.05 31,763.03 0.00

5 969,296.09 5 969,245.59 5 50.50

Saldo de los préstamaos concedidos por los accionistas a la

empresa para incremento del

Capital de Trabajo para atender obligaciones contraidas por la Compahia al 3] de

diciembre del 201 1.

Ver notas a los estados financieres.
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SERVIGRUP S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2011

15. Dividendos Accionistas '
Ing. Rossana Leone Pignataro $ 38.21
Ing. Bruno Leone Pignataro 407,47
Imbursdril S.A 465.68
Procampo S.A. 23285
$ 1,164,21

Comabiliza el importe de wiilidades reveladas por la empresa af 31 de diciembre de

2008, segun consta en el Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
29de abril de 2009.

20. Capital Suscrito X 160.000.00
Capital suscrite no Pagado (74,400.00}
Capital Suscrito Liberado 5 2560000

Integrado por 2,500.000 acciones ordinarias 'y nominativas de $ 0.04 de las cuales el
25,60% se encuentran liberadas en su totatidad y el 74,40% pendiente al 31 de diciembre
de 201 1.

21. Pérdide 3 (7467.24)
La Compabia al 31 de diciembre de 2011 regisira la pérdida de 3 7,467.24 provenienie de
enfugar el anticipado determinado corresporliente al ejercicio fiscal en la cantidad de
318.499.97, con la wtilidad reflejada en el estadn de pérdidas y ganancias de $11,032.73
de conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno en su Articulo 41.

22. Al aio terminado el 31 de diciembre del ato 2011, la Compaitia no registra activas yo
pasivos contingentes y cuentas de orden.

23.Conforme a la Escritura Publica de constitucion de la Compania, el objeto social es el
asesoramiento y representacion de personas naturales o juridicas, en  tal  virtud  sus
estados finacieros no revelan tener Propiedad Ilmielectual ni Derecho de Autor, de
acuerdn al contenido a la Resolucidn # 04.0L1.00] publicada en el Registro Oficial = 289
en marzo [0 de 2004.

24. La compaiiia tiene abierto los libros contables correspondientes a los periodos fiscales
2007,2008, 2009, 2010 incluso 2011, para ser revisados por las auloridades tribuarias del
Servicio de Remas Internas.

Ver notas a los estados financieros.
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SERVIGRUP S A.
Notas a lps Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2011

25. Heches Subsecrnentes
Hasta el 3] de diciembre de 2011 y la fecha de presentacion de estos estados financieros
(27 de abrii 2012) no se ha generado evemtos relevamtes que en opinion de la
Administracion de fa compafiia hubieren tenido cfecto significativos en los estados
Jfinancieros.

Ver notas a los estados fingncieros.




