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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

MORONDAVA S. A.

He examinado el Balance (eneral de MORONDAVA S.A., al 31 de
Ciciembre del 2011, e Estado de Resuitsdos, of Estado del Potrimonio
de los Accionistas v el Estado de Flujos de Efectivo, que e son relativos
por ¢l afo que termind en esa fecha, estos Estados son responsabilidad
de la Gerencia de la Compafis, mi responsabilidad s expresar una
opinién sobre los Estados Financieros besandome en mi Auditoria.

El examen so efectud de acurrdc con Normas de  Auditoria

razonablemente la Sitwacién Financiera de MORONDAVA 5. A., al 31 de
Diriembre de 2011, el resultado de sus operaciones y los camblos en sus
Fluyjos de Efective de conformidad con los Principios de Conmtabilidad
Generalmente Aceptados.
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MORONDAVA S.A.
ESTADO DE RESULTADO
Al 31 de Diciembre del 2011

INGRESOS: 2011
Ventas 20.000,00
[} Costo de Ventas 0,00
Total de Ingresos 20.000,00
Menos:

Gastos de Administracion Venta v Operaciin 44,699,332
Total de Gastos de Operacion 44.699,32
Utilidad [Pérdida) antes de otros Ingresos 124.699.32)
Mas Otros Ingresos no Operacionales 196,956, 87
Menos Otros Egresos no Operacionales 0,00
UTILIDAD CONTAEBLE 172.257,55
{-] 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 0,00
[} 100% DIVIDENDOS PERCIBIDOS EXENTOS 165.860,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 6.397,55
[-} 24% IMPUESTO A LA RENTA CAUBADD 1.53541
ANTICIFO DETERMINADD 4.635,18
UTILIDAD LIQUIDA 172.257,55






MORONDAVA S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Flujo de Efectivo Proveniente de Actividades Operativas

Aumento en Perdida del Ejercicio 105.393,99
Ajuste por:
Provisidn de Cuentas Incobrables 0,00
Depreciacion Activo Fijo 11.498,21
116.892,20
Efectivo Provenientes de Actividades Operativas
Aumento en Otras Cuentas por Cobrar Relacionados -210.728,11
Aumento en impuestos Retenidos -6.156,53
Aumento en Cuentas por Pagar Proveedores 465,825,581
Disminucidn en Cuenta por Pagar Accionistas -735.788,92
Aumento en Obligaciones Fiscales por Pagar -274,68
Efectivo neto utilizado en Actividades Operativas -370.230,23

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversién

Aumento /Disminucion en Otros Activos & Large Plazo 0,00
Aumento de Activo Fijo 303.366,67
Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion 303.366,67
Flujo de Efectivo en Activiadades de Financiamiento

Aumento en Patrimonio 66.863,56
Efectivo utilizado en Activiadades de Financiamiento 66,863,56
Aumento en Efectivos y sus Equivalentes 0,00
Efectivo y Equivalentes de Efective al inicio del perfodo 12,24
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del periodo 12,24






RESERVA DE CAPITAL.- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q. ICI:017
emitida por la Superintendencia de Compafias, publicada en el R.O.

X del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la cuenta reserva de
capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podrd ser capitalizada, en la
parte gque sxceda al valor a pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio conciuido, si las hubiere, o devuelio a los accionistas en caso
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15% de la utilidad del Ejercicio 2011.

2. CAJA Y BANCOS
Al 31 de Diciembwe del 2011, caja v bancos incluye principalmente los

sipuientes rubrmos:
USD$

Caja General 12,24

Durante ¢l afio 2011, el movimiento de la Cuenta por Cobrar
Relacionados fue el siguiente:

USD §
Cuentas por Cobrar a Socios y Acconistas 44.868,11
Dividendos por Cobrar LUBRISA 428..851,12

Total de Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 473.719,23







6. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Un detalle de las Cuentas Otros Activos a Largo Plazo al 31 de
diciembre del 2011 es el siguiente:

UsSD$
Deudores ¢ Inversiones a Largo Plazo 304.003,00
Total de Otros Activos a Largo Plazo 304.003,00

7. A POR PAGAR PRO

Un detalle de las Cuenta por Pagar Proveedores al 31 de diciembre del
2011 es el siguiente:

USD$
LATINVERSA LATINOAMERICANA DE
INVERSIONES 465.825,81
Total de Cuentas por Pagar Proveedores 465.825,81
—_——

8. OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR

Un detalle de las Obligaciones Fiscales por Pagar al 31 de diciembre del
2011 es el siguiente:

UsD$
IVA Retenido 6,72
RET. FTE. 2% 1.60
Total de Obligaciones Fiscales por
Pagar 8,32
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