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PREDIMASA PREDIAL DIANA MARIA S.A.

Estades Financieros
Al 31 de diciembre del 20158 y 2014
En conjunto con el dictamen de |os Auditores [ndependientes

Hansen-Holm & Ce. Cia. Ltda.
CORPESPOMSAL DE MAZARS




Hansen-Hdlm
N T

A Rodrign Chivez Gonzélce,
P ojue ETnfir ey Taan
Ecliflels Calonearp, Piso 2
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A los mismbros del Direclonio ¥ Acciomsias de
Predimasa Fredial Diana Maria 5.A.

1.

Hemos auditado ios estados financieros adjuntos de Predimasa Predial Dlana Maria
8.A., que comprenden los estados de sifvracidn financiera ai 31 de diciembre del
2015y 2014, ¥ los correspondientes estados de resultades integral, de eamblos en sl
patrimonic y de fiujos de efective por los afios terminados en esas fechas, asi como
el resuman de pollticas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de ta Administraclén sobre (og astados financleros

2,

La Administracidn de la Compafiia es responsable de la preparaclon y presentacion
razonab's de estos estados financieros de acuerdo con Normas intermacichales de
Infarmacion Financiera, y de control interno gque la Administracien determine como
necesario para pewmitr la preparacidn de estados financieros gue no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error,

' Responsabilidad del auditor

3. Muesihrs responsabilidad s 1a de expresar una opinidn sobre los estados financieros

adjuntos, hasado en nuestras auditorfas. Nuestres auditorfas fuercn efectuadas de
acusrdo con Marmas Intemacionsles de Auditoria, las cuales reguleren gue
cumplamos con reguerimlentos etices, planffiguemes y realicemos una auditoria para
obtensr certeza razonable sobre si los esfados financiercs estén libres de
representacion errénea de importancia relativa.

Uria auditoria cornprende 18 ejecucion de procedimlentos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieras. Los
procedimientos  selecclonados depanden del juiclo del auditor, incluyende ia
gvaluacién de los riesgos de representacion ermdnea de importancia relatlva de los
estados financisros, va sea debido a fraude o error, Al efectuar esfa evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracidén el control interno ralevante a la preparacion
y presentaclon razonable de los estados financiercs, para disefiar procedimientos de
auditeria que sean aproptados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaila. Una auditor(a
también incluye la evaluacidn da sl los pincipies de contabilidad apficados son
apropiados y si las estimaclones contables realizadas por la Administracion son
razonables, asl como una evaluacién de la presentaclon ganeral de les esfados
financieros, .

Gongideramos que o evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficlente y
apropfada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

HansenHolm & Ca. Cia. Lida.
CORRESFOMSAL OE MAZARS
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6. En nuestra opinidn, los estados financistos adjuntos presenian razonablemente, en

tados los aspecios importartes, 1a situacidn financiera de Predimasa Predial Diana
Maria 3.A, al 31 de diclembre del 2015 y 2014, los resultades de sus apsracianes v
aus flulos de efectivo por los afios terminades en esas fechas, de conforimidad con
las Normas internacipnales de Informacién Finainciera — NHF.

Asuntos de enfasis

7

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafifa presenta un capital de trabzjo negativo de
UTHE4,593 (2014; USH770 864),

El Informe de Cumplimiento Tributario de Predimasa Pradial Diana Marla 8.A. al 31

de diciembre del 2015, por requerimlents del Serviclo de Rentas Internas, se emite
por separado.

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financiercs

de Predimasa Pradial Dianz Warla S.A. v Subsidiariag, los cuales se presentan por
saparado.

Hangen-Holm & Co. Cla. Ltda.
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PREDIMASA PREDIAL DIANA MARIA S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA,

DICIEMBRE 31, 2015 ¥ 2014

ACTINOS

Efectivo

FPartes relaciohzdas
Total activo corrlents

nversionss en acciones
Partas relacionadas
Aportes patrimoniales en subsidiarias

Total activos

PASNVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Fartes refacionadas

Otros

Total pasivo cortiente

Partes relacionadas -

FATRIMOMNIC

Capital social

Reservas

Resultados acumulades
Total patrimonic

Total pasives y patrimonio

Las notas

{Expresados en ddlares de E.U.A)

Notas 2015 2014
235,408 400,483
3] 283,799 314,499
519,208 714,982
5 32,115,336 30,817,814
6 1,235,830 1,002,830
7 213,763 213,763
34,084,237 32,649,589
8 1,483,780 1,485,821
21 25
1,483,801 1,485,846
8 0 880,000
9 98,400 98,400
9 13,596,802 11,645,208
9 18,805,234 18,340,135
32,800,436 30,083,742
34,084,237 32,540 569

Juntas son parte Integrante de los estados financieros.

EQ{Q cL-.

Econ. Alba Ofiate A
Contadora




PREDIMASA PREDIAL DHANA MARIA S.A.

CETADOS DE RESULTADDS INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

{Expresados en dolares de E.UA)

Nota 2015 2014

Efectos del valor patrimonlal proporcional 2,457 254 1,898,377
Dividendos 165,000 30,700
Utilidad brutz 2,522.284 2 030,077
Ajuste por aplicaclon del valor patrimonial

proporcional 10 {6,873) {12,889}
{Pérdida} en compra de acciones {59,321) 0
(Gastos operacionaies {39,.103) (85,187)
Utilidad operacional 2.516.857 1,952,001
Gaste finarciero {264y {407)
Utilldad neta det efercicia 2518693 1,981,594

Las notas adjuntag son parte integrante de |os estados financieros.
\ m g&fﬂﬂ

Econ. Alba Ofiate A,
Contadora
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PREDIMASA PREDIAL DIANA MARIA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

{Expresados en ddiares de E.J.A))

2015 - 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION:
Utilidad neta de! gjarcicio 2,516,693 1,951,594
Ajustes para reconciliar la utlidad neta del ejercicio con el
efectivo nefn {utilizada) an actividades de opsracion

Ingresos por efecie del VPP del aifo {2,457 254) {1,899.377)
Ajuste por aplicacidn del valor patrimonial proporcionat 6,873 12,888
Otros ajustas 0 {30,700)
Cambios natos en agtivos ¥ pagivos;

Cuentas por cobrar y otros {202,300) {322 500
Cuentas por pagar y olros {982,045) {880,715)
Efectivo neto {utilizado) en actividades de operacién {1,118,033) (1.368,809)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION;

Dividendaos recibidos en efective 1,192,695 1,165,115
Compra da acclones (239,736) {58,263
Efectivo nete provisio en attividades de inversion 952,959 1,105,852
{Disminucidng neta en efectivo (165,074} (262,957
Efectivo al comrienzo de) afto 400 483 663,440
Efaectivo al final del afio 235,409 400,483

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financierns.

Qa@‘“"gﬂ“'

Econ. Alba Ofate A
Confadars




PREDIMASA PREDIAL DIANA MARIA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014
(Expresadas en dilares da EUA)

1, ACTIVIDAD ECONOMICA

Pradimasa Predist Diana Maria S.A. fue constituida el 30 de julio de 1974 & inscrita en
el Registro Mercantil sl 24 de octubwe del misrmo afio, La Companla se encuentra
domiciliada en la provincia del Guayas, Replblica del Ecuador, La actividad principal
de la Cornpafiia consiste en la adguisicion v tenencia de accionas y particinacionegs.

Los estados financieros por & afio ferminade el 31 de diclembre del 2015, Han sido
aemiiidos con la autorizacién de la Administracidn y seran presentadoe o Directoric
para la aprebacion de su emmsidn, v luego pussfos en consideracion de la Junta
General ds Accionistas, para su modificacion yfo aprobacion definitiva. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron aprohadas por fa Juria Ordinana de
Actionistas de fecha 28 de mayo del 2015,

. BASES _DE FIABORACION _Y _RESUMEN DE PRINGIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acugrda con les Mosmas imMamacionales
de Wfommacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consegjo de Nornas
Internacionales de Coniabiidad (IASB), de conformidad con Jla Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Vaiores y Seguros
{publicado en el R.O. B4 del 23 XI[.08).

a) Bases de elaboracidn

Los eatados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costa
histarico esta generalmeante bagado en el valor razenable de la contraprestacion dada
& cambio de bienss y servicios.

El valor razanable ez ¢l precic que serla recibido por vender un activo ¢ pagado por
transferir un pasive en una transaccidn ardenada entre participantes de mereado a (a
fecha de medicitn, independientements da st dicho precio ez direstamente aheervebis
o astimado usando olras técnicas de valoracion, En ia estimacién del valor razonable
de un active ¢ pasivo, la Compafia foma 8n cuenta 1as caracteristicas de un activo o
urt pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar & precio de
dicho aciivo o pasivo en la fecha de la medician,

Adicionaimente, para propdsitos de informacidn financiera, el valor razonaitle esta
cefegorizado en los niveles 1, 2 ¥ 3, basado en el grado en que los dstos de anirada
para la medicién del valor razonable son observables y 1a importancia de |os datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los dafos
de entrada se describen a continuacion:



« Los datos de éntrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compariia pusde acceder en la
fecha de la medicién.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 gue son observables para los actives o pasivos, directa o indiractamente,

« Los datos de entiada de nivel 3 son datos de entrada no observables para al activo
O pasivo,

b} |nstrumentos financiercs

Un ingtrumento financiero as cualquier confrato que dé lugar a un active financiero en
una Compania y a un pasivo financiero o a un instrumento dé patrimonioc en otra
Compafiia. Los aclives y pasivos financieros son reconocidos cuande la Compariia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instruments.

El efectivo v los deudores comerciales representan los actlvos financiercs de la
Compafila. Para propésitos de presentacidon del estado de flujos de efective, la
Compaiiia incluye en esta cuenta caja y bancos,

¢} Inversiones permanenies

Asociadas

Las inversiones mantenidas en Sociedad Agriccla e Industrial 3an Caros 8.A,
Invarsancarios 5.A., Botleas Unldas del Ecuador CA., Laboratorios Dr. A, Blarner
C.A., Laboratorios Eh Farma C.A., v Laboratorios Ecu Cia. Ltda., se miden bEI_]O gl
método de 1a participacion {valor pmporcmna1 patrimonial).

Subsidiarias

Las inversiones mantenidas en: La Femretsra C.A., Agricola e Industrial Primobanano
8.A,, Sociedad Fiduciaria & Inmoblliaria C.A. (SOFCA), Gamaunidn S.A., Valores v
Administraciones S.A., Agricola Las Villas 8 A., La Femetera Cia. Lida., Los Ferres
8.A. y Bitlogos del Ecuador S.A. se miden al costo y aplican la consolidacian, ya que
cumplen con log siguientes requisitos; 1) Poder sobre la participads; i) Exposlclon, o
deresho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en 1a participada; v,
i} Capacidad de utilizar su poder sobre |2 participada para influl en el importe de los
rendimientos del inversor.

d} Impuesto a ias ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa 1a suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comiente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. &l carge por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afdo wilizando la tasa impositiva para
saciedades del 22%, sobre la suma de cosficientes gue constituyen el impuesto
rminimo; excepto para sociedades cuyos accionistas se encueniran establacidos en
paraisos fiscales o regimenes de mener imposlclon, sera maximeo hasta un 25%.



IL*'

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En |a aplicacion de [as politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
reguiere que |a Administracion haga Julcios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasives. Las estimacionss y supuestos asociados estén basados
en la experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes,
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

4, ADMINISTRACION DE RIESGO FINANGIERO

Durante el cursce normal de las operaciones, la Compafifa estd expuesta a una
variedad de riesgos financiercs. El programa de administracién de riesgos de |a
Compania trata de minim(zar potenciales efectos adversos en el desempefic financiero
de la Compafiia. La Gerencia Financiera de la Compafiia monitorea y administra los
riesgos financieres relacionados con la operacion a través de repertes internos, con 1os
cuales se analiza la expesicion a los distintos riesgos.

a} Riesgo de mercado

El riesgo de mercade es el riesgo de gue los camblos en los precios de mercado, por
gjemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de |a
Compafifa o o! valor de los instrumentos financieros que mantiene. Ei objetlvo de la
administracién del riesgo de mercado &5 administrar ¥ confrolar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempe optimizar la
rentabilidad.

Con relacion a los activos ¥ pagivos finangieros, a la fecha da los estados de situacién
adjunios, la Compafila no esta expuesta al riesgo de moneda debido a que los mismos
estan denominados en dblares estadounidenses, moneda funcional de la Compaiila.
by Rigsge de tasa de interés

Con refacidén al riesgo de tasa de interés, la Administracion de la Companfla considera

gue tal riesgo es insignificants por la naturaleza de los activos y pasivos monetarios
yue mantiens,

...Ver pagina siguiente Nota 5. INVERSIONES EN ACCIONES,



3. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 3 de diciembre del 2015 y 2014, las inversiones en acciones se componen de |a

siguiente manera:

%o de
participaglen 2015 2014

La Ferretera C.A. 99,99 158,843 158,843
La Ferretera Cia. Ltda. (1) 99,99 50,360 50,360
Agricola Las Villas S.A. 50.00 1,240,293 1,240,293
Sociedad Fiduciaria e Inmokbiliaria C.A. {SOFCA} 50.00 437,279 788,253
Inmobiliaria Malecan-1009 §.A. (1) 50.00 330,978 0
Gamaunitén 5.A. &£0.00 448 369 443 35
Valores y Administraciones S.A. 50.00 337,296 337,298
Agricela e Industrial Primobananc S.A. 50.00 185,410 185,410
Biologicos del Ecuador S.A. (1) 50.00 11,278 11,278
Los Ferres 8.A. (1} 50.00 849 848
Laboratorios Pr. A, Bjarner C.A. 49.05 1,832,124 1,652,236
L.aboratorios Bi - Fama C.A. 47 16 670,668 512,798
Boticas Unitlas det Ecuador T.A. 45.69 1,407, 926 1,306,034
Laboratorios Ecu Cia. Lida. (1) 44,75 44 608 30,6956
Agencia y Distribuciones Interandinas S.A. 15.35 88,438 88,488
Sociedad Agricela e Industrial San Ganes S.A 11.07 18,451,880 17,777,746
Inversancarios 8.A. 9.83 6,418,731 8,048,085

32,115,336 30,617 914

(1) Les estados financieros de aestas compafias no han sido auditados.

Un resumen de |as principales actividades v opetaciones de las subsidieriaz vy
asociadas y pais de Incorporacion sé presenta a continuacion;

La Ferretera C.A., subsidiaria totaimente poselda, fus constituida el 8 de maya de
1844 e inscrita en el Registro Mercantl! sl 17 de mayo del mismo afie en ia ciudad de
Guayaquil, Republica del Ecuador. La actividad principal de la Compafila es |2
Importacion y venta de plezas vy repuestos para maquinarias industrigles.

La Ferretera Cia. L{da., subsidiaria totalmente poseida, fue constituida en 1673, en [a
ciudad de Quito, Repuhlica del Ecuador. Sus operaciones consisten principalments en
la comprayenta, importacidn y suministre de ‘oda olese de arlefacios, maguinarias,
herramientas, especiaiments en el ramo de |a ferreterla.

Agricola Las Villag S.A., fue congtituida el 28 de julic de 1988, en la ciudag de
Guayaquil, Republica del Ecuader. La aclividad principal de 1a Compariia es |z siembra
de teca y el arrendamienta de bienes inmuebles.

Sociedad Flduciaria & Inmobiliaria C.A. {SCFCA), fue constituida el 20 de digiembre de
1882 e inscrita en el Registro Mercantil gl 28 de febrero do 1983 en la giudad de
Guayaquil, Repiblica del Ecuador. La actividad principal de la Compariiz es s
productibn y comercalizacién de banano apto para la expoitacién, produccion de
cacao, y la ctianza y venta de semovientes y venta de eche.

Gamaunién .4, {fue conafilvita &) & enero de 1894 e inscrita en &l Registro Mercantil
al 22 de marzo dsl mismo afio en la ciudad de Guavaquil, Repiblica del Ecuador, La
actividad principal de la Compafila es la preduccion de cafia de azZicar para el
mercado lacal.

10




Valores v Administracionss 5.4, fue canstituida e! 18 de agosto de 1973, nla ciudad
de Guayaquil, Replbilea del Ecuader. La actividad principal de la Compafila es Ia
prastacion de servicios administrativos v actlvidades refacionadas con la contabilidad.

Agricola e_Industrial Primgbanano 8.4, fue constifuida en la ciudad de Guayaguil,
Repdblica del Ecuador, 8| 28 de marzo de 1888, La actividad principal de 1a Comparia
es el desarrolle y explotacion agricola.en todas las fases del banano,

Bioldgices del Ecuador 8.A., fue constituida en ia ciudad de Guayagquil, Republica del
Ecuador, el 30 de noviembre del 2001, Su actividad principal es la crianza,
reproducclen y comercializacion de insectos para el manejo integrado de plagas.

Los Ferres S.A,, fue constituida en la ciudad de Guayaauil, Repablica del Ecuador, el
13 de mayo de 1974, Su actividad principal es la preparacién y nivelacion de suelos,
movimiento de tierras y obras ds infrasstructura.

Laboratorios Dr. A. Bjarne: C.A., fue constituida ef 30 de marzo de 1850, &n la ciudad
ds Guayaguil, Republica del Ecuador. Su actividad principal es la elaboracidn de
productos farmacéuticos, de higiene v cosméticos.

Labaratoriog Bi — Farma C.A., fue constituida el 15 de octubra de 1973, en la ciudad de
Guayaquil, Repiblica del Ecuador. Su actividad principal es la elaboracion de
productos farmacéuticos.

Boticas Unidas del Ecuador C. A, fue constituida el 6 de abril de 1929, en fa ciudad de
Guayaquil, Republica del Ecuador. Su actividad principal es la importacion vy
distribucién de productos farmacéuticos, higiénicos, y de consumo hospitalario.

Labaratorios Ecu C, Ltda,, fue constituida el 15 de octubre de 1973, en la pravincia del
Guayas, Republica de! Ecuador. Su actividad principal es [a fabricacién y
comercializacion de productios famacéulicos,

Agencla y Distribuciones Imterandinas S.A., fue constituida el 10 de septiembre de
1954 an la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 23 de
septiembre de 1954, Su actividad principal es la distribucion de productos
farmacéuticos.

Sociedad Agricola & Industrial San Carles §.A., fue constituida en 1887 v se encuentra
ubicada en la provincia del Guayas, Replblica del Ecuador, Su actividad principal es la
produccién y comercializacién de azlcar blanca v cruda, melaza, azdcar impalpable,
panela, miel de cafa.

Inversancarios S.A., fue constituida en 1999 en la ciudad de Guayaquil, Repiblica del
Ecuador. Su actividad consiste en la adquisicion y tenencia de acciones y
participacicnes, esta registrada en el Mercado de Valores y sus operaciones sstan
somelitas al control ¥ vighencia de 1a Superintendencia de Tompafiag, Valores y
Seqguros,

11



Al 31 de diclembre dal 2015 y 2014, el movimiento de las inversiones permanentes ss

£omo sigue;
: 2015 2014

Saldo inicial, neto 30,617,914 30,128,275
Ingrasos por método patrimonial 2457 254 1,989,377
Dividendos recibidos {1,192 6585) {1.448,914)
Compra de acciones _ 239 736 59,263
{Pérdida} en aceiones por métado patrimenial (6,873) (12,889)
Otros, neto _ 0 (108,198)
Saldo final, neto 32,115,338 30,817,814

{2} Corrssponde a la pérdida neta en inversiones, ver Nota 10. AJUSTE POR_APLICACION
DEL VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL.

6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los =saldos de las cuentas por cobrar en el corto
plazo y largo plazo con partes relacionadas estan compuestos de la siguiente manera:

2015 2014

Corto Largo Coro Largo

lazo lazo lazo lazgo
Beaticas Unidas del Ecuador C.A. u1.379 0D 891,379 o
Agencias y Distribuciones Interandinas S.A. 0 0 30,700 0
Laboratorios Dr. Blarner C.A. a8 100 0 88,100 0
Laboratorios Bi-Farma C.A. 84,320 0] 94 320 D
Sociedad Fiduciaria e Inmohbiliaria C.A. 0 100,000 0 100,000
Agricola Las Villas S.A. 0 714,844 0 481,844
La Farretera C.A. 0 421,086 0 421,088

283799 1,935,930 314489 1,002,930

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de las cuentas por pagar en el corto v
largo plazo con partes relacionadas estadn compueetos de la siguiente manera:

2015 2014
Corto Largo Coro Largo
plazo lazo plaze [EFdd]
Accionistas (1) 503,048 0 503,045 O
FParies relacionadas 731 0 2,776 0
Partes administrativas (2} 880,000 0] 980,000 280,000
1,483,780 0 1,486 821 960,000

{1) Saldo pendiente de page, comespendients a la distribucion de dividendos dsl afio 2008,
{2} Saldo pendiante de pago, correspandlents a la compra de acciones.

Durante los afios 2015 y 2014, se efectuaron las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

2015 2014
Préstamos 37 48
Servicios prestados 3,843 3,885
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7. APORTES PATRIMONIALES EM SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, los saldos de apories patrimonlales en
subsidiarias son los siguientes:

2015 2014
La Ferrotera C.A. 213,763 213,763

213,763 213,783

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de los aportes patrimoniales en
subsidiarias es como sigue:

2015 2014

Saldo nigial, neto 750,000 750,000
Aportes (1) 368,205 386,205
Ajustes de afios anteriaras 277,708 277,708
Compensacion de pérdidas (2) {1,180,151) (1,180,151}
Saldo final, neta 243783 213,763

(1} Cnn fesha 14 de mayo del 2014, se celebra dacién en page mediante cesién de crédites
enfre la Compafifa, Predimasa Predial Diana Marfa S.A. y La Ferrstera Cla, Lida,, con la
cual sa irapsfizre a fayer de Predimasa Predial Diana Marla 5.A., las acreencias que
martiene La Ferretera 2. Lida. con la Ferretera CA,

{2) Ver Motz 8. PATRIMONIO.

. IMBUESTO A LAS GANANCIAS

Ne aguerto con disposicionss legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la conciliacion tibutaria entre la wiilidad neta
seg0n esiados financieros ¥ la utilidad gravable es come sigue:

. 2015 2014
Utlidad neta del sjercicio 2,516,683 1,851,504
Gastos incurridos para generar ingresas exantas 105,561 75,483
Ingresos exentos por efectos del VPP y dividendos en
sfectivo (2,457 254) {1,999 377)
Dlvidendos exentos __ {185,000) (30,700)
Utilidad gravahle 0 0

. PATRIMONIO
Capital soclal

El capital social y pagado de la Compafila es de 98,400 acciones ordinarias y
nominztivas do USS1 cada una. Durante el afio 2008, la Compaidia se escindid y formé
una nueva compafifa llamada Inmodiana S.A. por lo que &l efecto de esta escisitn
redujo el capital en US$1,600.
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Reservas

8] Reserva legal

La Ley requiere que las sociedades andnimas transfieran a la reserva legal por lo
mengs al 10% de la ulilided neta anual, hasta que la reserva llegue por l¢ menos al
50% del capital social. Dicha roserva no puede distribuirse como dividendo en efectiva,
excente en caso de liguidacitn de la Compafiia,

b) Resona faculiativa

La Gompafila mediante Resolucidéh de Junta General de Accionistas, aprobo la
constitucion de iz reserva facultativa con la finalidad de capitalizarla en algun marmenga
o absorhay pérdidas si las hubiers,

Madiante Acta de Junia General de Accionistas celebrada el 28 de mayo del 2015, se
aprobd destinar las utilidades del efercicio del 2014 por US$1,851.594 3 intagrar la
resefva facullativa dea Compaiiia.

Besullados acurnutados

La Resoluciton Wo, SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compariias, Valores ¥ Seguros al 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores Ue 1as cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta =1 afio
arferior a} pericde de transicidon de aplicacidn de las NIIF Completas v NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al patrimonio a la cuetda Rasultados Acumulados,
Cormno subcuentas,

a) Resenva de capital

Inciuye ios valores de las cuentas Reserva por Revelorizacién del Patrimonio y
reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marza del 2000, Esta reserva puede ser
ictal o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponfble para gl
pago de dividendos en efectivy.

b) Reserva para imprevistos
incluye LIS$1,385,286 provenientes do ajustes par aplicacidn por primera vez de 1as

Normas Internacionales de Informacion Financiera - NINF y 532,815,383 de gjustes
en inversiones mantenidas en subsidiarias.

¢} Compensacion de pérdidas en compafiias subsidiarias

Con fecha 4 de noviembre del 2014, mediants Acta de Junta General Exirgordinaria de -

Accionistas, se aprueba los ajustes patrimontales para compensacion de perdidas
acumuladas con aportes para fufra capitalizeciin en compafias subsidiarias por
Us$1,180,151.

Se detalla un breve resumen de la compensacidn de pérdidas acumuladas en
comparfilas subsidiarlas:
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La Faerretera C.A.

Con fecha 4 de noviambre del 2014, 'a Compaiia subsidiaria La Ferretera C.A,,
mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, resuelve compensar pérdidas
acurruladas por US$876,018 de = siguiente manera:

Reserva legal 5708
Ganancigs acumuladas 83,747
Resultados por adopsion NIIF 242 815
Aportes para futura capitalizacion 263,946

876,016

La Ferretara Clia. Lida,

Con facha 4 de noviembre del 2014, 1a Compafiia subsidiaria La Feagretera Oz, Lida,,
medignte Jurta Genergl Extraordinaria de Accionistas, resushve compensar pérdidas
acumuladas por US36833 514 de la siguiente rmanera;

Aportes para futura capitalizacian 616,205
Reserva de capital 17,314
£33 519

10. AJUSTE POR APLICAGION DEL YALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL

11

Durante los afios 2015 y 2014, Iz Comparifa ajustd sus inversiones par anllcacion ded
valor patrimoniad proporctonat en Yas siguientes asociadas:

2015 2014
Inyarsancarios S.A. {6,873} {12,889}

(6,873 [12,889)
EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Ahril 22, 2018) wo se
pradujeron eventos, en ja opinidn de la Administracidn de la Compafila, que pudiaran
tener un efecto significative sohre diches eslados financieros que no hayan sido
ajustadeos o revelados en los mismos.
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