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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PrAon

Gumjadull Esuedor.

A los quembros del Directono y Acciomstas de
Predimasa Predial Diana Maria S A

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Predimasa Predial Diana Maria
S.A, que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del
2015 y 2014,y los correspondientes estadosde resultados megral, de camblos en el
patrimonio y de fiyos de efectvo por los años terminados en esas fechas, así como
el resuman de políticas contables significativas y otras notas aclaratorias

Responsabilidad de la Administración sobre los estadas financieros

2 La Admmistración de la Compañra es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados hnancieros de acuerdo con Normas internacionales de
Información Financiera, y de control mterno que la Administracion determine como
necesano para pemitr la preparación de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estadosfinancieros
adjuntos, basado en nuestras auditorias Nuestras auditorías fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Intemacionales de Audíoría, las cuales requieren que
cumplamoscon requerimientos éticos, planlfiquemosy realicemosuna auditoría para
obtener certeza razonable sobre sí los estados financieros estan libres de
representación errónea de importanciarelativa

4 Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluación de los riesgos de representacion errónea de importancia relativa de los
estados financioros, ya sea debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de
nesgo, el auditor tama en consideración el control temo relevante a la preparacion
y presentación razonable de los estadosfinancieros, para diseñar procedimientos de
avdíona que sean apropiados en las circunstanclas, pero no con el fin de expresar
una opimon sobre la efectvidad del control mterno de la Compañía Una auditoría
también ncluye la evaluacion de «l los piinepics de contalahdad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables reslizadas por la Administracion son
razonables, así como una evaluación de la presentacion general de los estados
financieros

5 Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obienido es sufiolante y
aptoprada para proporcionar una bass para nuestra opinión de auditoria
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$6 En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Predimasa Predial Diana
María S5A,al 31 de diclembre del 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con
las NormasInternacionales de Informacion Financiera — HF

Asuntos de énfasis

7 Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía presenta un capital de trabajo negativo de
US$064,593 (2014 US$770,884)

3 El Informe de Cumplimiento Tributano de Predimasa Predial Diana María SA al 31
de diciembre del 2015, por requenmlento del Serscio de Rentas Intemas, se emite
por separado

9 Estos estados financieros deben leerse confuntamente con los estados financieros
de Predimasa Predial Diana María SA y Subsidiarias, los cuales se presentan por
separado
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PREDIMASA PREDIAL DIANA MARÍA S A

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA
 

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014
 

(Expresados en dólares de EUA)   

Notas 2018
ACTIVOS
Efectivo 235,409
Partes relacionadas 6 283,799

Total activo corriente 519,208

Inversiones en acciones 5 32,115,336
Partes relacionadas 6 1,235,980
Aportes patrimoniales en subsidiarias 7 213,763

Total activos 34,084,237

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Partes relacionadas 8 1,483,780
Otros 21
Total pasivo comente 1,483,801

Partes relacionadas 6 0

PATRIMONIO

Capital social 9 98,400
Reservas 9 13,596,802

Resultados acumulados 9 18,905,234
Total patrimonio 32,800,438

Total pasivosy patmonto 34,084,287

2014

400,483
314,499
714,982

30,617,914
1,002,930
213,763

32,549,589

1,485,821
25

1 485,846

980,000

98,400
11,645,208
18,340,135
30 083,743

32,549,589

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados financieros
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PREDIMASA PREDIAL DIANA MARÍA S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE34,.2015 Y 2014

(Expresados en dolares de EUA)

Efectosdel valor patrimonlal proporcional
Dividendos

Utlidad bruta

Ajuste por aplicación del valor patmoníal
proporcional
(Pérdida) en compra de acciones
Gastos operacionales

Utilidad operacional

Gasto financiero

Ubildad neta del ejeratero

Nota 2015 2014
2,457,254 1,999,377
165,000 30,700

2,822,254 2,030,077

10 (6,873) (12,889)
(59,321) 0
39,103) (65,187).

2,516,857 1,952,001

(264) (407)

2518693 4,951 594

Las notas arjuntas son parte integrante de los estados financieros  
poro
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PREDIMASA PREDIAL DIANA MARÍA S A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE31, 2015 Y 2014

(Expresadosen dólares de EU A)

2018
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Utilidad neta del ejercioro. 2,516,593
Ajustes para reconcilar la uilidad neta del ejercicio con el
efecto neto (utilizado) en aciradades de operación
Ingresosporefecto dal VPP del año (2,457,254)
Ajuste por aplicación del valor patimomal proporcional 6,873
Otros ajustes 0
Cambios netos en acívos y pasivos

Cuentas por cobrar y otros (202,300)
Cuentas por pagar y otros (982,045).
Efectivo neto (ublizado) en actividades de operación (1,118,033)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Dividendosrecibidos en efectivo 1,192,695
Compra de acclones (239,738)
Efecto neto provisto en actmdades de inversion 952,959

¿Diemintción) neta en efectivo (165,074)

Efectwo al comenzo del año 400,483

Efecto al final del año 235 409

     
Las notas ady

YN
tas son parte integrante de los estados financieras

Econ Alba
Contadora

 

2014

1,951,594

(1,899,377)
12,889

(80,700)

(822,500)
(980,715)

(1.368:809)

1,165,115
—(69,263)

1105,852

(262,967)

663,440

400,483



 

PREDIMASA PREDIAL DIANA MARÍA S.A

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

(Expresadas en dólares de E UA)

í ACTIVIDAD ECONÓMICA

Predimasa Precio! Diana Marta S A fue constiturda el 30 de julto de 1974 e inserta en
el Registro Mercantil sl 24 de octubre del mismo año La Compañía se encuentra

domicilada en la provincia del Guayas, República del Ecuador La actividad principal
de la Compañía consiste en la adgutsicion y tenencia de acerones y participaciones

Los estados financieros por el año terminado el 34 de diciembre del 2015, han sido
emíidos con la autorización de la Adranistración y serán presentados al Directono
para la aprobacion de su emisión, y luego puestos en consideración de la Junta
General de Acctomsias, para su modicación y/o aprobacion definitiva Los estados
financierosal 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados por la Junta Ordmana de
Actionistas de fecha 29 de mayo del 2015

2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS
CONTABLES

Losestados financieros se han elaborado de acusrdo con las Nonmas Internacionales
de infomación Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Conselo de Normas
Intemacionales de Contablidad (1ASB) de conformidad con la Resolución
SC DS G 09 008 emilia por la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros
(publicado en el R O 94 del 23 XII 09)

a) Bases de elaboración

Los estados fmancieros han sido preparados en base al costo histonco El costa
histonco esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada
a cambio de bienes y servicios

El valor tazanable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por
ransfenr un pasivo en unatransacción ardenada entre partuipantes de mercado a la
fecha de medición, ndependientemente de st dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoración En la estimación del valor razonable
de un activo o pasivo,la Compañía toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los parhaipantes de mercado tendran en cuenta al fhar el precio de
«cho acto o pasivo en la fecha de la medición

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está
categorizado en los nweles 1, 2 y 3, basado en el grado en quelos datos de entrada
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medición del valor razonable en sutotalidad Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuación



 

   

    

« Los datos de entrada de nivel 1 son precios colizados (sm ajustar) en mercados
actvos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañia puede acceder en la
fecha de la medición

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de losprecios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o mdirectamente

+ Los datos de entradade nivel 3 son datos de entrada no observablespara el activo
o pasivo

b) Instrumentosfinancieros

Un Instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo fmanciero en
una Compañía y a Un pasivo financiero o a un Ímstrumento de patnmonio en otra
Compañía Los actos y pasivas financieros son reconocidos cuando la Compañía se
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del mstrumento

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compañía Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos

e) Inversiones permanentes

Asociadas

Las inversiones mantenidas en Sociedad Agricola e Industrial San Carlos SA,
Inversancarlos S A, Boticas Unidas del Ecuador C.A, Laboratonos Dr A Blamer
CA, Laboratorios BrFarma CA, y Laboratorios Ecu Cía Ltda, se miden bajo el
métodode la participacion (valor proporcional patamonsal)

Subsidiarias

Las inversiones mantenidas en La Ferretera C A, Agricola e Industrial Prmobanano
SA, Sociedad Fiduciaria e Inmobliaria CA (SOFCA), Gamaunión S A, Valores y
Administraciones S A, Agrícola Las Villas S A, La Ferretera Cia Lida, Los Ferres
SA Biologosdel Ecuador S A. se miden al costo y aplican la consolidación, ya que
cumplen conlos siguientes requisitos 1) Poder sobre la participada, 11) Exposición, o
derecho, a rendimientos vartables procedentes de su implicación en la participada, y,
1) Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para mlulr en el Importe de los
rendimientos del inversor

d) Impuestoa las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto cormente por
pagar y del impuesto diferido El impuesto comente por pagar está basado en la
ganancia fiscal del año El cargo por impuesto a las ganancias comente será el mayor
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utilizandola tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de cooficientes que constituyen el impuesto
minimo, excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paraisosfiscales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 26%



 

   

3 SUPUESTOS CLAVESDE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Admuustracion haga Julcios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los actvos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociados están basados
en la experiencia de costo histórico y otros factores que sean coneiderados relevantes
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones Las estimacionesy los

supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha

4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una
variedad de nesgos financieros El programa de administracion de sesgos de la
Compañía trata de muumizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero
de la Compañía La Gerencia Financiera de la Compañta monttorea y administra los
heegosfinancieros relacionados con la operacion a través de reportes internos, con tos
cuales se analiza la exposición a los distintos riesgos

a) Riesgo de mercado

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los mgresos de la
Compañía o el valor de los strumentos fmancieros que mantiene El objetivo de la
administración del nesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este nesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tempo optmizar la
rentabilidad

Con relación a los activos y pasivos tinancteros,a la fecha de los estados de situación
adjuntos, la Compañia no esta expuesta al riesgo de moneda debido a que los mismos
están denommadosen dólares estadounidenses, moneda funcional de la Compañía

b) Riesgo de tasa de mierás

Conrelación al rnesgo de tasa de interés, la Administración de la Compañla considera
quetal nesgo es insignificante por la naturaleza de los activos y pasivos monetarios
que mantiene

Verpágina siguiente Nota 5 INVERSIONES EN ACCIONES

 



5 INVERSIONES EN ACCIONES

AI 31 de diciembre del 2015 y 2014, las inversiones en acotones sé componen de la
siguiente manera

 

de
participacion 2016 2014

La Ferretera CA. 29 99 158,843 158,943
La Ferretera Cía Ltda (1) 99 99 50,350 50,360

Agricola Las Villas S A. 5000 1,240,203 1,240,203
Sociedad Fiductara e Inmobiliaria O A (SOFCA) 5000 437,279 768,253
Inmobiiaria Malecon-1009 S.A (1) 50 00 330,978 0
Gamaunión S A 5000 448,351 448,351

Valores y AdministracionesS.A. 50.00 337,206 337,296
Agricola e Industrial Pnmobanano S A 5000 185,410 185,410
Blologicos del Ecuador S (1) 50 00 11,276 11.276
Los Ferres SA (1) 50 00 349 849

Laboratorios Dr A Bjamer CA 4905 1,832,124 1,682,236
LaboratonosBi - Fama C A 4716 870,666 512798
Boticas Unidas del Ecuador C A 4569 1407926 1,306,034
Laboratorios Ecu Cia Ltda (1) 4475 44,608 30,696

Agencia y Distribuciones Interandinas S.A 1535 88,488 88,488
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 1107 18451860 17,777,746
Inversancarios S.A 983 6418731 6,048,986

32,115,338 30,817 914

(1) Losestados financieros de estas compañías no han sido auditados

Un resumon de las prinoipales actividades y operaciones de las subsidianas y
asociadasy paisde Incorporacion se presenta a continuacion

La Ferretera C.A, subsidiana totalmente poselda, fue constituida el 6 de mayo de
1944 e inserta en el Registro Mercantl! el 17 de mayo del mismo año en la crudad de

Guayaquil, República del Ecuador La actwidad prinompal de la Compañía es la
Importacion y venta de plezas y repuestos para maquinarias industriales

La Ferrelera Cía Lída_, subsidiana totalmente poseída, fue constituida en 1973, en la
audad de Quito, República del Ecuador Sus operaciones consisten principalmente on
la compraventa, importación y suministro de toda clase de artefactos, maquinarias,
herramientas, especialmente en el ramo de la ferretería

Agrícola Las Villas SA, fue constituda el 28 de julto de 1988, en la ciudad de

Guayaquil, República del Ecuador La actividad principal de la Compañla es la siembra
de teca y el arrendamiento de bienes inmuebles

Sociedad Flduciaria e Inmobiliaria C.A_(SOFCA), fue constituida el 20 de diciembre de
1982 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de febrero de 1983 en la ciudad de
Guayaquil, Republica del Ecuador La actvidad principal de la Compañía es la
producción y comercialización de banano apto para la exportación, producción de
cacao,y la ortanza y venta de semovientes y venta de leche

Gemeunión $ A, fue constituida e) 5 enero de 1994 e inserta en el Registro Mercantil
el 22 de marzo del mismo año en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador La
actividad prnoipal de la Compañía es la producción de caña de azucar para el
mercado local
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Valores y Adramustraciones S A, fue consktuda el 46 de agosto de 1973, en la ciudad
de Guayaquil, República del Ecuador La actividad principal de la Compañía es la
prestación de servicios administrativos y actividades relacionadas conla contabilidad

Agricola e Industrial Primobanano SA, fue consttuida en la cudad de Guayaquil,
República del Ecuador, el 28 de marzo de 1988 La actwidad principal de la Compañía
es el desarrollo y explotación agricola en todaslas fases del banano

Biológicos del Ecuador S A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del
Ecuador, el 30 de novembre del 2001 Su actwidad principal es la cnanza,
reproducolón y comerctalizacion de msectos para el manejo integrado de plagas

Los Ferres $ A,, fue constituida en la cludad de Guayaquil, Republica del Ecuador, el
13 de mayo de 1974. Su actividad principal es la preparacion y nivelación de suelos,
movimiento de tierras y obras de infraestructura

Laboratorios Dr A Bjarner € A, fue constituida ef 30 de marzo de 1950, en la ciudad

de Guayaquil, Republica del Ecuador Su actividad principal es la elaboración de
productos farmacéuticos, de higiene y cosmeticos

Laboratorios Bi Farma C A, fue constituida el 15 de octubre de 1973, en la crudad de

Guayaquil, Republica del Ecuador Su actividad principal es la elaboración de
productos farmacéuticos

Boticas Unidas del Ecuador G A, fue constituida el 6 de abril de 1929, en la crudad de
Guayaquil, República del Ecuador Su actividad principal es la importación y
distnbución de productosfarmacéuticos, higienicos,y de consumo hospitalario

Laboratorios Ecu € Ltda, fue constituida el 15 de octubre de 1973, en la provincia del
Guayas, República del Ecuador Su actidad principal es la fabricación y
comercializacion de productos farmacéuticos

Agencia y Distribuciones Interandinas S.A, fue constituida el 10 de septiembre de
1954 an la ciudad de Guayaquil e mscnta en el Registro Mercantil de Quito el 23 de

septiembre de 1954 Su actvdad pnncipal es la distribución de productos
farmaceuticos

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos SA, fue constituida en 1897 y se encuentra

ubicada en la provincia del Guayas, República del Ecuador Su actividad pinoipal es la
producción y comercialización de azticar blanca y cruda, melaza, azúcar Impalpable,
panela, miel de caña

Inversancarios S.A, fue constiturda en 1999 en la ciudad de Guayaquil, República del
Ecuador Su actividad consiste en la adquisición y tenencia de acciones y
participaciones, esta registrada en el Mercado de Valores y sus operaciones estan
sometidas al control y viglancia de la Supenntendencia de Compañías, Valores y
Seguros
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el movimiento delas inversiones permanentes es
como sigue

2015 2014
Saldo inicial, neto 30,617,914 30,129,275

Ingresos por método patrimonial 2,457,254 1,999,377
Dividendosrecibidos (1 192,698) (1,448,914)
Compra de acciones 239,736 59,263

(Pérdida) en acciones por metado patimontal— (6,873) (12,880)
Otros, neto 0 (108,198)
Saldo final, neto 32,115,336 30/617,914

(2) Correspondea la pérdida neta en inversiones, ver Nota 10 AJUSTE POR APLICACIÓN
DEL VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL,

PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de las cuentas por cobrar en el corto
plazo y largo plazo con partes relacionadas estan compuestos de la siguiente manera

 

2018 2014
Corto Largo Corto Lars
lazo lazo lazo lazo

Boticas Unidas del Ecuador C A 91,379 o 91,379 o
Agencias y Distribuciones Interandinas S A, o 0 30,700 0
Laboratorios Dr Blarmer C A 98,100 o 28,100 0
Laboratorios Bi-Farma C A 94,320 0 94 320 0
Sociedad Fiduciana e Inmobiliaria € A 0 100,000 o 100,000
Agrícola Las Villas S A 0 714,844 0 481,844
La Ferretera CA 0 421,086 o 421,088

283,799 11235930 _314,499 1,002,930

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,los saldos de las cuentas por pagar en el corto y
largo plazo con partes relacionadas están compuestos de la siguiente manera

  

 

2015
Largo Largo
lazo plazo plazo

Accionistas (1) 503,049 O 503,045 o
Partes relacionadas 731 o 2,776 0
Partes administrativas (2) 980,000 O 980,000 _980,000

1,483,780 O. 1,466,821 980,000

(1) Saldo pendiente de pago, correspondiente a la distribución de dividendosdel año 2008

(2) Saldo pendiente de pago, correspondiente a la compra de acciones

Durantelos años 2015 y 2014, se efectuaron las siguientes transacciones con partes
relacionadas

2015 2014
Préstamos 37 48
Serviciosprestados 3,843 3,885
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7 APORTES PATRIMONIALES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2014, los saldos de aportes patrimonlales en
subsidiarias son los siguientes

2015 2014
La Ferretera CA 213,763 213,763

213,763 213,763

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de los aportes patrimoniales en
subsidianas es como sigue

2015 2014
Saldo mictal, neto 750,000 750,000.
Aportes(1) 368,205 365,205
Ajustes de años anteriores. ZTTTOS 277,709
Compensación de pérdidas (2) 41,180,181 1 180,151
Saldo final neta 213,763 213,763.

(1) Con fecha 14 de mayo del 2014,se celebra dación en pago mediante cesión de créditos
entre la Compañía, Predimasa Predial Diana María S A y La Ferretera Cla Ltda, con la
cual se transílere a favor de Predimasa Predial Diana Marla S.A las acreencias que
mantiene La Ferretera Cla Ltda con la Ferretera CA

(2) Ver Nota 9 PATRIMONIO

8 IMPUESTO ALAS GANANCIAS

De acuerdo con disposicioneslegales la tanta para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, dismnuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la concilacion tnbutara entre la ublidad neta
según estados financrerosy la utilldad gravable es como sigue

2015 2014
Utilidad neta del ejercicio 2,516,693 1,951,594
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 105,561 78 483
Ingresos exentos por efectos del VPP y dividendos en
efectivo (2,457,254) (1 999,377)
Dividendos exentos 165,000) 30,700)
Utilidad gravable 0 0

2 PATRIMONIO

Capital social

El capital social y pagado de la Compañía es de 98,400 acoones ordinamas y
notnmativas de US$1 cada una Duranto el año 2008, la Compañía se escindiá y formo
una nueva compañía llamada Inmodiana SA por lo que el efecto de esta escisión
redujo el capital en US$1,600
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Reservas

a) Reserva legal

La Ley requiere que las sociedades anónimas transfieran a la roserva legal por la
menos el 40% de la utlidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al
50% del capital social Dicha reserva no puede disiriburrse como dividendo en stectiva,
excepto en caso de iguriación de la Compañía

b) Reserva facultata

La Compañta mediante Resolución de Junta General de Accionistas, aprobo la
constitución de la reservafacultativa con la finalidad de capitalizarla en algun momento
a absorber perdidas $ las hubiere

Mediante Acta de Junta General de Acolonistas celebrada el 29 de mayo del 2015,se
aprobó destinar las utilidades del ejercicio del 2014 por US$1,951,504 a integrar la
reserva facultativa de la Compañia

Resuliados acumutados

La Resolución No SO 101 CPAJFRS G 11 007 emitida por la Supermtendencia de
Compañias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores delas cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año
anterior al periodo de transición de aplicación de las NIIF Completas y NIF para las
PYMES, deben sertransfendos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumufados,
como subcuentas

a) Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorzación del Patrmonio y
reexpresión Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000 Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada El saldo de esta cuenta no está disponible para el
pago de dividendos en efecto

b) Reserva para imprevistos

Incluye US$1,365,286 provenientes de ajustes por aplicación por primera vez de las
Normas Intemacionales de Información Financiera - NIF y US$2,615,383 de ajustes
en Inversiones mantenidas en subsidiarias

<) Compensacion de pérdidas en compañias subeidianas

Confecha 4 de noviembre del 2014, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, se aprueba los ajustes patrimontalos para compensación de pérdidas
acumuladas con aportes para futura capitalización en compañías subsidiarias por
US$1,180,151

Se detalla un breve resumen de la compensación de pérdidas acumuladas en
compañías subsidiarias
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La Ferretera CA

Con fecha 4 de noviembre del 2054, la Compañia subsidiana La Ferretera CA,
mediante Junta General Extraordmana de Accionistas, resuelve compensar pérdidas
acumuladas por US$876,018 de la siguiente manera

Reserva legal 5,708
Ganancias acumuladas 63,747
Resultados por adopcion NIJF 242,615
Aportes para futura capitalización 563,948

876.016

La Ferretgra Cía Ltda

Con fecha 4 de noviembredel 2014, la Compañra subsrdtana La Ferretera Cía Ltda,
mediante Junta General Extreordinana de Acciomstas, resuelve compensar pérdidas
acumuladas por US$833,519 de la siguiente manera

Aportes para futura capitalización 616,205
Reserva de capital 17,394

633519

AJUSTE POR APLICACIÓN DEL VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL

Durante los años 2015 y 2014, la Compañía ajustó sus inversiones por aplicacion del

valor patumomial proporcional en las siguientes asociadas

2015 2014
Inversancarios S A (6.873). (12,889)

68737 702,889

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 22, 2018) no se
produjeron eventos, en la opumón de la Administración de la Compañila, que pudreran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que No hayan sido
ajustados o revelados en los mismos
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