INFORME COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
GRANDCORP §.A

Guayaouil, Abeil 05 do 2012

Sefores
GRANCCORP 5.4
Cudad, -

Estimados seices:
1, ALCANCE Y CPINION

Enmi calidad de Comisadio de GRANDCORP §.4., y &1 cumplimients & la firclin gue me asigna el A
7% de la Ley de Compaitlas, cimplerra informarke: cue he éxaminado el Estado o Stuacion da |2
Comgafia al 31 de Diciembre del 2017 ¥ los corespondieries Esadns de resultnedos. camibics en @
parimcnic Jo acciovstes ¥ cambio oo la prsivion Enancionm, 00 8 a0 =nnado on 8sa echa

Mi examen roluyd, en bass 2 uebas seectivas, la rovislin de la evidencia cue soporia las ciffas g
ievalaciorss er log eiladas financiecd; incluvd tamkién ‘& gvaluzeion de las normas inamacionsles de
i=formaciin financiera, dispoziciones legalss vigent=s v [as estmacicres slgnl’cathias efectuadas por (a
(arencia, 85i como la evaluacion de [a srsantacion de los estados financiems en goneral. Corsideramos
que nuesia audiona provon ena base razonabin poro eapresar Lna opiniin. A contruscion oiumemm
algunis de ios prncipales procecimientas de mi nevisicn:

*1 Comparé log sokdos d= las cuentas del Galance General d¢l vslado de Ganancias v Pérdicas ron los
di las cuenias del ayor General,

12 Revisd la naturaleza y documertacion de respalde de 03 saldos de las pricipales cuendas
confenidas on 04 Estados Finoncot0s, ales como Caja Bancos, Cuentas ¥y Cocmrenics por
Cobrar. Otres activos, Cuentas y Cocumentas sor Pagar, Sasives Acmmmilados, OMnos pasios y s
respectivas cuentas Patimaonizles.

1.3 Fevise |a natura ez y docurenadin de respaldo de las cuentas de [rgrese v do Gastos

En mi oonion, los estades fnancicres de GRANDCORP 8.A al 31 de dicenlme de 2017 prosentan
razenabioments su sSRUACHN fnanciera, ¥ 8¢ han meparado de acweidh com lo establecido por las Normas
Inpmaticazies de Informazion Fianciora (NIIF; autonzadas por 1a Supenntendoncia de Compariioz on o
Fauader

| 4 Fevisd las rosciuciones adoptadas per los Crganed Direclives de la Concpafia v 21 mi aplnion
cowhuys cue s sofores Acministradores han dado fiel complmiznio 2 bs mismes y ro he
delectade ncamplmeio de s obfigaciones legalos, estal danas y mglamertanss, asi como de las
resoluciones de |3 Juna General v Jel Diroctoria,

16 ko veclkido, sor parie de ios Admiristodocas, la coabarselén necesada para el desarralln do mi
aclividac.

16 Lacomesporcencia, ibos sociales y dé conlzbiidad. 501 Bevados con diligoncii v 58 DoNServan on
Iz forma cus teleming b dey.

1.4 La consarvacian y custodia de Ios bienes de la compaitia, sor efienies por ' que conclis que
ge suidades con 18 dilinencia que ¢abe sctuzr un zdminlstrador,
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12 Expresaments declan qoe en & desempefio de mis lunciones, e dadc cumplimeric a i=s
obligacicnes detsminadas por #l arficuln 772 de iz Ley de Companizs.

2. CONTROL INTERNOD

Los procad nientos de cunlo! inteino mplantzdos por a adminlsiracde de fa compadia son adecuados ¥
ayuda a dicha Adminis:racicn a tener un grado “zzanable [ro absoluto) de seguridad oue 6 actves estar
sabiag LA B00S CONTA CLalquies [ipo de pardida,

3. ANALISIS FINANCIERD

31 Las clbas que preseclan les esiados financizros guardon cormespondenciz con |8 cantidades
constantes en los lbms de contakilidad; y fucran preparados de acando cor lo establacida por las
Monr s Interr acionales de Infarmackin Financiers (MIF),

3111 ASTMOS ¥ PASIVOS FINANCIZER0S - Todas bas comrpras ¥ vontes de acl vos na~cierms son
wenocdas 2 valor rzonabe er be ‘ecta de la rogosiacin, que es iz fecha o la que =
adquicte el comrpromiso de com 2rar o vender @ actwo,

%11 Clectiva v equivales o efective.- El efectivo v eguivalentes al efective récnnccida en lcs
retados financiens cumzeends @l efectiva on caja v cuenlas comientes bancanas. vy olas
invz-slones de gran liquicez 2on vencimientos onginal de un mas o manos. =stas paridas
§® 1egistran 3 54 2o8to higtonco, .2 no dfiere signifizatihvaments de su valer de rsalzaciin.

1112 wuentas por Cobr - Las coenlas por cobear comiitiales s reconooen po® & mMona de &
‘acwra, bbs sakdos ceudoms 56 presentan nelos de 2 estimacion para dewdss incobratles,
yue se ha constiuida di Acvendo & o ous indica 1@ nemmativa fiscal vigefo y considermandn
aquelios sakoos que 52 osliman da dudosa re superabiidad al ciera de los respeclivos
perindos. Lo pazog alergados son menar a uf ano, ¥ el manb factesdo no llene coshos
finareleros asociadns,

3133 Cuentas po- Pagar.- Les cuenkas por sagar comeri&es 52 reconoccn por @ impe-e de la
fachra los plazes obcrgadcs son menos 2 un affe, v &l morlo factado no Bene coslos
finang 05 2500 ados

312 PROGPIECAD, =_ANTA Y EOUIPD - Los actives de propledad, planta v equipe se encuentran
yaler Fadng A rosto de adquisiclon menos & depreciacion acumulada v menos lag pordidas par
aetercrs do su valor.

Los aclivos de progedad, planta v equiro se deprecian desds que estan &1 condiniones ¢2 ser
usados. La daoeciacion s& distibuye Eneclmerte enfre s aflos de vida Of ssiimata Con
ENzepcin de o5 ETencs qUe No 50N o2 42 depreciastn

|oe anae de vida il estmada son

: DESCRIPCION [ ANDS DE DEFRECIACION
[ WAOLINARIAS B 10
[ECLUIFCY O COMPUTACION 3
MUEBLES Y ENSERES 1]
MEHEAOS = e = C

313  PROVISIONES CC JUBILACICN- La provisin owe gl bono de Jubllaclén se realizd
consideratde a todos los colaboradares, con antiphodad menar v mayvora 10 afos de senvicic
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114  INGRESOS Y GASTOS - Los ingresos ¥ gasios se imptan # 'a cuenta de resultaZos en fancion
ded cr%erio del cevengo, &3 dear, #n la medida que sea probadio Gue s benefies econtmicos
Fuyan alz Compafila y puedan ser scafiablemente modidos, son Independercia del momenio Bn
que se prod ieen ol efective o financiarieno dervadn de alln,

Los ingreses <@ la compeitie povsesn prncipalmesie por agaler de eguipos, veria o
replasing y serdzins por manterimizntcs. La Compafila mantiens la polifica de reconocer cema
narescs de la opacacian o [aclurads en &l ejercicio

315 [MPLESTDS DIFERIDOS SOBRC LCS AJUSTES NiI=- Bap NiF, b= enpresas deben
Egistar el impoeats difeddo de aceendo com HC Mo, 12 “mpussics solee bes ganaroias | que
EGece un wlogue &8 Ao ¥ paskve para 3 contabillzscksn ¥ mepnns ded impuesio 2 B oS
ulum. L steries de los 2iesios a los actvos ¥ pasivos pof impuestos diferidos roducio de la
cormersion, estan rolutdos en e aciivo ¥ pasvo alargo plazc

3.2 Tdl coro b deteming of Soglamenio de Informes de Cornigadics, prozedi a efectuar el analisis
comparativa de Ios principales indicadcoes fnarciores cemspondientes & o3 de os dos Oltimes
BEIInE STON0MCos, SUYDR Aoenajes v sxplinacicnes 300 comd Sus;

INDICADORES FINANCIERDS

ASPECTOS FINANCIEROS FORMULAS 2017 2016

Indices de Capial de Trabajo

Q- i=dice e soleorci ACTIWICCRRENT: = 48 gl
TEZICORRENTE

Indices de Solidez

a.- [ndize de Solaer FAGIW0 = o ) .47
ACTID

Indics de rentakilidad sobre Ventas

8. rdics o= Rerfablida: LI a5 HETA = 0.34% B0Y%

F=MIER

Caje constancia de esta forma aber complido of mandale lega, que ™ mpone = pesemtacion del
MELENS e

Jp 0% sefores accionistas.

Atetlamenie,




