INFORME DEL COMISARIO

Por o] afio terminado o1 3] de diciembre de 1999

A los seficres Accionistas de CAMARONERA ARES

En mi1 calidad de Canisaric de GCAMARCMERA ARENACEA 9.A. Yy en
currlimiento a la funcion que asigna el numeral cuarto del articulo
321 ¢e la Tav e Compafitas, clmpleme informarlas qua he revisado el
Baiance General Jde la Compaliia al 31 de aiciembre de 1999 y el
Estad» de Pesuvltados por el ann terminado en ess fecha. Mi revisién
incluy¢é pruebas de 159 registros ccn:izkles v examen de su
documentacidn sustentadora. Eun mi opinidn, ivs estados financieros
gu= e acompalan pregsenlan ravonablemenle in siluacion [inapcigrd de
CAMARONERA ARENRCSA 8§.A. ;' J2 sus operacioncg por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las dispos.ciones de la Ley de
Compafiias v noirmas contablses vigentes en el Ecuador. '

wlf

For 10 eXdpuceste scmeto a su conslderacisn la aprsbacién final del
Balancc Concrai dc CGCAMARCNERA S.A. al 51 Jdo dicicmbre de
1999 v e] Ests7io de Regultados.

Guavaguil, Agosto 15 del 2,000




NOTAS DE LA OPINION DEL COMISARIO ]

Por el Ejercicio Econdomico al 31 Diciembre de 1999

1.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES _

Como resultado de mi examen cfcctuado sobre el cumplimiento por parte de la Gerencia
de la Compafila, on cuanto se refiere a normas lezales, estatutarias v reglamentarias, ast
como las resoluciones de la Junta General de Accionistas, no observe desviacion alguna que
amerite su comentario, "

2.- COLABORACION GERENCIAL.- _

Considero importante mdicar, que en ¢l proceso de revision de los libros, registros v
documentacion tanie contable como legal. he recibido total colaboracion poir parte del
Gerente General de la Compafiia. o

3.- REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanio se refiere a la documentacion contable vy legal, considero en ferminos
oenerales que la compafiia cumple con todos los requisitos que determina la
Superintendencia de Companias, Ministerio de Finanzas v Cédigo de Comercio; entre otros
en cuanio @ su CONSETVICION vV Proceso Ecmeo.

4.- CONTROIL INTERN(

En t¢rminos generales los procedimientos v controles implementados por la Gerencia,
en mu opmion salvaguardan la integridad economica de los activos, obligaciones v
resultados de la Compaiita.

S.- POSICION FINANCIFRA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los comprobantes  fimancieros de la Compaiia pnncipaimente enire ellos;
Activos 5/.3.933.585.062. FPasivos Corrieites S/, 2.905.984.634,; v ¢l Patrimonio de los
Accionistas S/ 1.027.601.02, asi también ¢l resultado ncto  del ejercicio 1999 perdida por
S/.-80.802.859, han sido debidamente conciliados con los respectivos registros contables, no

cneontrando diferencia alguna gue amerte su revelaoon,
6.- INDICES FINANCIEROS

a.- Anahsis de la Ligudez v Solvencia, 1993 1999
Indice ia Prueba Acida .
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b.- Analisis de la Estabilidad de 1a empresa |
Capital Propio . 0.002 000132
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¢.- Analisis de Rentabilidad dei Capital Propio c RN
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Los indices obtenidos en los afios 1998 - 1999 nos demuestran significativas variaciones
ent los rubros anchzados. Entre ellos observamos que 2n ¢l Indice de Liquidez fuec mejor
en ¢l ano 1999. kn cuanto al Indice dc Estabilidad observamos que continua ¢l
endeudamientn, por las mversiones realizadas en activos a largo plazo. En cuanto al
Indice de Rentabilidad obiciude ¢sta muy por debajo de la tasa de interés que pagan las
mstituciones bancarias v financieras. |
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