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NFORME DE L RES INDEPENDIENT

A los accionistas de:
KASTELNOVO S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de KASTELNOVO S.A. al 31 de
Diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados, cambios
en la evolucion del patrimonio de la compafiiia por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
KASTELNOVO S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada
y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros
estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por los
administradores, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de KASTELNOVO S.A. al 31 de Diciembre de 2004, los
resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas contables y disposiciones promulgadas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. ’

N\
QA. Alberto Guzman M.- Socio RNAE-2 No. 361
RNC No. 23609

Febrero 28 del 2005
Guayaquil — Ecuador
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KA NOVO S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTAS
ACTIVOS (Délares)
ACTIVOS CORRIENTES
Caja - Bancos 7,535
Cuentas y Documentos por cobrar 3 12,922
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 20,457
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Fijos 4 960
Otros Activos 88
TOTAL ACTIVOS 21,506
PASIVOS Y PATRIM D A
PASIVOS
Cuentas por pagar 5 18,635
TOTAL PASIVOS 18,635
PATR N E LOS ACCIONISTAS
Capital Social 6 800
Reserva Legal 44
Reserva de capital 10,246
Resultados acumulados -7,785
Resultado del Ejercicio -434
TOTAL PATRIMONIO 2,871
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 21,506

Ver notas a los estados financieros
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KASTELNOVO S.A.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTAS
INGRESOS

Ingresos por Servicios

Reembolsos de gastos ( compafiias relacionadas)
Ingresos no Operacionales

TOTAL GASTOS

GASTOS

Gastos de Personal
Movilizacién de locales
Servicios de Terceros
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Gastos Financieros

Otros

TOTAL GASTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

(Délares)

4,690
156,348
1,781

162,819

152,495
6,865
704
360
1,105
501
1,225

163,253

-434




KASTELNOVO S.A.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida neta

Ajustes para condliar la uilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operadon:

Depredadon

Cambios en activos y pasivos de operadion:
Quentas por cobrar

Quentas por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operadion

Aumento y/o Disminudon en caja-Banco
Caja y Banco al prindpio del afio
Caja y Banco al final del ailo

US DOLARES

1,105

1,490
4513

6,674

6,674
861
7,535
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KASTELNOVO S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Resanva Resava  Resultados
Legal de Aamiabs Tad
Cxitd

Capital
pagado

SALDO31/12/2003 800 4 1046 -7,785 3305

Rerdda i geddo 43 4A

SALDO31/12/2004 800 4 1046 8219 281

Wer motas a los estanbs firanoaos
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KASTELNOVO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

1.DESCRIPCION DE LA COMPANIA.

La compafiia KASTELNOVO S.A. fue constituida mediante escritura publica en
Diciembre 28 de 1988 el objetivo de la compafia es la importacion, compra.
Distribucién y comercializacion de toda clase de equipos de automotores, equipos de
imprenta, asi como también a la compraventa, administracion, permuta, explotacion de
bienes inmuebles, importacién y exportacion de productos agricolas e industriales y
prestacion de servicios administrativos, para cumplir con su objeto social podra
ejecutar actos y contratos permitidos por la ley.

2.POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Base de presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en ddlares de
los E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Reserva de capital.- La constituye el saldo de la cuenta, reserva por revalorizacion
del patrimonio la cual se incrementé por el ajuste a valor del mercado de los
inventarios, propiedades, equipos y otros activos. La Superintendencia de Compafiias
no ha emitido normas especificas relacionadas con el uso de esta cuenta, para
propositos de capitalizacidon, compensacion o las previstas en caso de devolucion a los
socios.

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacion, la Compaiiia establece sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

3.CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004, se resume como
sigue:

Compaiiias Relacionadas 106
Empleados 11,809
Impuestos 381
Otras 625

12,922



KASTELNOVO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

4.ACTIVOS FDDOS

Un detalle de los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2004, se resume como sigue:

Saldo final Adiciones Ajustes Saldo final
Costo: 2003 2004
Equipo de oficina 6,126 6,126
Muebles y enseres 12,040 12,040
Total Costo 18,166 18,166
Saldo final Saldo final
2003 2004
Muebles y enseres 9,975 1105 11,080
Equipo de oficina 6,126 6,126
Total Depreciacién 16,101 1105 17,206
Total activo Fijo 2,065 - 960

5.CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de las Cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004, se resume como
sigue:

Remuneraciones 15,854
Aportes al IESS 2,389
Impuestos por Pagar 354
Participacion de Trabajadores 38

18,635

6. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2004, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de $ 1.00 y cuyo accionista es la Inmobiliaria Amalia de
acuerdo con escritura pUblica en Diciembre 29 de 1998.

7. IMPUESTO

Las declaraciones de impuesto a la renta, del Impuesto al valor Agregado y
Retenciones en la fuente, de los afios anteriores no han sido revisadas por la autoridades
tributarias. La facultad de fiscalizar por parte del SRI esta vigente para los tres Gltimos
ejercicios econdmicos.

Adicionalmente no se ha revisado y/o aplicado procedimientos de auditoria con la
informacién relacionada con los anexos de 1.V.A y Retenciones en la Fuente al SRI de
acuerdo a lo solicitado en la resolucion # 861 del R.O 457.



KASTELNOVO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

8. EVENTOS POSTERIORES

A la fecha de emision de este informe, no existen eventos pudieran afectar de una
manera directa la situacion financiera de la empresa y su continuidad de negocio en
marcha.
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