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INFORME OE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
KASTELNOVO S.A.

1.

3.

Hemos auditado el balance general adjunto de KASTELNOVO S.A. al 31 de
Diclembre del 2003 y los correspondientes estados de resultados, cambios
en la evolucidn del patrimonio de la compaiiia por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabllidad de la Administracién de
KASTELNOVO S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea diseiiada
y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros
estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de ia evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de ios principios de
contabilidad utiizados y las estimaciones importantes hechas por los
administradores, asi como (a evafuacidn de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

La compafiia no posee informe de Auditoria de afios anteriores a 1998.

. En nuestra apinién, excepto por de los efectos descritos en el parrafo anterior

que se pudieran originar, si los hay, y que pudieran ser necesarios, los estados
financieros mencionados en primer parrafo, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de KASTELNOVO S.A.
al 31 de Diciembre de 2003, los resuitados de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables y disposiciones
promulgadas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

.

CPA. wuzman M,- Socio RNAE-2 No. 361
RNC No. 23609

Febrero 28 del 2004
Guayaquil — Ecuador
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KASTEANOVO S.A,
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Bancos

Cuentas y Documentos por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Fijos

Otros Adtivos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Cuentas por pagar
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva Legat

Reserva de capital

Resultados acumulados

Resultade del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
(Délares)

861
14,412

15,273

2,065
88
17,426

14,121
14,121

10,246
-7,482
-303

3,305

17,426




KASTELNOVO S.A,

ESTADQ DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTAS

INGRESOS

Ingresos por Servicios

Ingresos no Operacionales

Reembolsos de gastos ( compaiifas relacionadas)
TOTAL GASTOS

GASTOS

Gastos de Personal
Movilizacidn de locales
Servicios de Terceros
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

. Gastos Financieros
Otros
TOTAL GASTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

0000000000000 0C08CF0FCCIOCINONNCOIOCGIOINOSIOOOSOSNOGIOINIOPOONONOINRNOGIUGPEDIPUIVFUIVYVYTTYT TV

{Délares)

4,563
503
147,663

152,729

139,721
8,445
714

353
1,205
410
2,184

153,032

-303
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KASTELNOVO S.A,

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

EFECTIVO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida neta

Ajustes para condliar 1a ullidad neta oon el efectivo neto
proveniente de actividades de operadién:

Depredaddn

Cambios en activos y pasivos de operadion:
Quentas por cobxar

Otros adtivos

Cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operaddn

Auments y/o Disminudén en caja-Banco
Caja y Banco al prindpio del afio
Caje y Banco al final del affo




KASTELNOVO S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Copltad Rsava Resernva  Resultados
pageclo Legal de Aamides T
Capitad
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KASTELNOVO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

1.DESCRIPCION DE LA COMPANIA.

La compafila KASTELNOVO S.A. fue constituida mediante escritura plblica en
Diciembre 28 de 1988 el objetivo de fa compafiia es la importacion, compra.
Distribucién y comercializacién de toda clase de equipos de automotores, equipos de
imprenta, asi como también a la compraventa, administracion, permuta, explotacion de
bienes inmuebles, importacidn y exportacion de productos agricolas e industriales y
prestacion de servicios administrativos, para cumplir con su objeto social podra
ejecutar actos y contratos permitidos por la ley.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Base de presentacién.- La Compaiila mantiene sus registros contables en délares de
los E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la

Federacidn Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las NEC, se siguen las politicas o précticas establecidas o
permitidas por lfa Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Reserya de capital.- La constituye el saldo de la cuenta, reserva por revalorizacién
del patrimonio la cual se incrementd por el ajuste a valor del mercado de los
inventatios, propiedades, equipos y otros activos. La Superintendencia de Compafiias
no ha emitido normas especificas relacionadas con el uso de esta cuenta, para
propdsitos de capitalizacién, compensacion o las previstas en caso de devolucién a los
socios.

Impuesto a 12 Renta.- De acuerdo a [a Ley de Régimen Tributario Interno y su

Reglamento de aplicacién, la Compaiiia establece sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

3,CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003, se resume como
sigue:

Compafiias Refacionadas 1,159
Empleados 12,106
Impuestos 273
Qtras 874

14,412

L@
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KASTELNOVO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

4,ACTIVOS FLIOS

Un detalle de los Activos Fijos al 31 de diciembre del 2003, se resume como sigue:

Saldo final Adiclones Ajustes Saido final
2002 2003
Equipo de oficina 8,128 6,126
Muebles y enseres 12,040 12.040
sub - total Activo fijo 18,168 - 18.12
Saldo final Saldo final
2002 2002
Muebies v enseres 87‘75 1205 9,975
Equipo de oficina 6,126 6,126
Sub - total Depreciacion Acum. 14,896 1205 15,101

Total activo Fijo

5,CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de las Cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003, se resume como
sigue:

Remuneraciones 11,996
Aportes al TESS 1,760
Impuestos por Pagar 328
Particlpacibn de Trabajadores 37

14,121

6. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1999, e} capital pagado consiste de 500 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de $ 1.60. y cuyo accionista es la Inmabiliaria Amalia de
acuerdo con escritura pablica en Diciembre 29 de 1998.

7. IMPUESTO

Las declaraciones de impuesto a la renta, del Impuesto al valor Agregado y
Retenciones en la fuente, de los afios anteriores no han sido revisadas por la
autoridades tributarias. La facultad de fiscalizar por parte del SRI esta vigente para los
tres Uitimos ejercicios econémicos.

@
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
KASTELNOVO S.A.

Hemos auditado el balance genera) adjunto de KASTELNOVO S.A. al 31 de
diciembre del 2002 y los correspondientes estados de resultados, cambios en
la evolucién del patrimonio de a compaiiia por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de
KASTELNOVO S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generaimente aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada
y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros
estan libres de errores importantes. La auditoria induye el examen, mediante
pruebas, de la evidencla que respalda las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluaddn de los principios de
contabilidad utiizados y las estimaciones importantes hechas por los
administradores, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria propordona una
base razonable para nuestra opinidn.

La compatiiia no posee informe de Auditoria de afios anteriores a 1998.

En nuestra opinidn, excepto por de los efectos descritos en el parrafo anterior
que se pudieran originar, si los hay, y que pudieran ser necesarios, ios estados
financieros mencionados en primer parrafo, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de KASTELNOVO S.A.
al 31 de Diciembre de 2002, los resuitados de sus operaciones por e} afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contabies y disposiciones
promulgadas o permitidas por la Superintendenda de Compafiias del Ecuador.

(o Qi

CPA. Alberto Guzmadn M.- Socio RNAE-2 No. 361
RNC No. 23609

Febrero 28 del 2003
Guayaqull — Ecuador
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KASTELNOYO S.A,
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Banoos

Cuentas y Documentos por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Fijos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIQ DE LOS ACCTONISTAS
PASIVOS

Cuentas por pagar
TOTAL PASIVOS

D ACCT
Capital Sodal
Reserva Legal
Reserva de capital
Resultados acumulados
Resuitado del Ejerddio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Ver notas a Jos estatios financieros

(Ddlares)

4,087
4,624

8,711

L -

3,270

11,981

8,373
8,373

800

10,246
-7,249
-233

3,608

11,981
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KASTELNOVO S.A.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTAS

INGRESOS

Ingresos por Servicios

Ingresos no Operacionales

Reembolsos de gastos ( compaiiias relacionadas)
TOTAL GASTOS

GASTOS

Gastos de Personal

Gastos administrativos
Servicios de Terceros
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Gastos Financieros

TOTAL GASTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

{Doélares)

4,315
267
125,284

129,867

114,705
13,054
622

194
1,205
319
130,099

-233
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KASTELNOVO S.A,
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KASTELNOVO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA.

La compafiia KASTELNOVO S.A. fue constituida mediante escritura publica en
Diciembre 28 de 1988 el objetivo de la compafiia es la importacion, compra.
Distribucién y comerdalizacién de toda clase de equipos de automotores, equipos de
imprenta, asi como también a la compraventa, administracidn, permuta,
agenciamiento, explotacién de bienes inmuebles, importacion y exportacidn de
productos agricolas e industriales y prestacion de servicios administrativos, para
cumplir con su objeto social podra ejecutar actos y contratos permitidos por (a ley.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Base de presentacién.- La Compafiia mantiene sus registras contables en dblares de
fos E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas establecidas o
perrnitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

«~ La constituye el saldo de la cuenta, reserva por revalorizacién
del patrimonio Ja cual se incrementd por el ajuste a valor del mercado de los
inventarios, propiedades, equipos y otros actives, La Superintendencla de Compafilas
no ha emitido normas especificas refacionadas con el uso de esta cuenta, para
propositos de capitalizacidn, compensadén o las previstas en caso de devolucidn a los
$0Cios.

Impuesto a3 fa Renta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacién, la Compafiia establece sobre la utilidad después del 15% de
participacian de trabajadores, 1a tarifa del 25% de impuesto a la renta.

2: CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre dei 2002, se resume como
sigue:

Compafiias Relacionadas 2,963
Empleadas 335
Impuestos 206
Qtras 1,120

4,624
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KASTELNOVYO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

4. ACTIVOS FII0S

Un detalle de los Activos Fjos al 31 de diciembre del 2002, se resume como sigue:

Saldo nicial  Adiciones Ajustes Saido final

1001 2002
Equipe de oficina 6,126 8,126
Muebles y enseres 12,040 12,040
sub - tetal Activo fljo 18,166 ‘ o ¢} 19,188
b . — o . ]
Saldo Inlcial Gasto Ajustes Saldo final
2000 2001 2601 2001
Equipo de oficina 7,565 1.205 8,770
Muebl
es y ensefres 6.126 6,126
Sub - total Depreciacion Acum. 13,691 1,208 o 14,898
Total activo Fijo T 4,478 1,208 0 3,270
e

5, CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de fas Cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002, se resume como
sigue:

Remuneraciones 6,699
Aportes al IESS 1,321
Impuestos por Pagar 317
Participacién de Trabajadores 38

8,373

6, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital pagada consiste de 500 acciones ordinarfas con
un valor nominal unitario de $ 1.60. y cuyo accionista es 1a Inmobiliaria Amalia de
acuerdo con escritura piblica en Diciembre 29 de 1998.



