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INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Pesqueria del Pacifico S. A., FACIPECSA EN CONCORDATO:

1. Hemos auditado el balance general de Pesqueria del Pacifico S.A., FACIPECSA EN
CONCORDATO al 31 de diciembre de 1998 y los correspondientes estados de resultados, cambios
en ¢l patrimonio de los accionistas y de cambios en la posicion financiera por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre éstos estados financieros, basada en nuestra
auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
® normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye ¢l examen, a base de
pruebas selectivas, de l1a evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de las normas contables utilizadas y de las
estimaciones importanies hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion

' ® general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

3. Las siguientes situaciones constituyen desviaciones de normas y practicas contables establecidas por

la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, identificadas en el desarrollo de nuestra auditoria de
los estados financieros adjuntos: |

3.1 Al31 de diciembre dec 1998, los estados financieros de la Compafiia presentan saldo de cuenta
por cobrar a compaiiia relacionada considerado de dudosa recuperacion, sobre el cual no ha
constituido provision requerida por S/3,859 millones. Las normas y practicas contables

establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador establecen que las cuentas por

P | cobrar sean reflejadas en los estados financieros a su valor de realizacion y los efectos sean
' registrados en los resultados del afio.

3.2 Al 31 de diciembre de 1998, la Compaifiia registro en la cuenta cargos diferidos, los efectos de
‘diferencias de cambio provenientes del ajuste de las obligaciones en moneda extranjera por
S/3,192 millones y gastos originados en afios anteriores por S/1,702 millones. Las normas y
practicas establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, establecen que los
ajustes en los saldos de moneda extranjera deben ser registrados en la cuenta reexpresion
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monetaria en €l patrimonio de los accionistas y los gastos en los resultados del afio que

corresponden.
@

3.3 Al 31 de diciembre de 1998, la Compaiiia no registro intereses de obligaciones con
instituciones bancarias y financieras por S/1,400 millones. Las normas y practicas contables
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador establecen que los gastos por
intereses scan resultados en base al método del devengado.

)

3.4 Si se hubieran aplicado las normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador por los asuntos indicados en los numerales 3.1 al 3.3; cuentas por
cobrar hubieran disminuidos en S/3,859 millones, cargos diferidos hubieran disminuidos en
S/4,894 millones y gastos acumulados hubieran aumentado en S/1,400 millones, con lo cual
el patrimonio de los accionistas se hubiera convertido en una deficiencia patrimonial de S/8,517

- millones, y la pérdida del afio hubiera aumentado en S/5,259 millones.

4. En nuestra opinidn, debido a la importancia de los efectos sobre los estados financieros adjuntos de
los asuntos mencionados en el parrafo 3.1 al 3.3 y de los efectos resumidos en el parrafo 3.4, los
estados financieros no presentan razonablemente, la situacion financiera de Pesqueria del Pacifico
S.A., FACIPECSA EN CONCORDATO al 31 de diciembre de 1998, los resultados de sus

operaciones, cambios en el patrimonio de los accionistas y cambios en la posicion financiera por el

afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuara
operando como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacién de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal de los negocios. Como esta demostrado en los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 1998, la Compafiia ha incurrido en pérdidas y si se hubieran
registrado los ajustes por las desviaciones de normas y practicas contables establecidas o autorizadas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mencionadas en los parrafos 3.1 al 3.3 y de los

C efectos resumidos en el parrafo 3.4, el patrimonio de los accionistas s¢ convertiria en una deficiencia

patrimonial. Estas condiciones entre otras pueden en nuestra opinion indicar que la Compaiiia no

podra continuar como negocio en marcha, si los accionistas y acreedores no capitalizan la Compaiiia
mediante aportes de efectivo o compensacion de acreencias, si la Compafiia no obtiene
refinanciacion de las obligaciones con sus acreedores como esta planteado en el concurso preventivo

de acreedores, nota 2 y si no logra obtener operaciones rentables que permitan absorber todos sus
costos y gastos operativos.
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PESQUERIA DEL PACIFICO S. A., FACIPECSA EN CONCORDATO

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVOS NOTAS

(sucres en miles)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 40,569
Cuentas por cobrar - 3,884,046
Inventarios - 5 1,118,750
Total activos corrientes 3,043,365
PROPIEDADES: 6
Terrenos y mejoras 220,245
EEdificios e instalaciones 253,700
Obras de infraestructura 15,123,835
Magquinarias y equipos 597,783
Vehiculos 157,034
Muebles y enseres | 41932
Total 16,394,529
Menos depreciacion acumulada (6,309,233)
Propiedades, neto 10,085,296
CARGOS DIFERIDOS 7 5,416,368
TOTAL 20,545,029

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

o0

10
1

(sucres en miles)

634,972
4,318,768

16,852
4,970,592

13,938,239

934,300
2,254,343

- (1,552,445)
1,636,198

20,945,029



PESQUERIA DEL PACIFICO S. A., FACIPECSA EN CONCORDATO

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

NOTA
(sucres en miles)

INGRESOS '
Ventas 2,422 838
Otros ingresos, neto - 12,991
Total 2,495,829
COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Costo de ventas 13 2,940,296
Administracion 13 _ 539,535
Total 3,479,831
PERDIDA DE OPERACION (984,002)
GASTOS FINANCIEROS __570.552
PERDIDA (1,554,554)

Ver notas a los estados financieros



PESQUERIA DEL PACIFICO S. A., FACIPECSA EN CONCORDATO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Capital Déficit
social Reservas acumulado
(sucres en miles)

ENERO 1, 1998 934,300 303,044 2,109
Cambios:
Pérdida | (1,554,554)
Reexpresion monetaria 1,951,299
DICIEMBRE 31, 1998 934,300 2.254.343 (__l&;.ﬂﬁ__)

Ver notas a los estados financieros



- PESQUERIA DEL PACIFICO S. A,, FACIPECSA EN CONCORDATO

ESTADO DE CAMBIO EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

FUENTE DE CAPITAL DE TRABAJO:
Cuentas por cobrar
Inventarios

Cuentas por pagar
Gastos por pagar

TOTAL

APLICACION DE CAPITAL DE TRABAJO:

Pérdida

Gastos que no requicren desembolsos:
Depreciacion
Amortizacion

Total a operaciones

Caja e inversiones temporales

Otros activos y cargos diferidos

Adicioncs en propiedades

Obligaciones bancarias

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

52,051
134,289
1,074,226

16,852
L277,318

1,554,554

(705,410)
_(97,415)
751,729

39,695
236,658
123,352

125,984
1,277,418



PESQUERIA DEL PACIFICO S. A., FACIPECSA EN CONCORDATO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

@ 1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafiia fue constituida en Ecuador en octubre de 1988 y su actividad principal es la siembra,
cultivo, cosecha y venta de camaron.

® En el afio 1998, la compaiiia dio por terminado los contratos de arrendamiento de terrenos con
compafiias relacionadas, lo que origind disminuciones en los ingresos del periodo por S/898 millones
y en los costos y gastos por S/894 millones.

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las

que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados principalmente en lo siguiente :

» Permiten registrar diferencias de cambio en 1a cuenta reexpresion monetaria en el patrimonio
de los accionistas. '

« No contemplan en forma integral, el ajuste de los estados financieros para reconocer los
efectos de las vanaciones en €l poder adquisitivo del sucre.

Correccion Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1998 fue preparado aplicando el
Sistema de Correccion Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
® utilizando para cllo, principalmente, €l indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar
cfectos a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias, nota 4. Los
rubros que conforman el estado de resultados estan presentados a sus costos historicos, excepto el
gasto por depreciacion de propiedades que se calcula en base al valor reexpresado de tales activos. El

balance general al 31 de diciembre de 1998, incluye los ajustes por correccion monetaria de las
partidas no monetarias como sigue:

Propiedades: Hasta el afio 1997 se ajustaron en base al indice de precios del consumidor y en 1998

se ajustan en base a avaluo efectuado por un perito independiente en razon de que la aplicacion del
indice de precios al consumidor excedia el valor del referido avaluo.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencia entre cuentas se
ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor hasta diciembre 31 de
1998, el valor del ajuste se registra con crédito a la cuenta reserva por revalorizacion.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes a los activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a reexpresion. A
partir de 1998, de acuerdo con disposiciones legales el saldo de reexpresion monetaria es
transferido a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio.




Valuacion de Inventarios — Al costo de adquisicién incurrido en la ultima cosecha.

Propiedades — Estan registradas al costo reexpresado, nota 6. El costo reexpresado es depreciado de
acuerdo con ¢l método de linea recta en funcion de los aifios de vida util estimada de 20 para edificios y

obras de infraestructura, 10 para maquinarias y equipos, instalaciones y muebles y enseres, y 5 para
vehiculos.

Cargos diferidos — Representan diferencia de cambio por la actualizacion de pasivos en moneda

extranjera y gastos incurridos por la Compafiia en afios anteriores que seran amortizados en un periodo
de siete afios.

Moneda Extranjera - L.os activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio

vigente al 31 de diciembre de 1998 en el mercado libre de S/6,872 por US$1.00. Al 30 de junio de
1999, el tipo de cambio fue de S/11,100 por US$1,00.

Hasta 1997 los efectos de diferencia de cambio originada por la actualizacion de los pasivos en

moneda extranjera fueron registrados en la cuenta reexpresion monetaria y a partir del afio 1998 fueron
registrados en la cuenta cargos diferidos para ser amortizados en el plazo que dure el concordato.

CONCURSO PREVENTIVO DE ACREEDORES

En junio 3 de 1998, mediante resolucion No. 98-2-1-1-0002613 emitida por la Superintendencia de

Compaiiias del Ecuador fue admitido el tramite de Concurso Preventivo de acreedores solicitado por
la Compaiiia, el cual permite lo siguiente:

« La celebracion de un acuerdo o concordato con los acreedores de la Compaiiia, tendientes a

facilitar la extincion de las obligaciones de la Compaiiia, a regular las relaciones entre los
mismos y a conservar la empresa.

« La cesacion de los pagos de las obligaciones durante el tiempo que duren los tramites para
obtener un acuerdo o concordato con las partes.

« La Compaiiia no podra ser declarada en quiebra mientras se agoten los tramites de acuerdo o
concordato con sus acreedores.

» La capitalizacion de los pasivos de cualquier acreedor mediante la compensacion de crédito.

En el marco de la ley de concurso preventivo de acreedores, la Compailia ha planteado como
propuesta de arreglo con sus acreedores lo siguiente:

.. Capitalizacion del 30% de la deuda.

.. Refinanciamiento mediante crédito subordinado del 50% de la deuda, en dolares americanos,

al 12% de interés anual, a 7 afios plazo, incluidos 3 afios de periodo de gracia para el pago de
capital, crédito cuyo pago serd subordinado a la existencia del excedentes de flujos de caja.



.« Refinanciamiento del 20% de la deuda, en dOlares americanos, al 12% de interés anual, a 7 afios

plazo, incluidos 3 afios de periodo de gracia para el pago de capital, con amortizacion del 50% de
dicho capital durante el plazo y un pago final del 50% de tal capital.

.« Suspension de todos los procedimientos patrimoniales en contra de la Compaiiia, cualquiera
que sea el estado en que se encuentren.

o Al 30 de junio de 1999, no se ha efectuado la reunion de la Junta de Acreedores con los
representantes legales de la Compaiiia para calificar los privilegios de las acreencias y definir
acuerdos de pagos de obligaciones durante los siete afios que contempla el proceso.

® J. OPERACIONES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuara operando

como negocio en marcha, los cuales preveen la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal dec los negocios.

Durante los ultimos tres afios, 1a actividad camaronera en ¢l Ecuador estuvo afectada por los siguientes
factores:

« En el ultimo afio, el fendmeno climatico de El Niflo que origino dificultades en la cosecha y
transportacion del camaron.

« La crisis econdomica que atraviesa el pais que produjo en el aiio 1998, devaluacion e inflacion del
aiio del 55% y 43% anual respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998, estos factores han afectado significativamente la situacion financiera y los
® resultados de operaciones de la Compaiiia, originando lo siguiente:

o Kl registro de diferencias de cambio y gastos originados en afios anteriores por S/4,894 millones
como cargos diferidos, para ser amortizados durante el periodo de duracion del concordato.

» La falta de registro de intereses de obligaciones con instituciones bancarias, financieras y
proveedores por S/1400 millones. |

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas sobre la habilidad de la Compaiiia
para continuar operando como negocio en marcha, si los accionistas y acreedores no capitalizan
la Compaiiia mediante aportes de efectivo o compensacion de acreencias, si la Compaiiia no

o obtiene refinanciacion de las obligaciones con sus acreedores como lo esta planteando en el
concurso preventivo de acreedores y si no logra obtener operaciones rentables que permitan
absorber todos los costos y gastos operativos.




I.a administracion de la Compaiiia, considera que la Compafiia podra continuar operando como

negocto en marcha con sus operaciones mediante los siguientes planes:

« Laadmision al concurso preventivo aprobado por la Superintendencia de Compafiias en junio

3 de 1998, nota 2.

« Realizar los tramites para obtener la condonacion de los intereses de obligaciones con

instituciones bancanas y financieras desde la fecha de presentacion al concurso preventivo y

hasta la fecha de acuerdo con los acreedores

« Debido a que Pesqueria del Pacifico S.A., FACIPECSA EN CONCORDATO forma parte de
las diecisiete Compafiias que conforman el Grupo Jambeli esta previsto la fusion de las

compaiiias, lo cual permitira mejorar el control, eficiencia y rentabilidad del grupo.

« La generacidn de flujos de efectivos de Pesqueria del Pacifico S. A., FACIPECSA EN
CONCORDATO y de Compaiiias relacionadas que conforman el Grupo Jambeli, que

permitiran tener los ingresos de operacion necesarios para poder cumplir con la cancelacion

de las obligaciones durante los afios 1999 al 2005, como se indica a continuacion:

AToS

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

. Flujos de Operaciones . .

Ingresos Egresos

20,840
26,219
30,796
30,513
31,839
31,186
27,872

Neto

(en miles de US dolares)

(16,327)
(19,148)
(20,290)
(20,147)
(20,246)
(20,179)
(20,047)

4,513
10,198
19,319
28,300
28,120
28,954
25,158

30,000

. Financiamiento . .
Pago de

(1,385)
(1,385)
(1,385)

(11,773)

(10,173)

(11,621)

(54,786)

Flujo neto
Préstamo Obligaciones acumulado

3,127
8,813
17,934
16,527
17,947
17,333
372

Para propdsitos de este flujo de efectivo, en el afio 2005 se ha considerado, la contratacion de

obligaciones bancarias y financieras por US$30 millones que permitiran cancelar el saldo de las
obligaciones incluidas en el concurso preventivo.

4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,

preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Ano terminado
diciembre 31

1995
1996
1997
1998

Porcentaje

de variacion

22
26
30
43
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5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1998, representan los costos de produccion incurridos en las piscinas
camaroneras.

6. PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1998 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Enero 1, 1998 8,878,230
Adguisiciones, neto 123,352
Gasto de depreciacion (705,410)
Reexpresion monetaria, neta 1,789.124

Diciembre 31, 1998 10,085,296

7. CARGOS DIFERIDOS
(sucres en miles)

Diferencia de cambio 3,191,766
(Gastos diferidos - 1,702,036
Otros _ 922,566
® Total 5,416,368

Al 31 de diciembre de 1998, diferencia de cambio representa el ajuste de las obligaciones
bancarias y financieras en moneda extranjera. '

Gastos diferidos representan principalmente gastos incurridos por la Compafiia en afios anteriores, los

cuales seran amortizados de acuerdo al tiempo de duracion del concurso preventivo en un periodo de 7
anos.

| 8. CUENTAS POR PAGAR

@

! (sucres en miles)
Proveedores , 2,649,543
Anticipos de clientes, (US$217,000) 1,493,327

® Impuestos 175,398
Total 4,318,768

' - ' - 11



Al 31 de diciembre de 1998, anticipos de clientes representa efectivo recibido de clientes, los
cuales seran liquidado con ventas futuras de camaron.

9. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

(sucres en miles)

En sucres:

Préstamos sobre firma con vencimientos hasta el afio
2001 e intereses del 29% al 45% anual 1,311,555

En U.S. ddlares:
Préstamos sobre firma por US$1.9 millones con vencimientos

hasta el afio 2005 e intereses del 10% al 28% anual 13,261,656
Menos vencimientos corrientes (US$78,900) - | _(634.972)
Total 13,938,239

Al 30 de junio de 1999, las obligaciones bancarias y financieras a corto y largo plazo se encuentran
vencidas desde ¢l afio 1997. Estas obligaciones estan garantizadas por las propiedades de la Compaiiia.

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1998, esta representado por 93,430 acciones comunes de S/10,000 de valor nominal

unitario.
@ 11. RESERVAS
| (sucres en miles)
|
‘ Legal 18,670
Revalorizacion 2,235,673
l Total 254,34

Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual para
P su constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
‘ capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Revalorizacion - Representa el ajuste por correccion de las cuentas de activos y pasivos no monetarios
y del patrimonio y su saldo puede ser utilizado para absorber pérdidas.

& . - 12 -



12. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1998, los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
incluyen lo siguiente:

(sucres en miles)

® CUENTAS POR COBRAR:
Barcos Pesqueros S.A., BARPESA 3,859,196
COSTOS Y GASTOS
Abastecimiento de agua 603,792
e Servicios técnicos y administrativos 260,078

Al 31 de diciembre de 1998, el saldo de cuentas por cobrar a Barcos Pesqueros S.A. Barpesa, incluye
los efectos de diferencias de cambio por S/6,509 millones proveniente de obligaciones bancarias y
financieras, los cuales fueron asumidos por Barcos Pesqueros S.A. Barpesa, en razon que las
obligaciones bancarias obtenidas por Pesqueria del Pacifico S.A FACIPECSA EN CONCORDATO

fueron utilizadas por Compaifiias relactonadas sin que se transfieran los costos financieros a aquellas
Compaiiias.

Al 31 de diciembre de 1998, los saldos de las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no
generan intereses y no tienen fecha de vencimiento establecida.

13. CONTRATO

« Enagosto 14 de 1996, 1a Compaifiia suscribid contrato de fideicomiso mercantil irrevocable
con una institucion bancaria, beneficiaria del fideicomiso, la cual es una de los principales
acreedores de la Compaiiia. Este contrato contempla la transferencia total de las acciones
de la Compaiiia a la fiduciaria. El plazo de duracion de este contrato es de treinta y seis
meses, a partir de agosto lero. de 1996.

« Este contrato se encuentra suspendido por la participacion de la Compaiiia en el concurso
preventivo de acreedores aprobado por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

o Al 31 de diciembre de 1998, 1a Compatfiia tiene firmado contrato de prestacion de servicios
de manejo de personal con la compaiiia Comercial Generalcorp S. A. y abastecimiento de
agua en las piscinas camaroneras con la Compaifiia Arenacsa S.A.

- 13




13,

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos de los afios de 1996 a 1998 estan en proceso de revision por parte de
las autoridades tributarias sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento de ingresos y gastos.

%k k ok ok k
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