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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
PESQUERIA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA)

Hemos auditado el balance general adjunto de PESQUERIA DEL
PACIFICO S.A. (FACIPECSA), al 31 de Diciembre de 1993, los estados
- de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo que le son
relativos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Gerencia de la Compafia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en

base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. FEsas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una
- seguridad razonable que los estados financieros estan libres de errores
importantes. Una auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el
~examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
- estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utlllzados disposwlones legales emitidas en la Republica
del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra audltorla'

proporciona una base razonable para expresar nuestra opmlon

En nuestra opmnién, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de PESQUERIA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA),
al 31 de Diciembre de 1993, los resultados de sus operaciones,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afto terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados y disposiciones legales emitidas en la Repubhca del Ecuador.
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Hansen-Holm & Co. es firma miembro de Coopers & Lybrand [Inte'mt::ﬁonall




. Hansen-Holm & Co.

Nuestra opinion sobre €l cumplimiento de obligaciones tributarias por
parte de PESQUERIA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA), al 31 de
Diciembre de 1993, requerida por disposiciones legales, se emitird por

separado.

Mayo 16, 1994
Guayaquil - Ecuador

Registro Nacional de Firmas Auditoras
No. 003

N7 O AL,

Jorge Mqrales Torres{Socio)
CPA No. 26 _
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PESQUERIA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA)
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES:
PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 25,670
Préstamos y sobregiros bancarios: 271,000
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Clientes 1,730 Proveedores hacionales . 73,945
Compariias relacionadas (Nota 3) | 35,765 Otras cuentas por pagar (Nota 7) 764
Accionistas Gastos acumulados:
Otras cuentas por cobrar 1,942 Participacion a trabajadores 6,011
Impuesto a la renta 10,292
Inventarios: Beneficios sociales 1,201
Productos en proceso N 250,129 *
~ Materiales, suministros y repuestos 15,302 Total pasivos corrientes 363,213
Gastos pagados por anticipado 5,467 PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 8) 1,512,066
Otros activos 4,207
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Total activos corrientes 340,212
Capital autorizado, suscrito y pagado 5,750, acciones
ordinarias y nominativas de S/. 1,000 cada una 57,500
ACTIVOS FIJOS - Neto (Nota 4) 4,119,797 Capital en tramite (Nota 10) 393,800
Aporte especial de accionislas 1,862,809
INVERSIONES A LARGO PLAZO (Nota 5) 279,899 Reserva legal {Nota 11) 2,546
| Reserva facultativa 5,355
ACTIVOS DIFERIDOS (Nota 6) 583,280 Reserva por revalorizacion del patrimonio (Nota 12) 759,153
Reexpresion monetaria (Nota 12) 638,835
Diterencias en cambio (297,637)
Utilidad del ejercicio 25,548
Total patrimonio de los accionistas 3,447,909
TOTAL 5,323,188 TOTAL 5,323,188

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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PESQUERIA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA)
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

INGRESOS:

Ventas netas
Otros ingresos

Total

COSTOS Y GASTOS:

Costos de ventas
Gastos de administracion

Gastos financieros
Otros gastos

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros

861,221
59,285

920,506

553,045
107,719
199,901

19,766

880,431

40,075

6,011
8,516

14,527

25,548



Saldos al 31 de Diciembre de 1992

Transferencia a capital social

Aumento de capital en tramite (Nota 10)
Transferencia a reservas

Transferencia por acciones recibidas
Ajustes y/o reclasificaciones

Entrega de accionistas

Transferencia correccion monetaria
1992 (Nota 12)

Correccion monetaria 1993 (Nota 12)
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de Diciembre de 1993

r

PESQUERIA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

Capital Capital Aporte Reserva por
suscrito suscrito y Capital especlalde Reserva Heserva revalorizaclon Reexpresién
Yy pagado no pagado entramite accionistas legal facultativa  del patrimonio monetaria
9,500 22,500 25,500 428 2,350 351,051
25,500 (25,500)
393,800 (21,300) (372,500)
2,118 19,061
22,058
5,244 (609)
1,862,809
306,364
759,153 332,471
35,000 22,500 393,800 1,862,809 2,546 5,355 759,153 638,835
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Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Diferencias

an

camblio

(297,637)

(287,637)

Utilidad
del

ejercicio

21,179

(21,179)

25,548

25,548

TOTAL

432,508

22,058
4,635
1,862,809

306,364
793,987
25,548

3,447,909




PESQUERIA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 910,969
Efectivo pagado a proveedores y otros (798,644)
Impuestos a la renta pagado (6,189)
Beneficios sociales pagados (676)
Alquiler de vehiculos 27,743
Otros (4,227)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 128,976
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos ' (75,137)
Inversiones en otras companias 78,729
Efectivo neto provisto por actividades de inversion 3,592
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Prestamos pagados a instituciones bancarias (2,160,630)
Aporte especial de accionistas 1,996,092
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (164,538)
Disminucion neta en efectivo (31,970)
Diferencial cambiario 889
Efectivo al comienzo del ano 56,751
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO ° 25,670

Las notas que se adjuntan forman parte integrante

de los estados financieros



PESQUERIA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA)
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
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EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

UTILIDAD DEL EJERCICIO 25,548
Partidas de conciliacion entre la utiligad del ejercicio y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacion:
Utilidad venta de activo fiic (20,714)
Depreciacion 372,376
Amortizacidén de otros activos (5,270)
Provision beneficios sociales 1,201
Provision impuesto a la renta 8,516
Provision participacion a trabajadores 6,011
Otros 3,498
)
Total 365,618
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar 49,748
Inventarios (87,179)
Gastos pagados por anticipado 33,041
Otros activos (175,971)
Cuentas por pagar (74,075)
Gastos acumulados (6,865)
Total (261,301)
Diferencial cambiario (889)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 128,976

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros



PESQUERIA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

PESQUERIA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA), fue constituida en la
Republica del Ecuador en Octubre de 1988. La Compafiia tiene por
objeto la actividad pesquera, esto es: el cultivo, extraccion y
comercializacion tanto interno como externa de especies bioacuaticas.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la
base del convencionalismo del costo historico, modificada por la

aplicacion del sistema de correccion monetaria, tal como se indica en
Nota 12.

A continuacion se resumen los principales principios y/o préacticas

contables seguidos por la Compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros en base a acumulacion, conforme principios de contabilidad

generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador.

Inventarios

a.

Los inventarios se presentan considerando el efecto de la
aplicacion del sistema de correccion monetaria; tal como se
explica en Nota 12. El costo ajustado por efecto inflacionario no
supera el respectivo valor de mercado. El costo se ha
determinado sobre las siguientes bases:

- Productos en proceso, en base a los costos incurridos para
su transformacion.

- Materiales, suministros y repuestos. El costo se ha
determinado sobre la base de valores promedios de

adquisicion.
b. Activos fijos

Los activos fijos estdn presentados considerando los efectos del
ajuste por correccion monetaria, tal como se explica en Nota

12. '



C.

d.

C.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos se
incluyen en los resultados del ejercicio en que ocurren. Las
mejoras, renovaciones, reparaciones y mantenimiento
importantes son capitalizados y los activos reemplazados, son

retirados.

LLa depreciacion de estos activos es calculada sobre valores
originales mds las revalorizaciones y el ajuste por correccion
monetaria, base al método de linea recta, en funcién de la vida
util estimada que oscila entre cinco y veinte anos.

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes se presentan considerando los
efectos del ajuste por correccion monetaria, sin exceder su valor
patrimonial proporcional.

Activos diferidos

LLa amortizacion de otros activos es calculada en base al método
de linea recta a razon del 20% anual.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiia paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre la utilidades del

ejerciclo antes de impuestos, es politica de la Compaiiia efectuar
la provision correspondiente a esta tasa.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, Ia
utilidad 1mmpositiva de la Compafiia estd gravada a la tasa del
25%, en base a la cual se efectua la provision correspondiente.

Base para la conversion de moneda extranjera

Al 31 de Diciembre de 1993, los activos y pasivos en moneda
extranjera (dolares estadounidenses) han sido convertidos en
sucres al tipo de cambio de mercado libre de 2,045 por US$

1,00.

[a diferencia en cambio producida en 1993, fue cargada a la
cuenta patrimonial diferencias en cambio, para registrarse en 10s

resultados del ejercicio en que se realiza.



A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores
Externos, la cotizacion del délar en el mercado libre de cambios

fue 2,150 por US$ 1,00.

3. COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de Diciembre de 1993, incluyen:

Asopesca 33,765

Durante 1993, las transacciones de mayor importancia con compaiias
relacionadas, se resume a continuacion:

Alquiler Servicio Alquiler
oficina Adm. Personal Computador
Procuton S.A. 4,560
Comercial Generaicorp S.A. 143,726 1,021

Estas transacciones se¢ han realizado en condiciones similares a las
realizadas en relacion con terceros.

10
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4. ACTIVOS FlJOS

Estos activos al 31 de Diciembre de 1993, se resumen como sigue:

11

- Saldos al Ventas Correccién Saldos al
31-12-92  Adiciones vy/oretiros Ajustes Transferenclas monetaria 31 -12-93
COSTO
DEPRECIABLES
Edificios e instalaciones 29,353 29,353
Maquinarias y equipos 36,473 6,676 (28,760) 744 15,133
Muebles y equipos de oficina 4,128 4,128
Vehiculos 52,187 62,280 (67,689) 46,778
Otros activos 2,257,611 3,980 291,725 2,553,316
NO DEPRECIABLES
Terrenos y mejoras « 21,087 ’ 21,087
Construcciones en proceso 183,523 2,201 (185,724
Total costo 2,584,362 75,137 (96,449) 744 106,001 2,669,795
REVALORIZACION
Terrenos y mejoras 6,811 6,811
Edificios e instalaciones 22,970 16,900 39,870
Maquinarias y equipos 35,532 (9,697) 5,764 31,599
Muebles y equipos de oficina 2,672 2,196 4,868
Vehiculos 13,895 8,173 22,068
Otros activos 1,037,280 (1,358) 1,051,540 2,087,462
Construcciones en proceso 35,316 (106,001) 70,685
Total revalorizacién 1,147,665 (9,697) (1,358) (106,001) 1,162,069 2,192,678
Total costo y revalorizacidn 3,732,027 75,137 (106,146) (614) 1,162,069 4,862,473
Depreciacion acumulada (238,549) (372,376) 19,483 37,652 (188,886 (742,676)
ACTIVOS FI1JOS - Nelo 3,493,478 (297,239) (86,663) 37,038 973,183 4,119,797
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INVERSIONES A LARGO PLAZO

A Diciembre 31 de 1993, incluyen:

Arenacsa S.A.

Aporte para futura capitalizacion
Acclones permanentes

Financiera del Agro S.A.
Aporte para futura capitalizacion

Total

ACTIVOS DIFERIDOS

223,418
28,940

Al 31 de Diciembre de 1993, incluyen lo siguiente:

Gastos de investigacion y desatrollo
Pérdida por diferencial cambiario
Impuesto a los activos

Cargos transitorios

Menos: Amortizacion acumulada

Total

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre de 1993, incluye:

Varios

PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1993, incluyen:

Financiera del Agro S.A.

Préstamo en sucres con vencimientos se-
mestrales a partir de Octubre de 1993,
hasta Abril de 1998, con tasa de interes

del 51,15% y comision del 2%.
Periodo de gracia: 2 anos.

12

394,477
300,331
13,327
4,911

713,046
129,766

583,280

129,600



Préstamo en US$ 30,000 al 11% de
interés anual con vencimiento en 1994.

Banco de Guayaquil S.A.

Préstamo en sucres ¢on vencimiento en
1994, al 44% anual.

Factor del Pacifico S.A.
Préstamo en sucres con vencimiento en

1994 y tasa de interés anual del 42%.

Banco Continental S.A.

Préstamo en US$ 27,500 con vencimiento
en 1994 y tasa de interés del 11 % anual.

Banco Internacional
Préstamo en US$ 70,000 con vencimiento

en 1994 y tasa de interés del 15% anual.

La Previsora Banco Nacional de
Crédito

Préstamo en US$ 180,000 con véncimiento

en 1994 y tasa de interés del 12% anual.

Préstamo en sucres con vencimiento en
1994 y tasa de interés del 42% anual.

Comoditi Corp. S.A.

Préstamo en US$ 68,400 con vencimiento
en 1994 y tasa de interés del 11% anual
mas 4% de comision.

¢

Préstamo en sucres con vencimiento en
1994 y tasa de interés 51% anual.

Banunion Int._

Préstamo en US$ 72,000 con vencimientos
a partir de 1994 hasta Agosto de 1993, con
tasa de interés del 15% anual.

Total

13

61,350

30,000

345,000

56,238

143,150

368,100

68,000

139,878

23,510

147,240
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10.

11.

12,

JUBILACION PATRONAL

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compafia esta
efectuando aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
Institucion que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el Codigo del Trabajo por concepto de fondo
de reserva y por pensiones de jubilacion.

En adicion, de acuerdo con lo que establece el Codigo del Trabajo, los
trabajadores tendrdn derecho a ser jubilados por su empleadores
siempre y cuando hayan completado por lo menos veinte o vemnticineo
afios de trabajo continuado o interrumpido.

Al 31 de Diciembre de 1993, la Compafiia no cuenta con €l respectivo
estudio actuarial.

CAPITAL EN TRAMITE

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de Noviembre de
1993, decidi¢ incrementar el capital social de la Compafiia en
393 800 mediante la apropiacion de reserva por revalorizacion del
patnmomo por 372,500 y reserva facultativa por 21,300.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva
legal hasta ésta sea 1gual al 50% del capital social. Dicha reserva no €s
disponible para el pago, de dividendos en efectivos, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

CORRECCION MONETARIA

De acuerdo con disposiciones legales, a partir de 1991 se encuentra en
vigencia la aplicacion del sistema de correccion monetaria, €l cual
busca reexpresar contablemente las partidas no monetarias del balance
general cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al valor de
mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la Compania ajusto:

Inventarios, activos fijos, inversiones permanentes, activos diferidos,

pasivos a largo plazo en moneda extranjera y patrimonio, mantenidos
al 31 de Diciembre de 1993. El porcentaje de ajuste es determinado
sobre el Indice Nacional de Precios al Consumidor, €l mismo que
registro al 30 de Noviembre de 1993 un efecto inflacionario del 32 ,3%.

14



13.

14.

13.

El valor del ajuste se registra como un mayor valor de: inventarios,
activos f1jos, inversiones permanentes, activos diferidos, con crédito a
la cuenta reexpresion monetaria; para los pasivos a largo plazo en
moneda extranjera con un crédito a esta cuenta y un débito a la cuenta
reexpresion monetaria; y para cuentas patrimoniales con cargo a la
cuenta reexpresion monetaria y crédito a la cuenta reserva por

revalorizacion del patrimonio.

El resultado de la aplicacion de este sistema originé un saldo acreedor
en la cuenta reexpresion monetaria de 638,835, la misma que podra ser
total o parcialmente capitalizada o devuelta a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compaiia. La capitalizacion del saldo reexpresion
monetaria estd sujeta a la tarifa unica de impuesto del 20%.
Adicionalmente, existe un efecto en el patrimonio de la Compania
registrado en la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio de

759,153, la misma que podra ser capitalizada.

SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con disposiciones legales, sobre los ejercicios 1988 y 1989,
ha caducado la facultad de revision por parte de las autoridades
tributarias. Se encuentran pendientes de revision los ejercicios 1990

hasta 1993,
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de Diciembre de 1993, la posicion en moneda extranjera
expresada en dolares estadounidenses, se resume como sigue:

US$
Obligaciones a largo plazo 447,900
Posicion neta - pasiva (447,900)

P S S ekl el SIS S sy sl S—

- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos,
no han existido situaciones que a criterio de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros.
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