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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seifiores Accionistas y Directores de
PESQUERA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA)

Hemos auditado el balance general adjunto de PESQUERA DEL
PACIFICO S.A. (FACIPECSA), al 31 de Diciembre de 1991 y Ilos
correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y
flujos de efectivo que le son relativos por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una
seguridad razonable que los estados financieros estdn libres de
errores importantes de revelacién. La auditoria incluye, en base a
pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones
) legales en la Repiiblica del Ecuador y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacidén
de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar

nuestra opinion.

"En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de PESQUERA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA) , al

31 de Diciembre de 1991, los resultados de sus operaciones, evolucidn
del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, disposiciones y leyes vigentes en la Repiublica del Ecuador.

Como se explica mas ampliamente en Nota 9 a los estados financieros,
la Compaiiia debi6 cambiar en 1991, el método para valuar sus

activos y pasivos no monetarios.



Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

por parte de PESQUERA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA), al 31 de

Diciembre de 1991, requerida por disposiciones legales, se emitird por
separado.

Mayo 15, 1992
Guayaquil - Ecuador

Registro Nacional de Firmas Auditoras
N® 003

Jorge Morake
CPA N°® 20.498




ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes
Compafilas
Préstamos al personal

Accionistas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios:
Producto en proceso
Materiales suministros y respuestos
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - Neto
(Notas 4 y 9)

INVERSIONES PERMANTES

OTROS ACTIVOS (Nota §5)

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

TOTAL

PESQUERA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA) -
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 \

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

1,195

17,912
338
1,446
22,500
9,032

44,480
10,730

132

107,765

1,290,510

9,084

451,845

— 83,898

1,943,102
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos y sobregiros bancarios

Documentos y cuentas por pagar.
Documentos por pagar

Oftras cuentas por pagar (Nota 6)
Accionistas

Gastos acumulados:

15% participacion al personal
Impuesto a 1a renta
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 7)
APORTE DE ACCIONISTAS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital autorizado, suscrito y pagado, 3,200
acciones ordinarias y nominativas de
S/. 10,000 cada una.

Reserva legal (Nota 8)

Reserva facultativa

Reserva por revalorizacion del patrimonio
(Nota 9)

Utilidad neta del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

259,333

32,600
76,506
8,722

261
285
489

378,196

M

1,283,943

&

30,000

*

32,000
317
2,853
214,685

1,108

250,063

1,943,102
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Hansen-Holm & Co.

PESQUERA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA)
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

INGRESOS:
Ventas netas 260,656
Ofros ingresos 59.471
Total _ 320127
COSTOS Y GASTOS:
. Costo de ventas 208,246
Gastos de ventas 36,788
Gastos de administraciéon 163,484
Gastos financieros 9,871
Otros gastos
Total 318,389
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DEL
PERSONAL E IMPUESTO A LA RENTA 1,738
MENOS:
. Participacién al personal 261
Impuesto a la renta 369
. Total 630
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,108

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los
‘estados financieros
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Saldos al 31 de Diciembre de 1890

Aumento de capital

Transterencia a capital social

Transferencia a reservas

Correcciébn monetaria de propiedad, planta
y equipo (Nota 9)

Correccibn monetaria de inversiones
y otros activos

Utilidad neta del ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre de 1991

PESQUERA DEL PACIFICO S.A. (FACIPE&SA)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Capital Capital Aporte para Reserva por
Susctito vy Suscrito y aumento de  Reserva Reserva  revalorizacion Utilidad neta
pagado no pagado capital Legal Facultativa del patrimonio del ejercicio TOTAL
2,000 24,524 3,170 29,694
30,000 30,000
7,500 22,500 (30,000)
- 317 2,853 (3,170)
186,648 186,648
3,613 3,513
1,108 1,108
9,500 22,500 317 2,853 214,685 1,108 250,963
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PESQUERA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros
impuesto a la renta pagado
Participacion 15% trabajadores
Beneficios sociales pagados

Intereses pagados
intereses ganados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos

Venta de activo fijos
Compra de acciones
Aumento de capital

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Prastamos recibidos
Pagos a accionistas

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efactivo neto utilizado en actividades de fnanciamiento

Aumento neto en efectivo

.Diferencial cambiario

Efectivo al comienzo del del afio

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los
estados linancieros

6

242,744
(1,060,542)
(1,141)
(745)

(960)
(63,484)

51,743

(832,385)

(243,774)
13,728
(9,084)
7,500

m

231,630

1,088,360

(39,131)

1,049,229

%

(14,786)
(7,700)

23,681



PESQUERA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA)
CONCILIACION ENTRE EL FLUJO DE EFECTIVO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,108

Partidas de conciliacién entre la utilidad del ejercicio y
efectivo neto utilizado en actividades de operacion.

Depreciacién 42,599
Amortizacion de otros activos 7,700
Provision beneficios sociales 489
Provisién impuesto a fa renta | 369
Provisién participacién trabajdores 261
Vior residual en venta de activo fijos (6,844)
Totai 44,574

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS NETOS:
Cuentas por cobrar (24,630)
Inventarios (33,632)
Otros activos (921,605)
Cuentas por pagar 96,946
Gastos acumulados (2,846)
Total (885,767)
Diferencial cambiario 7,700
Efectivo neto utilizado en actividades de operacidén (832,385)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los
estados financieros
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PESQUERA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991
(EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES)

~ IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

PESQUERA DEL PACIFICO S.A. (FACIPECSA), fue constituida en la

Reptblica del Ecuador en Octubre de 1988. La Compaiiia tiene
por objeto la actividad pesquera esto es: el cultivo, extraccién y
comercializacién tanto interna como externa de especies

bioacuaticas.

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Bases de presentaciéon de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados
sobre la base del convencionalismo del costo historico,

modificada por la aplicacién del Sistema de Correccién

Monetaria sobre los rubros de propiedad, planta y equipo,

inversiones permanentes y otros activos, tal como se indica en
Nota 9.

A continuacién se resumen los principales principios y/o
priacticas contables seguidos por la Compaiifa en la preparacién
de sus estados financieros en base a acumulacidén, conforme

principios de contabilidad generalmente aceptados en 1la
Republica del Ecuador, excepto en lo relativo a la revalorizacidn
de propiedad, planta y equipo, inversiones permanentes y otros
activos, procedimiento que constituye una practica obligatoria
establecida en el pais. -

a. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no
excede al valor de mercado. El costo se ha determinado
sobre las siguientes bases:

- Productos en proceso, en base a los costos especificos
incurridos para su transformacion.
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- Materiales, suministros y repuestos. El costo se ha

determinado sobre la base de valores promedios de
adquisicidon o fabricacion.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a
costos de adquisicion revalorizados, tal como se menciona

con mas detalle en Nota 9.
Depreciacion

La depreciacion de propiedad, planta y equipo, es
calculada sobre valores originales mds las revalorizaciones
efectuadas hasta el 31 de Diciembre de 1990, en base al
método de linea recta, en funcion de la vida itil estimada
de los respectivos activos que oscila entre cinco y viente

anos.

Mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
los resultados del afio. Los costos de renovaciones vy

mejoras de importancia se consideran como adiciones de
propiedad, planta y equipo.

Inversiones permanentes

LLas 1nversiones permanentes se presentan considerando
los efectos del ajuste por correcciébn monetaria, sin exceder

su valor patrimonial proporcional.

Otros activos

[La amortizacion de otros activos es calculada en base al
método de linea recta a razén del 20% anual.

Base para conversion de moneda extranjera

Al 31 de Diciembre de 1991, los activos y pasivos en
moneda extranjera (délares estadounidenses) han sido
convertidos en sucres al tipo de cambio de mercado libre

de S/. 1,304 por US$ 1,00, respectivamente.



3.
. Al 31 de Diciembre de 1991 incluye:

| Hansen-Holm & Co.

A la fecha de emision del informe por parte de los
auditores externos el ddélar estadounidense en el mercado

libre de cambios se cotizé en S/. 1,490 por US$ 1,00.

ILLas diferencias en cambio producidas en 1991, fueron
diferidas para registrarse en los resultados de ejercicios
futuros. Durante 1990, se reconocieron en los resultados

del ejercicio.

Participacion al personal

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia
paga a su personal una participacion del 15% sobre las
utilidades del ejercicio antes de impuestos, y es politica de
la Compaiiia efectuar la provisiéon correspondiente a esta

tasa.

Impuesto' a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la

utilidad impositiva de la Compaiiia estd gravada a la tasa
del 25% en base a la cual se efectia la provision

- correspondiente.

COMPANIAS AFILIADAS

S/.

Asopesca 338

|
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4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO \

Estos activos al 31 de Diciembre de 1991, se resumen como sigue:

SALDO AL Correccién SALDO AL
12-31-90 ADICIONES VENTAS TRANSFERENCIAS Monetaria 12-31-9t

DEPRECIABLES

Edificios e Instalaciones 19,995 19,995

Maquinaria y equipos 18,405 4,014 23,319

Muebles y equipos de oficina 1,737 497 2,234

Vehiculos 6,000 (6,000)

Otros activos 356,665 1,413 20,054 378,132

TOTAL | 402,802 6,824 (6,000) 20,054 423,680

NO DEPRECIABLES

Hacienda 21,088 | 21,088

Activo fijo en proceso y en transito 707,678 (20,054) 687,624

Tolal costos 423,890 714,502 (6,000) 1,132,392
REVALORIZACION

Edificio e instalaciones 1,751 10,177 11,928

Maquinaria y equipos 5,842 12,193 18,035

Muebles y equipos de oficina 286 1,006 1,292

Vehiculos 1,312 (1,312)

Otros activos 16,385 178,904 195,379

Construccién en proceso | 8,854 8,854

Total revalorizacion 25,576 1,312 211,224 235,488

Tolal coslo y revalorizacién 449, 466 714,502 (7,312) 211,224 1,367,880
MENOS DEPRECIACION ACUMULADA 10,623 (42,599 428 24,576 77,370

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO - NETO 438,843 671,903 (6,884) 186,648 1,290,510

4+t 4+t 131 3 1t i+ttt + 1+ 1t 1+ttt 1ttt 1 i+ 11+t 1t 11+ttt 1t

DEPRECIACION
%

10
10
20
10
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5. OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre de 1991 incluye lo siguiente:

Gastos de investigacién y desarrollo 62,414
Pérdida por diferencial cambiario 300,331

Depdsitos en garantia 96,800 (1)
Total 459,545
Menos: Amortizacion acumulada 7,700
451,845

(1) Incluye valor que mantiene la financiera como garantia del
préstamo BIRF el cual vence en 1998.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 1991 incluye lo siguiente:

Anticipo de pesca 15,213
varios 60,066
Retenciones a terceros 1,227

76,506

7. PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1991 incluye:

FINANCIERA DEL AGRO S.A.
Préstamo en sucres con
vencimientos semestrales a
partir de Octubre de 1993, tasa
de 1nterés del 51,50% anual
pagadero semestralmente a
partir de Octubre de 1991 y
comision del 2% sobre el
capital.

Periodo de gracia: 2 afios sobre
el principal. 240,000

12



JORGE VIVAR

Préstamo en US$ 100,000 con
vencimientos desde septiembre
de 1992, interés del 16% anual

hasta 1993. 130,400

BANCO DE GUAYAQUIL
Préstamo de US$ 582,000 al 13%
de 1nteres trimestral con

vencimientos a partir de Enero
de 1992, 758,928

ACCIONISTAS
Préstamos concedidos Sin
garantia ni fecha de ven-

cimiento especifica. 144,037
ARENACSA

Préstamos concedidos sin

garantia ni fecha de

vencimiento especifico. 10,578

1,283,943

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual
debe transferirse una cantidad no menor del 10% para formar

la Reserva legal hasta que ésta sea igual por lo menos al 50%
del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad, o utilizada para absorver pérdidas.

REVALORIZACION DE ACTIVOS NO MONETARIOS

A partir de 1982 y hasta 1990, los activos fijos (y sus
correspondientes depreciaciones) de las Compaiiias sujetas al
control de la Superintendencia de Compaifias estaban siendo
revalorizados en base a la fluctuacién del tipo de cambio de
intervencion del dolar norteamericano. El producto de estas
revalorizaciones era registrado en el superavit por
revalorizacién de activos fijos, (cuenta patrimonial).

13
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En 1991, de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno,
entra en vigencia la aplicaciéon del sistema de correccién
monetaria integral de los estados financieros; reexpresando

aquellos rubros de balance cuyo valor en libros es susceptible
de ser diferente del valor de mercado como resultado de 1la

inflacion.  El porcentaje de ajuste equivale a la variacidn
porcentual que registre el Indice Nacional de Precios al

Consumidor entre Noviembre del afio anterior y Noviembre del
ano en curso.

El valor del ajuste se registra como un mayor valor de

propiedad, planta y equipo, inversiones permanentes y otros
activos, con cargo a la cuenta Reserva por Revalorizacién del

Patrimonio.

Adicionalmente, se establece que la diferencia en cambio neta
resultante de activos y pasivos en moneda extranjera, puede

ser aplicada directamente a los resultados del ejercicio o
diferida para ser reconocida en ejercicios futuros. A Diciembre

31, 1991 la Compaiifa difirié S/. 261,831,181 en concepto de
pérdida en cambio. Durante 1990 las diferencias en cambio se

reconocian en resultados.

SITUACION TRIBUTARIA

Se encuentra pendiente' de revision por parte de la
Administraciéon tributaria, los ejercicio desde 1988 a 1991.

POSICION EN MONEDA EXTRANIJERA

La exposicién de la Compaiiia a fluctuaciones cambiarias al 31
de Diciembre de 1991 se presenta asi:

14
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US$
Préstamos y sobregiros bancarios 642,000
Documentos y cuentas por pagar 75,000
Obligaciones a largo plazo 50,000
Posicién Neta - Pasiva 767,000

12. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores
Externos (Mayo 15 de 1992) no han sucedido situaciones que a
criterio de la Administracién de la Compaiifa pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.
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