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Pannell Kerr Forster 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accionistas 

Nelbacor S.A. 

e Guayaquil, Ecuador 

l. Hemos examinado los balances generales de Nelbacor S.A. al 31 de diciembre del 2003 y 
2002, y los estados conexos de resultados, inversión de los accionistas y flujos de efectivo por 
los años terminados en esas fechas (Expresados en USDólares). Estos estados y sus notas 
explicativas son responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre los mencionados estados financieros basándonos en nuestra 
auditoría. 

2. Nuestros exámenes se efectuaron de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Estas 
normas requieren de la planeación y ejecución de una auditoría que tenga como objetivo 
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres 
de errores importantes. La auditoría incluyó aquellas pruebas de los registros de contabilidad 
y otros procedimientos de auditoría que respaldan las transacciones registradas y su 
revelación en los estados financieros. La auditoría también incluyó la determinación del uso 
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones 
importantes realizadas por la Gerencia, así como la evaluación en conjunto de la presentación 
de los estados financieros. Creemos que la auditoría efectuada establece bases razonables 
para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Nelbacor S.A. 

al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los resultados de sus operaciones, inversión de los 

accionistas y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con 
los principios de contabilidad descritos en la Nota B. 

    Paniell. Ku Cash E: Edgar Naranjo L. 
27 de febrero del 2004 Licencia Profesional No.16.485 

Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compañías No.015 

9 de Octubre 1911 y Los Ríos Av. República de El Salvador 

Edificio Finansur Piso 12 Of. 2 : $836 y Portugal, 
P.B.X. (593-4) 2453883 / 2450889 Edif. Prisma Norte 
Fax: 4 - 2450886 / 2375799 (DDI) 4to. Piso, Of. 404 
E-mail: pktecGWgu.pro.ec Tel: (593-2) 2263959 - 2263960 
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NELBACOR S.A. 

BALANCES GENERALES 

(Expresados en USDólares) 

ACTIVO 

ACTIVO CIRCULANTE: 

Efectivo (Nota C) 

Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 

Inventarios (Nota E) 

Gastos pagados por anticipado 

Proyectos en ejecución (Nota E) 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 

ACTIVOS FIJOS (Nota G) 

OTROS ACTIVOS (Nota H) 

TOTAL DEL ACTIVO 

PASIVO E INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CIRCULANTE: 

Ingresos diferidos (Nota 1) 

Documentos y cuentas por pagar (Nota J) 

Gastos acumulados por pagar (Nota K) 

Impuesto a la renta 

Parción corriente del pasivo a largo plazo (Nota L.) 

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L) 

INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS (Nota M) 

Acciones comunes 

Reserva de capital 

Reservas 

Resultados acumulados 

TOTAL DE INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PEL PASIVO E PNVERSIÓN 

DELOS ACCIONIS FAS 

  
Ing. Ricardo Palau 

Presidente Ejecutivo 

31 de diciembre del 
  

  

2003 2002 

22,205.66 20,906.41 

292,050.69 413,204.62 

34,872.03 27,602.22 

9,976.56 8,686.24 

7,861,289,41 7,884,914.41 
  

8,220,394.35 

1,242,523.01 

00,894.51 

DSSO,8RI1.87 

11,857.14 

53,601.05 

577,258 

(031.02 

250,505.72 

317,233.18 

2.182,426.33 

778. 120.00 

SEAS LS 

1216.061.21 

(140,050.73) 

7000.152.36 

9,559.81 1.847 

Sia. Gladys Rebaline de Jotmo 

8,355,313.90 

1,258,637.88 

423,8J8.2 A
 

1212101 

TAO 04 

ITA ES 

(IN 

SOL 1315 

024,831.51 

2,249,35.1.59 

TRACODO 

SITES ES 

191405101 

(QI3.00* 16) 

PAI TOS 

10,03 7,800,02 

Contadora 

Vea notas a los estados Hinoneiores 

     



NELBACOR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

(Expresados en USDólares) 

Años terminados el 

31 de diciembre del 
  

  

INGRESOS: 

Venta de membresías 

Ventas de marinería 

Otras Ventas 

Intereses ganados 

Otros ingresos (Nota N) 
  

2003 2002 

273,553.23 287,034.75 

210,862.90 231,735.10 

3,456.71 

1,256.51 2.340,44 

302,000.00 9,458.57 

791.129,35 530.568.86 
  

COSTOS Y GASTOS: 

Costo de marinería 

Planta de osmosis 

Coste diferido: Proyectos 

Gastos de venta 

Gastos de administración (Nota O) 

Gastos financieros y otros egresos (Nota P) 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

=> 7 AT it 

218,043.54 

260.00 

27425.00 

66.805.39 

136.786.00 

417.736,75 

$66.757.28 

DAI 

241,340.26 

1,461.17 

19,375.00 

4,274.74 

75.305.12 

464,434.73 

876,191.02 

(345,022.16) 

  
  

ing. Ricardo Palau Sra. Gladys Robalimo de Jaime 
“residente Ejecutivo 

ea notas a los estados rinancieros 

  
  

Contadora 

 



  

  

NELBACOR S.A. 
  

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 

(Expresados en USDólares) 

  

  

  

  

  

Reservas 

Acciones Reserva de Especial por Resultados 

comunes capital avalúo Legal Facultativa Total acumulados 

Saldo al 1 de enero del 2002 778,120.00 6,185,048.70 1,192,424.19 2,454.00 22,083.02 1.216,961.21 (682 02321) 

Pérdida del ejercicio (315,670 16) 

Transferencia (670,896.82) CD ROR 0D 

Liquidación del anticipo del impuesto a la renta del año 2001 IS 

Pago IVA año 2001 PTA 

Provisión de intereses A enzo 

Saldo al 31 de diciembre del 2002 77,120.00 SST ISTSSO LI op po po Oran ps po 

Pérdida del ejercicio 

Reversión ventas del 2002 o 

Saldo al 31 de diciembre del 2003 TE.12000 5.514,14] 88 RS ARO a Pa ' 

£ 

Sra. OGiladeo Pokbolino do Pot Ing. Ricardo Palau 

Presidente Ejecutivo Fantadora 

Vea notas a los estados financieros



NELBACOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Otros ingresos 

Intereses ganados 

Efectivo neto proveniente de las actividades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Proyectos en ejecución ventas de membresías 

Proyectos en ejecución adiciones 

Adquisición de activos fijos 

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Aumento neto del pasivo a largo plazo 

Pagos accionista 

Cancelación de intereses 

Cancelación de pasivos 

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO 

Saldo del efectivo al inicio del año 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

  

Ing. Ricardo Palau 

Presidente Ejecutivo 

Vea notas a los estados financieros 

Años terminados el 

31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

2003 2002 

605.570.06 521.657.82 

(431.597.61) (398,077.63) 

305.456.71 9,458.37 

1,256.51 2,340.44 

480,685.67 135,379.00 

27.125.00 (16.135.00) 

(3,500.00) 

(7,192.47) 13,324.10 

16.432,53 (2.810,90) 

74,704.28 450,750.75 

(16,500.00) 

(50.891.09) 

(503,132.14) 

(495.818.95) 

(605,211.40) 

(154,460.65) 

  

1,299,25 (21,892.55) 

20,906.41 42,798.96 

22,205.66 20,906.41 
  

  

Sra. Gladys Robalino de Jaime 

Contadora 

  

 



po
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NELBACOR S.A. 

  

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

  

(Continuación) 

(Expresados en USDólares) 

Años terminados el 

31 de diciembre del 
  

  

2003 2002 

CONCILIACIÓN DE LA PERDIDA CON EL 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE 

LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

PERDIDA NETA (75,027.03) (315,022 16) 

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo: 

Amortización diferencial cambiario y otros OA Or 7] 20 SO RO 

Depreciación OA poo 

Provisión para cuentas incobrables OA o 

Provisión pago de intereses 1036.01 pode 

Baja de enentas por cobrar O 

Baja de cuentas por pagar cacon) 

Provisión por henerarios TON 

Prov istón por pagos Superintendencia de Conpañíos Donar 27 

Reembolso de gastos (302,000,00) 

IESAR TO LU 4 de 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 

Aumento y disminución en 

Documentos y cuentas por cobrar ASHANO th (IAS) 

Inventarios (2209021) (1.Spo0 18) 

Gastos pagados por anticipado (1,200.32) (21104) 

Otros activos (EA GA 

Ingresos diferidos OTI) 12121,01 

Decumentos y epentas per pagar 1039000) COART CO 

Gastos acumulados por paga IR ¿CCOO 

Hp ar LLC S4 

ERFTOTA O NEPLO PROS PRENDE USIDO TS RAS 

ACTIVIDADES DE ODER ACTION Calo 11 O 

Ine Ricardo Palan Sr Chad be adios Lap 

Presideme Pjeentivo Contadora 

Ven negara hago tadas fhremmcicn 

     



NELBACOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 
  

(Expresadas en USDólares) 

A. NELBACOR S.A.: 

B. 

Fue constituida el 1 de diciembre de 1988 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su 
objeto social principal es dedicarse a la compra, venta, enajenación y administración de bienes 
raíces, así como también a la promoción de empresas y prestación de servicios técnicos para la 
instalación, organización y manejo de las mismas. 

Mediante escritura pública otorgada el 7 de mayo de 1994 e inscrita el 9 de 
noviembre del mismo año se acordó cambiar cl domicilio, reformar el objeto social. la escisión 

de la Compañía mediante la creación de una compañía adicional, reducir el capital social y 
reformar el estatuto social de la Compañía. Trasladó su domicilio principal a la ciudad de 
Salinas. y su objeto social es dedicarse al desarrollo de Proyectos de alta prioridad turística y la 

explotación, instalación, adquisición y administiación de — cralguier centro de recreacion 
Con Resolución No.914-2-1-1-0005981 del 25 de octubre de 1991. Ta Superintendencia de 

Compañías aprobó estos cambios. 

Actualmente tiene come negocia principal la venta ode fítaleos de membresia Le 

“Puerto Lucia Yacht Club”. Además presta servicios de ouminerda co el choda, 

RESUMEN DE LAS POLFUICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMEOR PARTES: 

La Compañía mentiene sus registros contables en US Dólares o pertiedel do de abeal 
del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Penadar, quie son des uses ut Mend; 

en la preparación de Jos estados financióros. Á conte ión mencionamos los prinetpates 

contables más importantes que se han utiltrado: 

Los inventarios de herramientas, materiales y ntros están valorados al coto 

promedio. El valor de estos inventarios no es mayor que el de mercado, 

Proyectos en ejecución ose encuentran camalbilizados os calorados alo coto 

acumulado de constineción más los mterozes de financiamiento oauteso qlmpnistin cos ha 

corrección menctadta. efectuada de acuerdo adecretes enbereonronteles + jecntes con cDobe 

de relfejar las cambios ca el poder adquis Hrs de Teo orgegeda sacro papi de 10 

registra las ventas en resoltados y sus respect os costes amar pdas 

Este método se basa en el concepto de Mresleación" de Linerges pue to que To títaleo dee on 
valor "ecro" y sólo sercalizan cuando se venden, Harta eb 3d de dico pate de 1097 edo adorl 

la venta se abenó al coste del Proyecto. 

  
   



NELBACOR S.A. 

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES 
(Continuación) 

Provisión para cuentas incobrables, a partir del 2003 corresponde a las estimaciones 
de la gerencia sobre el saldo de las cuentas por cobrar clientes — membresías, al cierre del 
ejercicio. Hasta el año anterior se determino el 1% del saldo de estas cuentas por cobrar. 

Las propiedades, maquinarias y equipo se registran al costo. Las erogaciones por 
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las 

mejoras de importancia se capitalizan. La depreciación se calcula por el método de línca 

recta, tomando como base la vida útil estimada de los activos relacionados. 

La vida útil estimada de las propiedades. maquinaria 4 equipo es como sigue 

a Aetivos Adios 

Maquinarias equipo Ma 

Muebles y enveres PO 

Estacion de tudio LO 

Equipo de conundicten LO 

Equipo de conyuttacion o A 
Instalaciones 5 

Herrannentas parrdlla LO 

(+) A partit del Lo de enero deb año 9002 se medico la rta ua estimada Doo debia ta 

aplicando esta tasa a los valores en Hlaos rev dedos ao echa Baca on A 

Pjecuativo No.2209 peblicado cn el Registro Oíigol Xe Pb detecto de te esmero 

inmaterial y no moditica la presentación de los estados Piancieros 

Los Ingresos y pastos se contabilizan por elométedoe desengada o Lor mp 

cuando se producen y des gastos cuando se causan. Los interecos por mora son contalnh ados 

por el mótedo de caja. 

Ineresos diferidos A partir de enero del DO cerca les 

por alquileras prerxemtenios de lao snerineara bo Peer Da o a Cde ! 

mebetradarente hastioqgue Los servida cobradas per rata edo dio 

Diferencial cambiario, Hate Lado mer a elo on peras y ola 

partir del Lode abril del 2000 Las roncaer dones tee hranc en 1 De bue por do qe 

moduce diferencia en cambjo por esa moncao, 

Moneda local A put dello de mate Lon EL Ed ] 

local en la Republica del Ecvador 
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NELBACOR S.A. 

C. EFECTIVO: 

El efectivo conciliado al cierre del periodo está conformado de la siguiente manera: 

31 de diciembre del 
  

  

  

2003 2002 

Caja 680.00 2,004.93 
Bancos (1) 21,525.66 18,901.48 

22,205.66 20,906.41 
  

(1) Corresponde a los saldos que mantiene la Compañía en cuentas corrientes de bancos locales. 

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: 

31 de diciembre del 
  

  

2003 2002 _ 

Clientes (1) 316.073.20 HOS.ONA OR 

Varios deudores 8.605 44 6.9077 07 

Compañías relacionadas AO 

RA MASAA O 
Menos provisión para cuentas meobrables (Dd CILORT OS ROS 

292.050.069 HILO LO? 

(1) Incluve US$218,716.85 por cobrar a los socios por la compra de títidos de membresia de Puotto 

Lucta Yacht Club. (En el 2002 fue US$306,732.48). 

(2) El movimiento de la provisión es el siguiente: 

Saldo al | de enero del 2003 

(1) Provisión 

(-) Castigos A 

Saldo al 31 de diciembre del 2003 AOS 

El cambio en la política para determinar esta provisión, origina un incremento de 115506.030.70 en los 

gastos de la compañía. 

FE. INVENTARIOS: 

31 de diciembre del 

A 
Bodega de matertaleos (Dn ash ro a 

Bodera de combustible y lubricantes PL3S0 100 O tro4 

Bodega de ósmosis VISOR o 

Depósitos de importaciones ON 

AN 703 2D 

(1) Actualmente se emplea en el mantenimiento de la obra y en préstamos Us lación ados 

(2) Corresponde a los pazos efectuados para iniciar la importación de revuestos, para moquinartes e 

compañía 
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NELBACOR S.A. 

F, PROYECTOS EN EJECUCION: 

31 de diciembre del 

10 

  

2003 2002 

Construcciones en ejecución (1) 8,840,797.76 8,837,297.76 

Anticipos de socios y costos aplicables (Q) (979,508.35) (952,383.35) 
  

7,861,289.4 | 7,884,914.41 

(1) Representan los costos directos, indirectos y financieros desembolsados para la ejecución del - 

Proveeto recreacional turístico “Puerto Lucia Yacht Club”. Este saldo se ooortizará con cago a 
costos en la medida en que Nelbacor S.A. venda las menbrestas del Club. Segun Tas proyecciones 

de las ventas estimadas, esas se generarán durante vartos periodos financiero? Piura el año 0003 se 

inerementó en US$3.500.00 correspondiente ac estadios de mipacto antuentad por lacumpliacion 1 

rompeolas, que es parte de la obra va concluida (en cl 2002 fue LS 3.040, 1o, pote hudhios peo da 
unpliación del espigon). 

(2) Corresponden a ta venta de títulos mer * 

Saldo al Edo enero del 2003 

Venta de menbresfas 

Saldo al 31 de dictembre del 2003 

(31. Corresponde al coste de 
de PSSNIONIS DO pero cada tra 

Las de IH hol 1 Proa Porte poda ya Door pde 

o 

(03 p? | Ly 

qa ca 1 

vente de ostete mente aa da ra rata da o per do o ' 

Motaadarente ce has peta] arpa a de da : 

entregadas por “Puerto Duetid achiote Hab 

Go ACTOS EROS: 

Terrenos 

Maquinarias y equipos 

botación y radio 
Muebles y enseres 

lquipo de comaiticación 

oipo de computacion 

Intalociones 

Otros actos Ho 

Her intentas parella 

Depuectacton acunaadado 

  

Saldo al 

  

01-01-03 Adiciones 

Loro33 
WMoO oo LO 

MO As 

La o 1 ps 

Losa : 

Laja ' IN 

1 hat 

4 A 

Pal 

poro a 

cl ea eta 

Los 6, , efe 114 Y 

Salido >! 

I3LI204 

Popoo 
Maa at 

2 

! 

1 

pa 

| 

1 

Pp. 

y ; 

   



NELBACOR S.A. 

H. OTROS ACTIVOS: 

31 de diciembre del 
  

  

  

2003 2002 

Diferencial cambiario 326,449.55 

Promoción y publicidad — marinería 86.49 590.68 

Planta Osmosis (1) 96,808.02 96,808.02 

96,894,5 1 423,848.25 
  

(1) Corresponde a transferencia efectuada el 31 de mayo del 2001. del rubro de activo fijo. por 

encontrarse paralizada ésta maquinaria. 

Lh — INGRESOS DIFERIDOS: 

Representan el saldo de los contratos de arrendamiento de la mamería de Puerto Luecta > acht Chad que 

a continuación detallamos: 

  

2003 

londeaderos Saro Ego 

Espacios en tierra AS SN) 

Casilleros 
103 30 > 31) 

Partillas 023358 

LSSI CRL 

Fl efecto de esta. práctica es Ta disoinución de los inetesos en USSILAST PL pondiertas por deme 

para el año siguiente, En e1 2002 fue USST2. 124.910, 

J. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: 

   jetembre del 

    2003 2002. 
Proveedores (1) 10.467 07 DO DA 

Próstamos de accionistas (2) LOT LOS Hino 06 

Anticipos de elientes LO A. 

Proy stones por paca Lio 51 hno 

Proveedores de munerka Lira sa a : 

Fondos de garantia EA veo 

Apo po pr] 

ho ta Copaqo pe (1) Jnchie O 

USS 40923, 

USSOJO00 4 US58 10 90) 

SS0,706,50 de provistón poro paro de henerario a nbetan ao 

7 por Convento de paso ala Capermtenden da de Companteo dla el 0000 e 

(2) Elsaldo de estacuenta no Gene Fecha de eneimicste nbeerotan mate rece 

 



NELBACOR S.A. 

  

K. 

L. 

M. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR: 

  

Corresponde a intereses acumulados por pagar a la Corporación Andina de Fomento. (Ver Nota L). 

PASIVO A LARGO PLAZO: 

  

31 de diciembre del 
  

  

  

2003 2002 

Corporación Andina de Fomento (CAF) 
Representa el saldo del Préstamo 

efectuado el 19 de diciembre de 1994. La 

Empresa suscribió un contrato por 

US$4,954,000 para financiar la ejecución 

del Proyecto Turístico Puerto Lucía. Esta 
deuda tiene vencimientos semestrales hasta 

junio del 2004. 
(1) 250.305 72 731.000 04 

Compañias relacionadas (2) 2.182, 120.35 1.908,787 30 

DADA COROS OSA uo? 

Menos: Porción corriente MOTOR? Ma 

LIRA 0 33 RS 

(1) Los intereses se pagarán a partir del primer semestre on los spmendeo borcentero 

” Libor más 5.85% por los préstamos garentizados con paraba teales 

o 2% anual adictonal en caso de mora en los pagos 

Para garantizar estas obligaciones, se entregó a la Corporerión tema Íipoteca abiotta cobre sleur 

lotes de terrenos y departamentos de propiedad de Tomobailtara Nolbagor S Nos 
e 

Prodhialpo 

respectivamente. 

hneluye principalmente 1U1S%1,100 99000 correspondiente ad apitato de Jato daprade cd 01 

de octubre del 2001 suscrito a favor de Inmobiliario Nelbacor LA a £ anos plazo. con cl 205 de 

interés anal. (Ver Nota (09). 

INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS: 

Acciones convines: Representa 778.120 aeciones comunes, autor evde o, ereritar nt etedactón 

valor nominal de USS1.00 cada una. 

Peserva de cspitalo o esta cuenta se inelion dos caido, do Laoce nia mote qa dora od 

de nbul del 2000: Reservo por revalorización del potiieee ras Peret met feta 

de fa porn tender ta A Conforme 

ROS 

las acumuladas con el saldo acreedor de estaconepnta 

gercedores de las cuentas reserta por saltacion +16 4. 

ala Resolución lo OLOQ LO 
, 
y 183 del 28 de diciembre del 2001 da Comparto ob compota De quede ld jon do 

pare nee opere nde elo 

pa Han tr po oax. apo 

ser aprobada por la Minta seneral de acejeng te 

   



NELBACOR S.A. 

M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS(Continuación) 

RESERVA: 

  

Reserva especial por avalúo: 

Valuación del Hotel y Club de Playas (1D) 401,038.54 

Valuación de terrenos (2) 791,385.65 

1,192,424.19 

(1) Corresponde al avalúo comercial realizado el 27 de mayo de 1999 por el Ing. Civil Gerald 

Leuschner de la edificación compuesta por el Hotel y Club de Playas así como sus obras 

complementarias ubicadas en el lote 4 29, el cual tiene 1.728 m2 de construcción. 

(2) Corresponde al avalúo comercial de los terrenos realizado por el Ing. Civil Gerald 

Leuschner del lote 4 29 de 1.783,22 m2 a USS529 por m2, 

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Peuador. la Compabta debe tan terio! 

10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal. hasta completar el 30%, del capital otero 

  

pagado. lista reserva no puede ser distribuida a los accionista se cpto en co de Bande coro 

Compañía, pero puede ser ul izada para absorber párdidas Tuta co pata virebro Do apto! 

Resultados acumulados y Reserva facilita a: Dll de dat era de 

accionistas de la Compañía y puede ser utllado pata Leditibacn de Hioadeado o Ha pee 

como reliquidación de impuestos, etc. 

Pérdidas: La Ley de Régimen Dibutario Inferbo permite darcopeno reo rojón de pot lada obten da 

ejercicio, con das ganancias que se obtusieren do etro de los elace pottedeos impo Her hemo bo mm 

que esceda en cada periodo del 25% de dichas gananetas 

W, (GRIESOS; 

Corresponde al reeuabolso de gastos lactrrade sen adrcmbr 3 ro Pactomado Do quedo | 

2002 incluía principalmente USSA SI 0 corre pondiente ala bopaodes e oentas por pasara 

O, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN: 

Wade diciembre del 

207 200 

Mano de obra MON 

Gastos generales ela po po O: 

Mantenimiento prosrl pe 

Po E 

(1) Inclure principalmente: 
ono SA 

Provisión de cventas incobrables pa 

Conttibuetones e apuesto. IS po A 
Loc 100 Po Lora 

HDonerarto ro patos Tosodes 

     



de 

NELBACOR S.A. 

P. GASTOS FINANCIEROS Y OTROS EGRESOS: 

31 de diciembre del 
  

  

  

2003 2002 

Intereses bancarios 74,035,27 99,496.00 

Otros 17,251.93 38,490.25 

Amortización del diferencial cambiario 326,449.55 326,448.48 

417,736.75 464,434.73 
  

OQ. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

Se consideran partes relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación 
accionaria significativa en la Compañía o en las que se tenga poder de decisión. A continuación 1h 

detalle de las transacciones con partes relacionadas 21 31 de diciembre del 2002: 

Cuentas por pagar o» 

lurgo placo 

Inmobiliaria Nelbacor S.A. IO 

Barbasett S.A. ens 

Cantomar S.A. Ste” 

Desmar S.A. 

Equidor S.A. 

Estomar S.A. O 

Grozmuae S.A. 2 

Hasamar S.A, 

Maca ni S.A, ap 

Predialpa S.A. AOS aos 

Prosurs A. Pra 

Puerto EPuecta Yacht Club 2051 

PrenelS A, 
ASA Vactonar S.A. 

EN 

Saldos originadas en años anteriores por transferencia sy compensación de deudas no tenen Pecho 

vencimiento definida y 00 generan Intereses. 

R. CONVENIO DE CONSTRUCCION: 

1131 de dietembre de 1908 Nelbacor S %. ejecuto de qenerdo al Con pie al Proce ta Puerto ero 

Yacht Cab que tuvo como finalidad la construcción dema Us darioa eo teactono en hada 

área aproximada de 97,000 09%. compuesta dean ebads de ptes om cda de pla can hotel an de 

piseinas, ete para lo enabegenta con da tor aero de oe de placa Pod otr da o 

Alinistedto de Defensa Nacional median Actcrde Ane bad oa e DA] penado ! 

1905 sobre un arca de ONO ABD0 m2 la fecha de ques nte acne de tado Pipo reto pro o 

irmado el neta de entrega - 1eceperon de da obra epueutado 

     



NELBACOR S.A. 

S. CONTRATACIÓN DE EMPLEADOS: 

Detalle de valores pagados por concepto de servicios de personal para las diferentes áreas de la 

  

  

  

Empresa: 

31 de diciembre del 

2003 2002 

Ventas 18,077.16 16,089.66 
Osmosis 1,085.43 

Marinería 45,581.88 40,027.24 

Administración 8,050.08 8,907.95 

71,709.12 66,110.28 
  

Estos valores fueron cancelados a las siguientes empresas de servicio que proporcionaron personal: 

Cantomar, Gozmar, Vaciomar, Estomar y Macarmi. 

T. HECHOS SUBSECUENTES: 

De acuerdo a la información disponible a la fecha de presentación de los estados finaticionos porel 
periodo terminado cl 31 de diciembre del 2002, no han ocurrido esentos e etrenastanetas que pueden 

afectar la presentación de los estados financiero: ala fecha mencionada, 

     


