EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

Resumen de Principales Politicas y Practicas Contables

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y OPERACIONES

MmpP AP RA POLAR §.A.-

Fue constitulda en Agoste 24 de 1974, en la cludad de Guayaquil- Ecuador e Inscrita en el
Registro Mercantii en Octubre 11 del mismo aflo. Su objeto soclal es la extraccion y al
procesamiento de peces pelagicos principaimente para la produccién de harina, concentrado de
pescado y aceite de pescado. La Compania mantiene su domicllio fiscal en General Robles No.
505 y Francisco Segura y tiene asignado por el Servicle de Rentas Internas = SR, el Registro
Unido de Contribuyente No.0990182086001 y su direccidn  electronica es
WWw. pesquerapolar.com,

Operaciones «
Empresa Pesquera Polar S.A. posee una fiota pesquera de nueve barcos con capacidad de

pesca de 2,170 toneladas diarias y una planta industrial ublcada en la parroquia Salango
provincia de Manabi con una capacidad maxima de 80 toneladas métricas de materia prima por
hora. En &l Ecuador se capturan especies de alto contenido proteico, lo que garantiza en gran
parte |la buena calidad del producto terminado.

Estructura Organizacional y Soclotaria.-

Empresa Pesquera Polar cuenta con personerla juridica, patrimonio y autonomia
administrativa y operativa propia. La compafi/a tiene una estructura de tipo funcional,
contande con areas operativas,

|
El Sr. Carles Cacao Zelaya como Presidente y el Abg. Ing. Arture Arias Icaza, como Gerente
General sen los encargados de : dirigir y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y
representarla en toda clase de actos y contratas, mantener el culdado de los bienes y fondos de
la Compafila, suscribir y firmar todas las escrituras plblicas e instrumentos privados en los que
consten aclos y contralos que celebre la Compaifila; entre otros.



Composicion Acclonaria:
Las Acclones de Compafila Empresa Pesquera Polar SA estan distribuidas de la siguiente

manara:

Nombro dol Aecionista Acclonos Total %
(Dolares)

Hington Moreira Jacinta 19,684 19,684 38%
Cacao Meléndez Carlos Antonio 518 518 1%
Cacao Meléndez Carlos Ernesto 518 518 1%
Cacao Meléndez Celia Cristina 518 518 1%
Cacao Meléndez Marla José 518 518 1%
Ferndandez Hington Connie Virginia 518 518 1%
Fernédndez Hington Manuel Ignacle 518 518 1%
Carlos Cacac Zelaya 3,108 3,108 6%
Fideicomiso MBIK _ 10,360 10,360 20%
Orlic Carmeline Marltza Fatima 10,360 10,360 20%
Vuskovic Pérez Josip 2,590 2,590 5%
Vuskovic Pérez Katerina —ang0 2580 ______O%
Total 51,800 §1.800 100

Lineus de Negoeio:
La Compailia cuenta con las siguientes lincas de negocios: Harina y Aceite de Peseado

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financleros adjuntos son preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas
por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las
cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los prenunciamientos del
Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en Inglés).



Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la preparacién
de los estados financieros, definidas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y
2017, se mencionan a conlinuacién;

MONEDA FUNCIONAL.- Los estados financleros adjuntos son presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000,

CLASIFICACION DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES.. Los estados financieros
adjuntos presentan saldos en funcién a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o
inferier a doce meses, contados desde la fecha de clerre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.- El efectivo y equivalente de efectivo reconocido en
los estados financieros comprende saldos bancarios mantenidos con instituciones financieras
locales y del exterior, pélizas de acumulacién , cuya caracteristica principal es su liquidez con
vencimiento de cuatro meses 0 menos.

ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados v consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, inversiones temporales y
obligaciones financieras. Se registran Inicialmente a su valor razonable, mds los costos de
transaccién directamente atribuibles a la compra o emisién de éste y se registran en el
momente en que existe el compromiso de adquirir tales activos, El reconocimiento de un activo
financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el active financiero a otra
parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo.

En el caso de los pasives financieros, estos se dan de baja cuando la obligacidn especifica expira
o es cancelada.

inversiones temporales - Consisten en certificades de depdsitos y polizas de acumulacion en
bancos locales, con rendimientos entre 4 % y 5% de Interés, en el aflo 2018 la empresa no
realize inversiones

Cuentas_por_cobrar Comercialos- Son registradas al costo, esto al momento de la
negociacion de la venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y beneficios de 'a propledad de los productos.

Otras cuentas por cobrar - Corresponden a operacionas no derivadas con pagos fijos que no
son cotizados en un mercade activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su
valor nominal menas la provisién por deterioro del valor (si las hublere).

Cuentas por pagar comerclales- Son registradas al costo, esto al momento de la
negociacidn de la compra de materia prima (pescado), materiales (bienes) y de la recepcion de
servicios (prestacidn de serviclos profesignales), los mismos que son utilizados para el proceso
praduelive,

QObligaciones financieras.- Estan representadas a su valor razonable en funcion al tiempo de
vigencla de las obligacicnes, reconociendo en resultados los intereses devengados a lo largo
del periodo correspondiente Al 31 de diclembre del 2018, los intereses pagados, originados por




obligaciones mantenidas en instituciones financleras locales ascienden a US$.354,527 (USS.
502,484 en el afo 2017) los cuales se incluyen en el Estado de Resultado Integral,

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE.- Representa el importe pagado del Impuesto al Valor

Agregado - IVA , generado en las importaciones y compras locales de bienes , utilizados en los
productos terminados y exportados por la Compafia, el cual es susceptible de devolucién
previa solicitud al Servicio de Rentas Internas = SRl , conforme lo establece la normativa

tributaria vigente.

EXISTENCIAS, NETO.- Los existencias estin registrados al costo, el cual no excede el valor neto
realizable, El costo se determina por el método de costo de promedio, excepto por el
inventario de trinsito que se lleva al costo especifico. La Gerencia realiza periédicamente
estudios téenicos sobre la obsolescencia de sus existencias de repuestos obsoletos o de lento
movimiento, para determinar el monto a registrar por este concepto a la fecha del estado de
situacién financiera.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS PAGADOS POR ANTICI_FADQ,- Constituyen principalmente

anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidados en funcién a la
entrega de la factura, en adicidn incluyen pagos por primas de seguros que son amortizados
durante el periodo de vigencia de las mismas.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO.- Las propiedades, planta y equipes, se presentan al

costo de adquisicién meneos su depreciacién acumulada. El costo de terrenos, edificios,
instalaciones, maquinarias, equipos y embarcaciones incluye la revaluacion efectuada sobre la
base de tasaciones efectuadas por un perito independiente y una Compafila especializada;
dichos activos se expresan al valor razonable determinado en la fecha de la tasacion,

La depreciacién de las propiedades, planta y equipos es calculada sigulendo el método de linea
recta sobre la base de su vida (til estimada y con las tasas anuales indicadas a continuacién:

La propledad, planta y equipos se deprecian utilizando el métode de linea recta, en base a la
vida util que fue establecida en los estudios de avalio realizados por los peritos y disposiciones
tributarias:

Activos Vida Util en afios
Edificios De19a29
Magquinarias y equipes De 3a19
Instalaciones De 19 a 37
Embarcaciones De 1a28
Vehiculos 5
Muebles, enseres y equipos de oficina y computacién De 2a9

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.- Representan principalmente desembolsos efectuados para
adquirir certificados de aportaciénala CORPEI



PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.- En este grupo contable se registran las obligaciones

con la Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES.-Se registran las obligaciones

presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
etc.); obligaciones con el IESS y participacidn trabajadores. Se miden a su valor neminal y se
recenocen en los resultados del perfodo en el que se generan.,

PROVISION FICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES.-Se registran los planes de
beneficies a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio, Se reconocen y
miden sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito Independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafilas, aplicando el métode de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura, El costo de los servicios
presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados del periodo en el que
se genera; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificardan al resultado del
periodo en Otros Resultados Integrales.

PASIVD POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO.- Se determina sobre las diferencias temporarias
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impesitivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al
clerre del ejercicio contable,

RTICIPACION TRABAJADORES EN UTILIDADES.- La Compafila reconoce con cargo a los
resuitados del ejercicio en que se devenga, ¢l 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador.

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA .- La provisién para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
affle en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta serd del 22%
sobre las utilidades.

ARRENDAMIENTO OPERATIVO.- Los pagos por arrendamiento operativo se reconocen como
gasto siguiendo el método de linea recta durante el plazo de arrendamiente.

Contrato de arrendamiento de locales, - La Compafila mantiene vigente con Predios Navales
Prenavalsa S.A., un contrato de arrendamiento operativo que comprende el arrendamiento de
sus instalaciones que Incluye: local de oficina, bodegas y muelle para embarcaciones; en este
contexto Empresa Pesquera Polar S.A., se compromete a conservar y efectuar el mantenimiento
de las instalaciones indicadas, adicionalmente cancelara el valor de las planillas por consumo de
agua vy energla eléclrica,

El canen de arrendamiento mensual establecido para los affos 2018 y 2017, queda establocido
en § 25,000, respectivamente.



Durante el afle 2018, el gaste per arriendo y consumo de serviclos basicos fue de US$.300.000
y USS.8.938 (USS, 300,000 y USS, 11.227 el 2017).

Contrato de arrendamiento de galpones - La Compafila mantiene vigente un contrato de
arrendamiento de cuatro galpones con Emecarp S.A, para el almacenamiento de productos
terminados vy para garantizar el cumplimiente de los pagos de canones mensuales, al 31 de
diclembre del 2018, existe una garantia bancaria por US$. 250,573 con el Banco de Guayaquil
§.A. hacia Emecorp S.A. por concepto de arrlendo de bodegas (la garantia en el aflo 2017 fue
por US$250,573) y US$ 57.000 con el Goblerno Pravincial de Manabl ($191.600 con el
Ministerio del Ambiente para garantizar el fiel cumplimiento del plan de manejo ambiental en el
afe 2017)

Durante el afo 2018, el gasto por arriendo de los galpones asciende a US§251.722
(USS. 250,180 en el 2017),

RIESGOS DE LIQUIDEZ.- La Administracién prudente del riesgo de liquidez mantiene suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo asl lo demuestran los ratios de liquidez como capital de
trabajo de USS. 1.656.986 (USS 11,940.575 en el afio 2017) . Los resultados antes mencionados
le permitirdn atender sus necesidades de corto plazo y solventan su capital de trabajo con los
flujos de efectivo provenientes de sus actividades de operacién. Adicionalmente mantiene
buenas relaciones con Instituciones financleras locales de primer nivel, con el fin de asegurar
suficientes lineas de crédito debido a la dindmica de los negocios, Al 31 de diciembre del 2018,
Ia Compafia mantiene saldos con Instituciones Financieras locales con vencimientos corrientes
por USS, 2.070.701 Y largo plaze USS 7.097.649 (USS5.1.047.705 corriente Y 7.985.295 largo
plaze en afio 2017).

RIESGOS DE CREDITO.- La Compafila comercializa aproximadamente el 95% de sus ventas a
mercados internacionales con clientes que mantienen una adecuada historia de crédito,
adicionalmente la facturacion de clientes se encuentran respaldadas mediante cartas de
crédite parantizando el retorno del efective entre 15 y 20 dias, reduciendo el riesgo de
concentraciones significativas de riesgos de crédito.

RIESGOS DE MERCADO.- Los riesgos de mercado a los que se encuentra expuesto el sector en el
que opera la Compailia se refieren principalmente a la competencia directa con los mercados
de Perl, Chile, Noruega entre otros, y principalmente |la Compafiia se encuentra inmersa a
fluctuaciones en el precio de harina de pescado y aceite, los cuales son determinados a cambios
en la econamia mundial, Sin embarge Empresa Pesquera Polar a través del tiempo ha ganado
considerablemente prestigio por producir y ofrecer harinas especiales con alto contenide
proteinico.

El objetivo es manejar y controlar las exposiciones de riesgo de mercado dentro pardmetros
aceptables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

ADMINISTRACION DEL RIESGO DE CAPITAL.- Los objetivos de la Administracién es evaluar y
monitorear de forma efectiva el capital de trabajo para cubrir riesgos inherentes en sus
actividades, minimizando los costos operacionales y procurando obtener un equilibrio entre la
liquidez y la rentabilidad con el propésito de asegurar el retorno a los accionistas y los flujos de
efectivo hacia la Compaiiia.




CAPITAL SOCIAL.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social estd constituldo por
51,800 acciones ardinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con
un valor naminal de un ddlar cada una.

RESERVAS.- En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsites especifices, Se miden a
su valor neminal.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES - En este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valer de mercade de actives financieros disponibles para la venta; propiedades,

planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por conversion-moneda
funcional)

RESULTADOS ACUMULADOS.- En este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Acclonistas no han determinado un destino
definitive por reselucién de Junta General de Accionistas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.- Representan las ventas de harina y aceite de
pescado; el ingreso es reconocida cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacién de la consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién
de los bienes.

RECONOCIMIENTO DE LOS COSTOS Y GASTOS.- El costo de ventas se registra en el resultado
del ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma simultdnea al reconocimiento de los
ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen én
los resultades del ejercicio cuande se devengan, independientemente del momento en que se
paguen,

GASTOS DE VEDA.- Los pgastos de veda que incluyen mantenimientos de embarcaciones,
maquinarias y equipos incurridos en el periodo se reconocen como gastos en el ejercicio que
son incurridos. En los meses de marzo vy noviembre del afio 2018 ( marzo y septiembre en el
afio 2017), establecides para la veda se eriginaron gastos relacionados al mantenimiento de
barcos y fabrica.

USQO DE ESTIMACIONES.- La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracidn efectde ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdémica de la entldad que Inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y
los montes de Ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, tambien las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a |a ocurrencia de eventos futuros,



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es al siguiente:

2018 2017
(Délares)

Caja Guayaquil y Salango 64,328 10,883

Bancos Locales y Extranjeros 550,859 1.870,487

Inversiones Bancarias 0 0

Total 615,187 1,881,370

Bancos. - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde principalmente a saldos que se mantienen
en cuenlas corrientes con instituciones bancarias locales y del exterior los cuales estan disponibles a
la vista y sobre los mismos no existe restriccion que limite su uso,

Inversiones temporales.- Durante el afe 2018 no existe inversiones en Pélizas de Acumulacién

Al 31 de diclembra del 2017 no se registra inversiones en Pdélizas de Acumulacion,

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, un detalle es el sigulente:

2018 2017
(Délares)
Clientes;

Exterior 141,152 1,224,732

Locales 8,554 96,209
Notlas de crédito = SRI 228,241 514,127
Intereses por cobrar 0 0
Partes relacionadas;

Predios Navales Prenavalsa S.A, 0 0
Accionistas 33,377
Empleados 143425 61223
Total 521,072 _ 1929668

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar clientes se originan principalmente por
las exportaciones por venta de harina de pescado a MAR FUSION S A, por US5141,152

(Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar clientes se originan principalmente por las
exportaciones por venta de harina de pescado a FUZHOU C AND D CO.LTD; PT SURI TANI
PEMUKA v SINOPHARM FORTUNE WAY COMPANY por US325,651, USS$221,542 y US§193,311,



respectivamente) Los mencionados saldos por cobrar no generan intereses y mantienen un
vencimiente promedio de 30 dias, adicionalmente se encuentran garantizados mediante carta de
crédito de exportacian.

Notas de _crédito,- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a saldo de notas de crédito
desmalerializadas, las mismas que pueden ser utilizadas para pagar total o parcialmente obligaciones
tributarias y aduanera, cabe menclonar que la recuperacion de tributos ascendid a US$2.017.137 por
develucién Iva Exportador ($539.682 en afio 2017).

En el afo 2018, se utllizaron USS 73.855 para pago del impuesto a la renta afio 2017 y se negocié con
Decevale $.A. USS 1,300.000, y se utilizaron $ 743,854 para el pago de retenciones en fuente e Iva de
los meses febrero a diciembre del 2018 (En el aflo 2017 se utilizaron$ 124.257para pago de Impuesto
a la renia afio 2018.

Accionistas - Al 21 de diciembre del 2017 corresponde al saldo por cobrar a los accionistas por el
pago de la contribucion solidaria sobre el patrimonio de la Compafla,

INVENTARIO
Al 31 de diciembre 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:
2018 2017
(Délares)
Materiales, repuestos, suministros y viveres 1,666,039 1,893,396
Productos terminados 803,147 632,652
En transito §274 5,021,182
Equipos por Instalar 242,119 501,755
Subtotal 2,708, 579 8,048 955
Menos; Prevision para obsclescencia de inventario (282621 (___282621)
Total —23,958 7,766,344

Productos terminados - Corresponden a 539 TM/10,788sacos (568 TM/11.360 sacos en el afio
2017) de harina de pescado y 84 TM (80 TM en el afio 2017) de acelte de pescado, existentes en las
bodegas de la Compa#ia con la finalidac de atender la demanda a nivel local y del exterior.

Matoriales, repuestos . suministros y viveres - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan
materiales de operacidn y mantenimiento, existentes en las bodegas ubicadas en Guayaqull y
Salango, los mismos que seran utilizados a medida gue se requiera en |os mantenimientos periodicos

que efectua la Compadia,

En trinsito.- Al 31 de diciembre del 2018, Incluyen principaimente compras al exterior por 52,312 que
corresponden a reactivos para Laboratorio (Al 31 de diciembre del 2017, representan principalmente
compras al exterior por; § 4.577.188 corresponde a Planta de congelado y $264.689 a suministros y
equipos para Planta de congelado).



Equipos por Instalar,.- Al 31 de diclembre del 2018, el valor de $ 211,123 y $ 30.995 corresponden a
una prensa usada que sirve para repuestos de Planta Salango y tubos para emisario submarino de
chata hasta la planta de harina respectivamente, (Al 31 de diciembre del 2017 el valor de US$ 211.123
Y USS 286,346 que corresponden a una prensa usada que sirve para repuestos de Planta »salango
una planta desalinizadera para planta de harina respectivamente).

Provisién por obsolescencia de inventario - Al 31 de diclembre del 2018, la Administracion de la

Compafila no decidid efectuar la provision por obsolescencla de inventario. (Al 31 de diclembre del
2017 no se registra provision per cbsolescencia de inventario).

SERVICIOS Y OTROS PAGOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Conslituyan principalmaente anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son
liquidados en funcién a la entrega de |a factura, en adicién incluyen pagos por primas de seguros que
son amortizades durante el periodo de vigencia de las mismas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente

2018 2017
(Délares)
Anticipo a proveedores 68,148 90,443
Sequros pagados
Barcos 95,637 102,190
Planlas 58,963 39,155
Vehlculos —_—0240  __9743
Total 231,988, .241,5831

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2018 representa principalmente anticlpes a
Soluciones Industriales por el valor de $ 42.000 por compra de motor para Buque Orlic (Al 31 de
diciembre del 2017 representa principalmente anticipos a Liproten por el valer de $ 80.849 por compra
de tablero de sincronismo para Planta de Congelado).

Sequros_Pagados - Al 31 de diciembre del 2018, representa princlpalmente el costo de primas de
seguro realizados a Mapfre Atlas Cla. de Seguros y Generali Ecuador que estan por devengar, las
cuales son liquidadas en razén de su fecha de vencimiento. Empresa Pesquera Polar S.A, ha
contratado polizas de sequro para actives con ceberturas hasta por un valor de US$, $105,715,984
(USS 39,653.775 en el afio 2017).

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2018 la cuenta Impuestos Fiscales asciende a un valor de $ 1,367,541 los
mismos gue estan conformados de la siguiente manera:




2018 2017

Crédito Tributario en Tramite 563,127 124,852
12% y 14%lva con C.T.para reclamar 572,373 2,222,352
Retencién 1% v 2% 3,906 4,102
30% y 10% Retencion IVA 12% y 14% 360 360
Anticipo Impuesto a la Renta 218,339 279,259
Impuesto a la Sallda de Divisas 0436 83,077

1,367,541 2,694,002

Crédito Tributario en Tramite.- Corresponde a reclamaciones de devoluciones de IVA Exportador
que solicitamos al SRl por el mes de Mayo, Julio, Agosto, Septiembre, Octubre, Neviembre y
Diciembre del 2017 y Enero, Fabrero del 2018,

12% y 14%IVA con C.T, para reclamar.- Corresponde al |VA de Marzo a Diciembre del 2018 por
presentar ala Administracién Tributaria.

Retencién 1%.- Corresponde a retenciones que nos han realizade por las ventas locales de Harina de
Pescado, Aceite de Pescado , Materiales y Otros en el afto 2018 y que seran utllizadas en el pago del
impuesto a la renta,

Retencién 2%.- Corresponde a retenciones que nos han realizado las instituciones financleras en el
afic 2018 y que seran ulilizadas en el pago del impuesto a la renta,

30% y 10% Retencién Iva 12%y 14%.- Corresponde a retenciones de |va que nos han realizado por la
venta de chatarra y materiales varios que seran utilizadas en el pago del Impuesto a la renta.

Anticipe Impuesto a la Renta- Corresponde a los dos anticipos pagados en los meses de Julio y
Septiembre de! 2018, los mismos que seran utilizados en el pago de Impuesto a la Renta elercicio
2018, :

ivisas.- Corresponde a retenciones de los meses de Octubre, Noviembre y
Diciambre del 2018 que seran utilizadas en el page del Impuesto a la Renta del ejercicio 2018.

PROPIEDAD PLA =QUIP

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las propiedades, planta y equipes, neto
Un detalle es el siguiente:

2018 2017
Tarrenos 96,928 96,928
Edificios 571,407 603,323
Instalaciones 224,201 243,250
Maquinarias y Equipos 2,040,247 2,430,118
Muebles, enseres y Prog.Compult. 30,800 33,841
Vehleules 79,602 87,907
Embarcaciones 11,112,230 11,927 467
Obras en Curso 9,213,614 868,890

TOTAL 23,369,029 16,291 |?’!242



Adiclonos.- Al 31 de diciembre del 2018 corresponde princlpalmente a la compra da 1 motor
Caterpillar para B/P Usumacinta por $109.374, equipo de deteccidén Biofish para |a Planta por $
17.122 y compra ce plataforma eléctrica para la Planta de Marina por $ 16.851

(Al 31 de diciembre del 2017 correspende a la activacién de equipos y estructura para el sistema de
fria del Pelar | por § 694,612, dicho valor se transfirid de Obras en Curso ; compra de redes para B/P
Palma por §275,497 y compra de caldera para planta de harina por 5 284,344),

Detalle a Actives Fijos adquiridos en el afto 2018 y 2017

2018 2017
Maquinarias 109,374 284,344
Muebles, enseres y equipos 25,689 16,631
Vehlculos 16,851 30,357
Embarcaciones 970,110
TOTAL 151,884 1,301,442

Bajas.- Al 31 de diciembre del 2018 se dio de baja equipos de computacidn por un valor de $4.446;
eslos activos se encuentran totaimente depreciades (Al 31 de diciembre del 2017 se dio de baja
muebles, enseres y equipos de computacién por un valor de $5,248; estos activos en su mayoria se
encuentran lotalmente depreciados)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalla es e| sigulente:

201 2017
(Délares)
Impuesta Diferido-Beneficio a Empleados 85,972 0
Certificados de aportacién - CORPEI 67,662 67,662
Depdsitos en garantia 380 19,880
Inversiones en acclones 208 _208
Total SN |7 11 - Ny i 11
I o Diferida.- Al 31 de diciembre del 2018 el Costo laboral y financiero por jubilacién patronal y

desahucic suman $ $380,781 aplicando la tasa del 22% Impuesto a la renta da como resultado
585,872 Benelecios a empleados

Corpel.- Corresponden a valores entregados a la Corporacidon de Exportaciones Corpel por las
exportaciones de bienes y/o serviclos, equivalentes al 1.5% por mil del valor total de las axportaciones,
eslos estan soporiades por certificados de aportacion que se redimen en un plazo de 10 afies. Al 31 de
diciembre del 2018 no se efectio canje de certificados (Al 31 de diciembre del 2017 se canjearon
certificados de aportacion por $45,392, los cuales fueron entregados como pago a la misma institucion



para el proyecto de consultorla de articulacién privada y por la consultoria para identificar, negociar y
consolidar la sustentabilldad de la actividad de |a empresa),

Depésitos en Garantia.- Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a instalacién equipo satelital por
$380 (Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente al depdsito en garantia por arriendo de
genearadores de energia por el valor de $198,500 a la Cla Coldengine Company SA ; mencionado valor
fue devuaivo el 12/Mar/18)

Inversiones en Acclones.- Las Inversiones en acciones corresponden a la participacion minoritaria en
Electroquil S.A.; deberan ser ajustadas y registradas en libros de acuerdo al valor del costo. Los
dividendos generados por esta inversion seran registrados en las cuentas respectivas de acuerdo a su
naluraleza, sison reclbidos en efectivo seran registrados con créditos a otros Ingresos.

_PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017

(Dolares)

Proveedores: _
Locales 363,844 228,184
Exterior 46 13,617
Empleados y Otros 87,385 95,320
Distrisel y Prenavalsa (Clas,Relac,) 321,963 75,080
Total 773236, ...412,201

Proveedores locales - Al 31 de diciembre del 2018, corresponden principalimente a las provisiones de
facturas per seguro de casco de los Barcos y sequro contra incendio y robo por § 52.209 y provisiones
de factura por compra a Probrisa de redes, grilletes y cables por $38.458

(Al 31 de diciembre del 2017, corresponden principalmente a las provisiones de facturas por compra a
Probrisa de redes, cabos, cenefas, cables y grilletes por $ 58,256.)

Provoedoros dol exterior.- Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, corresponden a la provision del 1% de
comisién originades en la comerclalizacién de productos en los mercados internacionales, las cuales,
no devengan intereses y son canceladas cuando hemos recibido el pago del cliente,

Empleados - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representaron principalmente sueldos por pagar a
sus empleados por USS 42,495 y USS 68.418, respectivamente.

1 N 1AS, VENCIMIENTO CORRIE ION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
Vencimiento corriente de cbligacién a large plazo
Banco de Guayaquil S.A, 946,750 664,705
Banco Internacional S.A, 1123961 _383.000

Total 2070701 1,047,705



OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el sigulente:

2018 2017
(Délares)

Banco de Guayaquil S.A.
Saldo de obligacién contralda para capital ¢e trabajo,
¢on vencimientc en marzo 15 del 2022, devenga el
7,37% de interés anual, calculado en base a la tasa
referencial publicada por el Banco Central del |
Ecuador, con dividendos mensuales 3,335,295 4,000,000
Banco Internacional
Saldo de obligacién contralda para capital de trabajo,
con vencimiento en marzo 16 del 2024, cevenga el
8,20% de Interés anual, con pago al vencimiento 4,803,648 4,650,000
Saldo de obligacién contralda para capital de trabajo,
con vencimiente en marzo 16 del 2021, devenga el
7,50% de interés anual, con pago al vencimiento 1,029,407 383,000
Meonos: Vencimientos corriente de obligaciones a

largo plazo (2.070,701) (1.047,705)
Total 2,097,648, 7,985,205

Garantlas_de_obligaciongs bancarias- Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, las obligaciones

contraldas con el Banco de Guayaquil S.A. se encuentran garantizadas con prendas indusltriales
correspondientes a la Planta ubicada en Salango y maquinarias per USS, 4,221,458, y con el Banco
Internacional un terreno por $ 5,580,357 que se encuentra con Hipoteca ablerta y prohibicion de
enajenar .

OoT ACION CORRIENTES
2018 2017
(Ddlares)
lmguustns por pagar:
Impuesto a la renta por pagar 222,442 73,855
Retenciones de impuestos por pagar — 54081

—51,564
Subtotal 276,503 135,219



Beneficios sociales:

15% Participacion de trabajadores 0 202,514
Vacaclones 86,641 100,286
Décima cuarto sueldo 109,221 116,840
Décimo fercer suelde 14,623 25,805
Fonde de reserva 22,800 27,772
Subtotal 233,285 473,217
IESS:
Aportes al |IESS 64,206 80,543
Priéstamos hipotecarios 6,721 6,160
Préstamos quircgrafarios — 40685 42,863
Subtotal 11,592 129,656
Intereses por pagar:
Banca de Guayaquil S A, 10,688 13,102
Banco Internacional S.A, 26,753 14,792
Subtotal 37,441 27,894
Total R R & R— L
i Impu r Pagar.- Las retenciones de impuesto por pagar corresponde a

retenciones en |a fuente del Impuesto a la renta y retenciones de VA por pagar a la Administracion
Tributaria, correspendiente al mes de diclembre del 2018 las mismas que son liquidadas en el mes de
enere del ano siguiente

Beneficios Sociales por Pagar- Los beneficlos scciales por pagar representan provisiones de
beneficios a los empleados, los cuales son llquidades en funcldn a disposiciones estipuladas én la
legislacidn labaral vigente.

- Los aportes al IESS representan provisiones de las aportaciones al Seguro Social de
los empleados, las mismas que son liquidadas hasta el 15 de enero del 2019

Intereses por Pagar.- Son intereses de las cbligaciones contraldas por préstamos, las mismas que
pertenecen a cuotas con vencimiento en Enero; el valor corresponde a la porcion de los dias de
diciembre del 2018.

PROVIS FICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017

(Délares)
Jubllacidn patronal 1,432,046 1,606,307
Indemnizacién por desahucio 388350  _465.652

Total —1.830,396 2071959



En el afio 2018, la Compatia registro los planes de benaficios a empleados post emplee como
jubilacién patronal y desahucie, Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compafilas v Valores aplicando el métode de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valar presente de la obligacion futura,

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
rasultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasive por beneficios
definidos se dencminan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales,

.. -+« MOVIMIENTQ, . . .
Saidosn nl Saldes al
01/01/18  Brovision Bagos
.. . (Délares), , .
Jubllaclén patronal 1,606,307 (155,846) {18,415) 1,432,046
Indemnizacién per dasahuele 485,662 _( 14,537) (52.76%) 298,360
Total 2070850 (170,383)  (ZLJ8Q)  .LB30,306
v v oo MOVIMIENTO, . .
Saldos al Pagies Saldas al
Provisien . (Ddlares). .
Jusliacian patronal 1,562.328 43,978 1,608,307
Indemnizacién par dosahusls —A77045 _ 5R4B0 ___(BD.873) 465,652
Totol —tf18271 J3IAA74  (33.945) 2071959

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue determinado en base a los
beneficios proyectados utilizando el método de costec de crédito unitario proyectade. Las principales
hipotesis actuariales utilizadas en la valuacién de la reserva matematica para la jubilacién patronal
fueren los siguiantes: :

2018 2017
Salario minimo vital (USS5.) 386 375
Numero de empleades{ 362 388
Tasa de descuento (anual) 4,25% 4,02%

Tasa de Incremento salarial (anual) 3,00% 2,50%



PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan los impuestos a cancelar en perlodos futuros de
conformidad con lo establecido en las normas contables y originadas por el revallo de las

propledades, planta y equipo.

Gastos por depreciacién per revalio de
Propiedad, Planta y Equipo

Tasa 22% Impuesto a la Renta

Saldo de impuesto difarido:
Salde Inicial

Registre Pasive Diferide
Impueste Diferide per Pagar

INGRESOS

2018

2017

(Dolares)

464.930
102,285

1,671,273
(102,289)  (108,338)
1,568,988

496,991
109,338

1,780,611
1671273

El total de pesca procesada en el afio 2018 fue de 26.077.226 tons., que comparada con las
38.169.777 tons. del afle anterior representa una disminucién del 68,32%. Los ingresos representan
principaimente las ventas de harina y aceite de pescado que suman un valor de $13,107.917
(US520.785.642) pere el total de ventas netas de la empresa incluyendo otros ingresos ascendio a la
suma de USS 13.468.964 (USS 21.125.586 afo 2017).

Un resumen a continuacidn:

COSTO COMPARATIVO DE HARINA Y ACEITE TONELADA METRICA

VENDIDA
ANO 2018

VENTAS HARINA MERC. EXTERIOR

VENTAS EN DOLARES $11.702.154
VENTAS EN TM 6.285
PRECIO PROMEDIO TM 1,862
VENTAS HARINA MERC. LOCAL

VENTAS EN DOLARES $204.090
VENTAS EN TM 100
PRECIO PROMEDIO TM 2.040
VENTAS ACEITE MERC. EXTERIOR

VENTAS EN DOLARES $1.201.672
VENTAS ENTM 823
PRECIO PROMEDIO TM 1,301

ANO 2017

$ 18,210,005
11.443
1,591

$33.600
22
1,827

$ 2,541,608
2,058
1,235

AUM/DIM

=35
45
14.

83
78
25

52

.74%
08%
55%

54%
.00%
.18%

72%

-56.15%

5

07%



VENTAS ACEITE MERC, LOCAL

VENTAS EN DOLARES 429 -100%
VENTAS EN TM 0.44 -100%
PRECIO PROMEDIO TM 876 =100%
COSTOS Y GASTOS
Cuadro comparativo de Gastos Operativos de Buques Propios
GASTOS ANO 2018 ANO 2017 VARIACION
CASCO Y ESTRUCTURA $328.823.00 $ 28.828.00 91.24%
MOTOR Y PROPULSION $ 542,359,00 $ 72.334.00 B86.66%
EQUIPOS AUXILIARES $ 257.919.00 $ 20.681.00 91.98%
IMPLEMENTOS DE PESCA $ 199.440.00 $ 21.450.00 89.24%
REPARACION REDES § 222,354.00 $19,152.00 81,38%
COMBUST. Y LUBRIC. $ 1.176.862.00 $141.748.00 87.95%‘
VARIOS GASTOS $ 308,304,00 $ 33.221,00 89.26%
VIVERES TRIPULACION § 235.442.00 § 30.359.00 87.32%|
PAGOS TRIPULACION $ 2,161.690.00) $ 246.4563.00 88.60%|
DEPREC. DEDUCIBLES § 581.219.00 § 21.393.00 96.19%
| SEGURO B/P $ 237,201.00 $ 42.544.00 82.06%
DEPRECIACION B/P § 228,277.00 $ 41.612.00 81.77%
EQUIPCS ELECTRONICOS $ 50.566.00 $ 400.00 _99.21%
VARADERO $172.881.00 5 21.003.00 87,85%
TOTAL _§ 6.688.237.00 $741.178.00 88.92%

£l total de los gastos operatives al 31 de Diclembre del 2018 es de S 6,688,237 (741,178 afle 2017), superior al
88,92% con relacién al aflo anterlor,

Gastos de mantenimiente.- Al 31 de diciembre del 2018 asclende a § 1,017,599 (51,324,455 afie 2017) , Incluye
principalmente pagos por trabajos de mantenimiento en barcos pesqueros v en fabrica durante las vedas de
Marze y noviembre aflo 2018 y marzo y septiembre ano 2017,

Gastes de Fabricagidn,. Al 31 de diclembre 2018 asclende o § 498,120 (5473.954 afo 2017), incluyen
principalmente gastos del personal y desembelsos por mantenimiento general de la planta,

Gastos de Almacenamiento.. Al 31 de diclembre del 2018 su valor asclende a $651.090 (5762.163 afio 2017),
las mismas que representa prinelpalmente pages por coneepto de arriendo de bodegas y gastos de transporte.



Gagtos de Impugstes.- Al 31 de diclembre del 2018 asciende a § 87,779 (§234.070 afio 2017), corresponde a
pagos de Impuestas municipales, predios urbanos, impueste a la Universidad de Guayaqull, IVA no recuperable e
Impuesto a la salida de divisas

Gastos No Deducibles.- Al 31 de diciembre del 2018 asclende a $52.690 ($178.200 afio 2017).

Gastos de Vehiculos.- Al 31 de diciembre del 2018 aselende a $ 124,117 ($139.404 afio 2017), gorresponde a
depreciacidn, seguros, gastos varlos par mantenimiento y reparacion de los vehiculos de la empresa.

Gastos Administratives.- Al 31 de diclembre del 2018 aseiende a un valor de $2,201,882 ($2.230.931 afio 2017)
los mismes que Incluyen princlpalmente Sueldes y beneficlos sociales de persenal contratados baje relacion de
dependencia, adicional incluye pagos por concepto de proyectos de responsabllidad social y bonos navidefios
entregados al persenal administrativo y de planta,

Gastos financlerps.- al 31 de diclembre del 2018 asciende a8 § 421,270 ($589.349 afle 2017) incluyen ef reglstro
de Intereses bancarios y comlisiones bancarlas pagadas por los préstamos efectuados,

Gastos de Venta Lecal.- al 31 de diclembre del 2018 asclende a § 20,574 ($27.721 aflo 2017) originados por
gastos en venta de harina de pescado, pescade congelade y concentrado en el mercado local,

Gastos de Venta Exportacidn, .- al 31 de diciembre del 2018 asclende a US5512.563, de los cuales Incluyen
princlpalmente gastos de embarque por las exportaciones de harina y aceite de pescado por USS$ 435.500 y USS
77.063, respectivamente, Las comisiones son canceladas a los bréker consliderando el valor FOB las mismas que
oscilan entre &l 1% al 2% del total del contrato (en el oo 2017 les gastes de venta por exportaclon suman
US$859.131 los cuales Incluyen gastos por exportacién harina y aceite un valor de US4 USS 679,235 y USS
179.896 respectivamente).

Cundro comparative de Costos y Gastos!

2018 2017 AUM/DISM.
Costos de Ventas $9.417.581 $13.152,081] 28.61%
Gtos. Vias, Gral, Y Administ, $5.166,417 56.230.031  17.07%
Costos Financieros $421,270 $589.348)  28.52%
TOTAL $15.005.268]  520.011.460|  25.02%

GASTOS DE VEDA
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017

(Ddlares)
Mantenimiento Barcos (Marzo/Septb. y Noviembre) 759,266 1.103.892
Mantenimiente Fabrica (Marzo/Septb, y Noviembre) 258,333 220,565

Total —017.599 ___1.324.457



ARTIC . PARA IMPUESTO RENT

El impuesto a la renta causado por |os afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, se
determina come sigue:

2018 2017
(Délares)

Utilidad/Pérdida antes de participacidn de empleados
utilidaces e Impuestc a la renta (1,582,572) 1,240,760
Efecto del Impueste Diferido . : :
Base para determinacion de participacion trabajadores (1,394,315)  1,350.097
Menes:
15% de participacién de trabajadores 0 202.515
Efecto del Impuesto Diferide 188,256, 109,337
Mas:
Gaslos no deducibles — 065129 872177
Base de célculo para el impueste a |a renta —[(617.443) _1.910422
Impuesto a las ganancias del perlodo —222,442 420293

Gastes ne doducibles.- Al 31 de diclembre del 2018, incluye principalmente por jubilacion patronal
per USS. 301,779 v Depreciacién no deducible de maquinarlas y equipos por $464,830 (USS, 214,210
y 496,991 respectivamente en el afio 2017).

El movimiento de impuesto a la renta pagado en los aflos terminados el 31 de diciembre del 2018 y
2017 es el sigulente,

2018 2017
(Délares)
Saldo al inicio del afle 73,855 1,879,145
Provisién del perlodo 222,442 420,293
Impueslo a la salida de divisas (63.077)
Relenciones en la fuente del impuesto a 1a renta (4.102)
Anticipos pagados ( 279.259)
Pago efectuade del impuesto a la renta del afo _ (73855  (1.879.145)

Saldo por pagar al final del afio 222,442 _73.853



UTILIDAD BASICA POR ACCION COMUN

La utilidad basica por accién comun resulta como sigue;

Utilidad/Pérdida neta del ejercicio
Acciones Camunes

Utilidad basica per accién eomun
(Utllidad neta del ejercicio/Acciones comunes)

CPA mkihm MURILLO C,
CONTADORA

2018 201
(Dblares)

0 727.288

51,800 51,800

0 14,04
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