Eco, Danlel Morocho Ortega
Cludadela Guayacanes Mz, 158 villa 8
Guayaqull = Ecuador

INFORME DE COMISARIO

Guayagull, 27 de Marzo del 2019

Seflores
ACCIONISTAS DE EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.
Cludad

De acuerds con el mandato reclblde de los sefiores Acclonistas de la empresa, al conferirme el
nombramlenta de Cemlsarle conforme a los Estntutes de la compafila,; y, considerando lo que dispone ol
Art, 279 numeral cuatro de la Ley de Compaiiias, a continuacidbn presenio Uds. Sefiores Acclonistas el
INFORME ANUAL DE COMISARIO por las actividades que Empresa Pesquera Polar 5.A. ha realizado durante

¢l ejerciclo econdmico 2018,

1.- Inielalmente Informa que he reclbide oportunamente de parte de les seflores Administradores de la
ompresa , toda la Informaclén administrativa, contable y operativa, relacionada con la actlvidad que ha
realizado Ia empresa durante el ejerciclo econdmico 2018, la misma que ha servido de sustento para
realizar los andlisls y comentarios expuestos que ha continuacién se detallan.

2.- PARTE ESTATUTARIA Y LEGAL. luego de la revisién de los Libros de Acclones y Acclonistas; el de Actaz
de Juntas de Acclonistas, asl como tamblén de los registros contables que han tenlde movimlente durante
el elerclclo 2018, se determina que todo lo reglstrado cumplen con las disposiciones estatutarias,
reglamentarlas y legales. En el caso del Capital Soclal, éste no ha tenldo variaciény continua slende lgual,
su valor total en la cantidad de USS 51.800,00, lo que a su vez confirma también que la cantidad de
soclos slguen slende en su tatalidad igual al perfede anterler este es un total de doce Acclonlstas, con sus

aportaciones respectivas,

3.-De la revislén vy visuallzacldn de los diferentes Reportes y comprobantes utllizades para las varias
transacclones y movimientos que realiza la empresa , se llegd a la concluslén de que se viene aplicando
las peliticas Implantadas por la empresa para la obtenelén de un buen Sistema de Control Interno en sus
actividades.

4.-Entre las cuentas que conforman el Active Carrlente, dentro del Rubro de Titulos y Valores, estd la
cuenta de N/ CREDITO. Del 5.R), que en ¢l perfodo 2018 a acumulade el total de USS 2.017.37.12
producte de los reclamos de devolucién del page del 12% de Impueste IVA; que sumados con el saldo
Iniclal de Enero totalizan USS 2,531.263,82; de los cuales el valor de USS 1.003.022,84 fueron utllizados
para Ia cancelaeién de Impuestosy, otra parte por valor de USS 1.300.000,00 negaclado; el total utilizade y
negoclado fue de USS 2.303.022,84,

5.- Dentro del rubro Propledsd Planta y Equips, se determina un incremento por adquisiclones en las
cuentas de Equipos v también de In cuenta de Vehiculos; y, de Embarcaciones, lo cual se lo detalla a

continuacidn.
Detalle de Incremente en [ncuenta de EQUIPOS
Saldo Inicial al 01-01-2018 5 247.807,03

Adquisiclén de Kid de Acecesorlo Biatest § 1712157 5§ 1712157
Saldo al 31 de Diclembre del 2018 & 26492860



Detalle de incremento de la cuenta VEHICULDS

Saldo Iniclal al 01 -01- 2018 5 583,230,65
Valor de adquisiclén de Platafarma eléetriea Haulotie com pac 14 5 16.851,09 & 1685109
Saldo al 31 de diclembre del 2018 £ __602,081.78

Detalle de Incremanto de la cuenta EMBARCACIONES

Saldo Inleial al01-01- 2018 5 12,727.003,85
Valor de adgulsicidn de un mator Catarplllar  ramanufacturado 5 10937354
Salde al 31 de diclembre del 2018 512,836,377.39

6.« La emprosa desde el afle 2017 Inleld la Implementacidn de |a nueva [inea de produccldn correspondiente a pescado
congelado, dicha Implementacléon ha seguldo durante el eerciclo 2018, con I Importacién de la maquinaria y
accesorios, ol lgual que con la construccldn de la edificacldn y sus Instalaclones respectivas; y, que al 31 de diclembra
del 2018 todavia no han side terminadas en forma definitiva, por lo cual contablemente los valores que corresponden a
ests Implementaclén se encuentran reglstrados en |2 cuenta de OBRAS EN CONSTRUCCION, subdivididos en las
slguientes subcuentas:

Obra Clvll Planta de Congelade § B,708.807,91

Planta de Congelado $  126.666,66

Estos valores mds algunos adiclenales, una ver que se eulmine su Instalaclén definitiva y se hagan las pruebas
respectivas en el préximo elerciclo 2019; deberdn ser trasladados al rubro Actlve Fljo de la empresa, Debe recalcar que
los valores antes |ndicados, aungue ne se encuentran reglstrados como Actlvos, ya se ancuentran debldamante
asegurados con Pélizas de Seguras,

7.~ Se ha verlflendo que tados los camponentes del Activa Fljo de la empresa, los Productos Terminados almacenadas
en bodegas y en trinsita, el transporte de dinero, y en trdnsito, asi come los aceidentes de los empleadas, tripulantes
de barcos, ls asistencla medien respectiva, se encuentran debldaments asepuradas, medlante palizas de seguros
vigentes a favear de Empresa Pesquera Polar S.4;y, el monte total asegurade por las rubros Indicados, asclende al
valor de US55 105.715.984,00, de acuerdo con ¢l anexo respectivo presentado.

8- Dentro de las cuantas de Paslve o empresa de acuerde con @l Balance al 31 de diclembre del 2018, tiene reglstrade
obligaclones de pago a Instituclones Financleras, a Corto y Large Plazo,
A corto plazo (euyes vencimientos eaen dentro del slgulente ejerciclo 2019), se encuentra reglstrado Qbligaclenes por
Pagar a lns slgulentas Instituclones Financleras,

Al Banco de Guayaqull 5.A, 5 946.750,01

Banco Internacional 5.A. 5 1,123,950,94

En lo referente a las Obligaciones por Pagar a Large Plazo, la empresa segun el Balance al 31 de diclembre del 2018,
tione roglstrada | las slguientes abligaeianes eon las Instituelanes Financleras que so detallan a continuaclén:

Banco de Guayaqull

salde de prestame  con  Viete. En marze 15/2022 $ 2.388.544,91

Banee Internacional
Saldo préstama de 5 1,383,000, oo veto, Enero 29/2021 £74,963,63

Saldo de Préstomo reclbido, con vencimiento marzo 16 /2024 §4,234.140,83
Tatal 5 4.709.104,46
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-Estas  Obligaclonss -por Pagar -son -producto de los -préstamos  recibidos -para la financiacion -de la
construceldn de o Plantn de Congelado, que Iniclalmente se suscribleron en el ejerciclo 2017, ;y, que como
garantfas de dichas Obligaciones, la empresa tiene entregada; una Garantia Prendaria faver del Banco de
Guayaqull per la Maquinarla y Equipes de ln Plantn de Salango;y. al Bance Internaclonal una hipoteca de
terrenos y edificles de la planta de Salango.

9. La empresa de acuerdo con el Balance del 31 de diclembre del 2018, también tiene registrado dentro
del rubro de Posivo de Large Plaza, la cuenta de Previsién de Beneflelos Socinles, para In Jubilacién vy
Bonifieaeién de Deshauelo para el personal que viene prestande sus servicles, valeres gue <e aereditan de
acugrdo con ol estudio actuarlal anual que la empresa contrata para su determinacién, Para el sjercicio
2018 de acuerdo con el estudie realizade por la Compafiin Actuarla, se ha dade una disminucidn total en
Ia pravisién acumulada por el valor de § 241.563,57. La disminucidn en la provisién se ha dade tanto en
al rubro de Jubllacién asl como en el de Bonlficaclén por Deshauclo, en los slgulentes valores : Jubllacién
$ 174,261,00; Bonificacldn Deshaucle $ 6730257 ; diches valeres han side ajustades medlante el
comprobante de Diarlo No, 1014 de Dicbre del 2018, con ol respalde del estudio Actuarlal indicado

El salde aeumulade al 31 de diciembre zegin balanee correspondiente a la cuenta de Provisidn de
Beneficlos soclales, quedan reglstradas en las clfras de ;

Para Jubllacién Patronal $ 1.432.046,00 : V.

Para Bonlifleaeldn por Deshaucie & 398.340,66

Total de Provisidn Acumulada 5 _1.830,395,66

10.- Dentro de [as cuentaz que conforma el Patrimonle de la empresa segin el Balance al 31 de
Diclembre del 2018, sigue constando la cuenta de Utllidades de Ejerciclos Anteriores con un valor
registrade de 5 3.097.72577, que corresponde al valer de Utilidades Retenidas por del ejerclele 2016, de
acuerdo con [a aprobacién de la Junta General de Acclonistas,

11.- El Estado de Resultados que la empresa presenta al 31 de diclembre del 2018 reglstra una Pérdida
del periodo de US55 1.394.315,00, este resultade negativo .de acuerdo con el anidlisls realizade considero
gque ha side producido exclusivamente por |a baja captura de peseade, deblda a factores climiticos y otros
factores externos; y, que la producclén de Harina de Pescado y Aceite de Pescado, haya sldo muy
reducida la cunl una vez comerclalizad, su valor abtenldo no superd los costes y gastos de operacién del
¢jercicio

Afirmo que los resultades finales operacionales de ln empresa ziempre han estade en relacién directa con
Ia cantidad de materla prima capturada y procesadn, ya que el rubro de gastos es acorde y proporcional
a las cantidades de pesea procesadas; por lo tanto en el presente ejerciclo se descarta Gastos exceslvos
que hayan determinado el resultade final negativo.

12.- La disminucidn de la pesca capturada y procesada o mds de del factor climdtico; tambldn tlene
Incidencla por los perfodes de veda que se dan;y, que ebligatoriamente la empresa  tlene que cumplir,
Para el afio 2018, fueron los meses de Marzo y Noviembre, en aflos anteriores la veda se dieron en

los meses de marzo y septlembre,

13.-En ml calldad de Comisarle de la empresa, funeidn que la he venide desempefiande durante los
dltimes afles, qulere manifestar que los Resultados Operaclonales Anuale: que la empresa ha  venldo
obteniendo; siempre han side directamente proporcionales a la cantidad de Pesca Capturada y producida
en planta; sienda el precie de venta de la TM de harina una varlable con peen significaclén, ya que los
precios promedios anuales no han “tenlde varlaclones tan significativas;: esta opinidn  |a presento para
aseverar que en la pérdida del ejercicio 2018, no existon cxcesos en los rubros de gastos, ya que los
mismos son proporclonales al velumen operative de produccidn, tal come lo indiqué en el numeral 10,

Para una mejor comprensién de lo opinade; a continuaclén prezente un cuadro demostrative de la
relacién de Pesea Procesada, eon In producclén de Harina de Pescado, sus costos de produccién totales y
promedios , los gastes administratives; v, les resultados finales de cada afio, entre los periodos de 2014 al

2018,



RUBROS
(1) PESCA CAPTURADA/PROCE TM 42,095 47,256 71,765 38,169 26.077
(2) PRODUCCION DE HARINA  TM 10516 11.616 17.607 9.750 6.354

(3) COSTO PRODUCCION H.P  USS B.717.289 9.686.055 13.730.323  10.030.56  8.437.093
(4) COSTO PRODUC. PROM H.F TM 828 B33 781 1.028 1.327

(5) GASTOS ADMINISTRATIVOS USS 5.594.986 6.007.721  6.867.545 6.819.379 5.587.686
(&) UTILIDAD ( PERDIDA ) EJERC USS 7.695.701 8,686,562 10,825.210 1.350.097 ( 1.394.315)

Como se puede apreciar que, a mayor o menor velumen de pesea eapturada y procesada ( 1), el resultade

final o utllidad se Incrementa, o disminuye { 6).
El easte de produceldn promedlede TM [ 4) tiene easl una constante cercana, lo que Indlca que los costos

operaclonales de produceidn, ne cambilan, con respecto a la eantidad de pesca procesada (1);
Y, los Gastos Adminlstratives totales (5) en cada uno de los periedos mantienen clffas cercanas, con
variaciones poco significativas comparadas con los valores totales registrados.

14.- De acuerdo con lo Conelllacién Tributarln del ejercicio 2018, luege de considerar el efecto de liberacidn
de Impuesto Diferldo yde adiclonar el total de Gastos ne Deducibles ; se obtlene una Pérdida Tributaria
del ejercicio por valor de USS 617,442,35, la cual no caush valer de Impuesta o la Renta a Pagar.

15- Para el almacenamiente del producte terminado Harina de Peseade, la empresa en Salango Manabi
utlliza el espaclode un galpéndela planta de Salango;y, en la cludad de Guayaquil, utlliza una bodega
alquiladn en el Km. 16 de la vin a Daule, a mds del canon de arrlendo, la empresa tiene entregado una
Garantla Banearla per $ 250.572,00 a faver de la arrendadora Emecorp S.A.

16,- El Estade Flnanelere al 31 de Dielembre del 2018, asl comeo el Estade de Resultados del 1de Enero al
31 de Diclembre del 2018, con las cifras registradas en los mismes, han side obtenidos con aplicacién a las
Mormas Coentables Internaclonales NIFF: nsl eome a los Principlos de Contabllidad Generalmente Aceptadoes.

17.- Para finalizar Iinforme que la actuaclén y desenvolvimiento de los sefiores Administradores de Empresa
Pesquera Polar 5.A., han sido realizados obzervando slempre el cumplimiente emanado en los Estatutos de
la compafifa, v tamblén en las Leyes v Reglamentos vigentes, Asl mismo Informe que en aplicacién al Art,
No, 279 numeral 11;de ln Ley de Compalfiias, no se han presentade denuncla alguna durante &l ejerciclo
ccondmico 2018, contrn los seflores adminlstradores, referente a la administracién vy conduceidn de la

empresa.

Agradezeo a los seffores Acclonl por ml designaclén para el cargo de Comisarie de la empresa,

Eco. DANIEL MOROCHO ORTEGA
COMISARIO,

Eco. Daniel Moroche Ortega
Cludadels Guayacanes Mz, 158 villa 8
Guaynqull = Ecuador
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