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Informe de los Auditores Independlentes

A la Junta de Accionistas
Empresa Pesquera Polar S. A

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Empresa Pesquera Polar S. A. al 31
de diciembre del 2008 y 2007, y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de Empresa Pesquera Polar S. A.. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significatives. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracién, como la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una
base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Empresa Pesquera Polar S. A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus fiujos de efectivo
por los afos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

Febrero 27 del 2009

o fao e b/ &
atricia de Arteaga, Séciqj

edistro N¥14571

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatonana, finma miémiro
de KPMG Intarnational, una cooperativa suize.
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Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
{nota 7)

Cuentas por pagar comerciales (nota 3)
Impuesto a la renta por pagar (nota 8)

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
(nota 9}
Total pasivos corrientes

Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos
circulantes (nota 7)

Reserva para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio (nota 10)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas;
autorizadas, suscritas y pagadas 32.200 acciones
{17.500, 7.000 y 7.700 acciones de US$0.40; US$2
y US$4, cada una, respectivamente)

Capital adicional (nota 11)

Reserva legal (nota 11)

Reserva facultativa (nota 11)

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas
Contingencias (notas 8y 12)

2008 2007
US$ 800,000 763,625
255,996 568,291
657,538 930,161
1,481,016 1,405,590
3,194 550 3,667,667
- 800,000
79,180 -
3,273,730 4,467,667
51,800 51,800
3,858,882 3,858,882
25,900 25,900
- 160,831
3,779,223 3,844,742
7,715,805 7.842,155
US$ _10,980.535 12,400,822

jra—

Econ. Daniel Morocho
Contador



Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efective (nota 2-g)
Cuentas por cobrar comerciales
Qtras cuantas por cobrar {nota 4)

Inventarios:

Productos terminados
Materiales, repuestos y suministros
En transito

Menos provision para absolescencia de
inventarios (nota 2-b)

Gastos pagados por anticipado
Total actives corrientes

Inversiones en acciones {nota 2-c)

Propiedad, planta y equipos [notas 5y 7)
Menos depreciacion acumulada
Propiedad, planta y equipos, neto

Otros activos y cargos diferidos (notas 2-e y 6)

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Inventarios neto

%

uss

US$

Ing. Arturg Arias
Gerente General

31 de diciembre

{En D&lares de los Estados |

2008 2007
3,306,507 3,756,973
1,306,782 2,666,608

689,482 682,177
1,834,290 1,535,746
1,378,598 1,085,705
18,271 18,850
3,329,159 2,650,301
. B693C -
3,242,223 2,850,301
73.464 72,395
. 8.618.458 _.9.828.454
208 415
11,233,136 11,103,222
—98.339.719 —8,783915
1,803 417 2,319,307
477,452 261,646
10,989,536 12,400,822

Empresa Pesqu
{Guayaquil



Empresa Pesquera Polar S. A,
Estados de Utilidades
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En Dodlares de los Estados Unidos de América — US$)

2008 2007
Ventas netas Us$ 19,205,798 17,415,587
Costo de ias ventas (nota 3) 9,842 319 8,939,150
Utilidad bruta 9,363,479 8,476,437
Gastos de ventas, generales y administrativos .
{nota 3) 3,137,130 2,225,460
6,226,349 6,250,977
Otros (egresos) ingresos: _
Intereses pagados {283,079) (255,579)
Intereses ganados 19,611 29,712
Utilidad en venta de activos fijos 44,107 -
Otros ingresos 2,507 15,859
Otros egresos, neto (216,854) {210.008)
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores en las utilidades & impuesto
a la renta 6,009,495 6,040,969
Participacién de los trabajadores en las utilidades
(nota 9) 922 871 __ 908,784
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,086,624 5,132,185
Impuesto a la renta, estimado (nota 8) 1,307,401 1,287 443
Utilidad neta Us$ __3,779,223 —3,844,742
Ing. Arturo Arias Econ. Daniel Morocho
Gerente General Contador

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.




Empresa Pesquera Polar S, A.
Estados de Evolucidn del Patrimonio
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Total
Capital Capital Reserva Reserva Utilidades patrimonio de
acciones adicional legal facultativa disponibles los_accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2006 uss 51,800 3,853,413 25,900 160,831 2,127,968 6,219,912
Utilidad neta | - - - - 3,844,742 3,844,742
Ajuste por revalorizacion de activos
{nota 2-d) - 5,469 - . - - 5,469
Dividendos pagados - - - - (2,127 968) (2,127.968)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 51,800 3,858,882 25,900 160,831 3,844,742 7,942,155
Utilidad neta - - - - 3,779,223 3,779,223
Distribuci6n de reserva facuitativa a los
accionistas (nota 11) - - - - {160,831)
Dividendos pagados - - - 160,831 (3,844,742 (4,005,573)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 Us$ __51800 3858882 __ 25900 -3.779,223 — 7715805
_—
Ing. Arturo Arias ~—Tcon. Darfiel Morocho
Gerente General Contador

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




Empresa Pesquera Polar S. A.

Estados de Flujos de Efactiva

Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 13):
Efactivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados
Intereses recibideos
Efectivo miscelaneo recibido
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedad, planta y equipos
Cobro de inversiones a corto plazo
Producto de la venta de propiedad, planta y equipo
Efective recibido de inversién en acciones
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
{Disminucién) incremento neto en documentos por pagar
Pagos de la deuda a iargo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efective y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de! afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

/4

Ing. Arturo Arias
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2008 2007

US$ 20,565,624 14,756,510
(14,230,667) (10,099,916}

(1,580,024) (972,183)
(285,911) (258,804)
20,031 36,477
2,507 15,859

4,491,560 3,477,943

(217,142) (220,863)
- 50,000
44,107 -
207 -

{172.828) {170,863)

- (268,826)
(763,625) (818,167)
_(4.005.573) (2,127 ,968)

(4,769.198) (3.214,961)

(450,466) 92,119
3,756,973 3,664,854
Uss __3,306507 3,756,973

Econ. Daniel Morocho
Contador
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Empresa Pesquera Polar 8. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007

(En Délares de los Estados Unidos de América - LUS$)

Descripcion del Negocio y Entorno Econdmico

Empresa Pesquera Polar S. A. fue constituida en 1974 en la ciudad de Guayaquil, Republica del
Ecuador, donde estd ubicada su oficina administrativa; y sus operaciones consisten
principaimente en la captura de pescado con nueve barcos de su propiedad, para la elaboracidn
de harina y aceite de pescado y otros productos afines en la planta localizada en el canton
Salango — Provincia de Manabli, la cual es considerada como una de las principales plantas
procesadoras de harina de pescado secado al vapor, proceso industrial que garantiza el alto nivel
proteico de sus productos. Aproximadamente un 90% (94% en 2007) de las ventas de 'a
Compaiiia se realizan en el mercado de exportacién, principalmente Taiwan, Japén, Australia,
Tailandia y Chile (Australia, Chile, Taiwan y Canad4, en 2007). En el 2008 las ventas de harina y
aceite de pescado representaron el 86% y 13%, respectivamente, del total de ventas netas (84% y
16%, respectivamente, en 2007).

Los efectos adversos de la crisis econémica global comenzaron a reflejarse progresivamente en la
economia ecuatoriana durante el ditimo trimestre del 2008 a través de la significativa reduccién de
las exportaciones, principaimente por la caida del precio internacional del petréleo, la importante
disminucién de las remesas de ios migrantes y las restricciones al financiamiento externo. Como
resuitado, el Ecuador registré un importante déficit de balanza comercial y de pagos y contraccion
del medio circulante. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restriccion de
importaciones mediante la asignacién de cupos e incremento de derschos arancelarios, ia
creacion de un nuevo impuesto sobre los fondos dispenibles e inversiones que las instituciones
financieras privadas y compaiias registradas en el Consejo Nacional de Valores mantienen en el
exterior e incremento del impuesto a la salida de divisas al 1%. Las medidas anunciadas por el
Goabierno del Ecuador incluyen la bisqueda de US$1,500 millones en créditos de organismos
multilateraies y el andlisis de alternativas para dotar de liquidez al sistema financiero.

La inestabilidad politica que el Ecuador ha experimentado en los Gltimos afos, la falta de un plan
econdmico coherente y a largo plazo, ia aita dependencia en el petréleo tanto para el presupuesto
general del estado como para ingresos de exportaciones, ia limitacién en el manejo de la politica
monetaria resultante del U. S. ddlar como moneda de circulacién, colocan a la economia
ecuatoriana en una situacidn particularmente vulnerable a los efectos adversos de la crisis
econdmica global.

A la fecha de este informe no es posible preveer la evolucion futura de la crisis econdémica global
0 su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener en la
situacidn financiera y rentabilidad futura de la Compaiiia.

Con base a que el mercado de la Compafiia es el de exportacién, la Administracidn estima que
l0s cambios adversos en las condiciones de la economia ecuatoriana no tendrian necesariamente
un efecto importante en la Compafia; los fenémenos climatoldgicos que ocasionen escasez de
jos peces idéneos para el procesamiento de harina y aceite de pescado, podrian afectar
significativamente las operaciones de la Compaiiia.

(Continua)
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Empresa Pesquera Polar S, A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b}

(©

(d)

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compariia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superiniendencia de Compafias del Ecuador.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. E

costo se determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito
que se lleva al costo especifico.

Es politica de la Compaiiia registrar con cargo a resultados una provisién para inventarios
de repuestos obsoletos o de lento movimiento con base a un andlisis de la antigiiedad de
fos mismos. En el afio que termind el 31 de diciembre del 2008 ia Compafiia constituyé
provisiones por US$86,936. En el afio 2007 no se requirié de provision por este concepto.

Inversiones en Acciones

Las inversiones an acciones por US$208 (US$415 en 2007) correspanden & la participacion
minoritaria en Electroquil S. A., estédn registradas al menor entre el costo y el valor
patrimonial proporcional. Los dividendos en efectivo se llevan a ingresos cuando se
perciben o son declarados por la compafiia emisora. En el afo 2008 Electroguil S. A.
disminuy6 su capital en el 50%, valor que fue devuelto en efectivo a la Compaiiia.

Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipos adquiridos con posterioridad a marzo del 2000 estan
registrados al costo, y en una base que se aproxima al costo histérico medido en délares
aquellos adquiridos hasta esa fecha, excepto por los terrenos adquiridos con anterioridad a
1991, que de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 fueron
ajustados parcialmente por el indice especial de correccidn de brecha (indice que registré la
variacién acumulada enire ias tasas de inflacidn y devaluacion del sucre ecuatoriano desde
el 31 de diciembre de 1991 al 31 de marzo del 2000).

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener ei
beneficic econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconocen como
un gasto cuando se incurren, excepto por el costo de reparaciones de redes y tuberias de la
planta, que se difieren para amortizarlas en el lapso estimado de vida (til (véase nota 2-¢).

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el método de Iinea recta, en base a la

vida util establecidas en las disposiciones tributarias, segin los siguientes porcentajes
anuales:

-9-
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(h)

(i

Empresa Pesquera Polar S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Edificios 5%
Maquinarias, instalaciones y embarcaciones 10%
Vehiculos 20%
Muebles, enseres y equipos de oficina y

computacién 10% v 33%

Cargos Diferidos

La Compaiiia difiere los costos incurridos en la reparacién de redes y tuberias de la planta
para amortizarlos por el método de linea recta en un periodo de uno y tres afios,
respectivaments, tiempo estimado de vida «til de las mismas.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Ademas dicho
Cddigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
deber4 pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afnos de servicio.

A partir del afio 2008, fa Compafiia atendiendo lo establecido en las disposiciones
tributarias, establece provisiones para los beneficios de jubilacibn patronal e
indemnizaciones por desahucio de aquellos empleados con tiempo de servicio igual o
mayor a 10 afios. Las provisiones para estos beneficios se determinan con base a un
estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene
ningan fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Para propésito del estado de flujos de efectivo 1la Compafiia considera como efectivo y
equivalentes de efectivo, el efectivo en caja y bancos e inversiones o titulos de alta liguidez
con vencimiento original de tres meses o menos. Al 31 de diciembre del 2008 los
equivalentes de efectivo consisten en notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas
Internas por US$152,168 (depdsitos a plazo por US$565,984 con vencimientos entre 32 y
70 dias y tasa de interés anual entre el 5.5% y 6%; y notas de crédito emitidas por el
Servicio de Rentas Internas por US$161,130 en 2007).

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los benef_icios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién adeudada, de
los costos asociados o por fa posible devolucién de los bienes.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasio en el periodo en el cual son
incurridos.

(Continda)

-10 -
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Empresa Pesquera Polar S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

() Usode Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compania realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resurnen de las principales transacciones con compalfiias relacionadas a través
de propiedad 6 administracidn en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007

Reposicién por servicios de:

Produccion uss - 96,564

Mantenimiento de planta 19,611 69,254

Mantenimiento de embarcaciones - 25,405

Tripulacién - 582,073

Administracidn de personal 39,676 131,078
Comisiones pagadas 3,557 54,262
Arriendos pagados 112,500 60,000
Compra de combustibles 1,466,772 1,542,437

La Compafia mantuvo contratos de plazo indefinido para la prestacidon de servicios de personal
con seig companias que no estan vinculadas por propiedad pero que mantenian importante
relacion comercial y administracién comin con la Compafila. Empresa Pesquera Polar S. A,
reembolsaba a las compaias relacionadas todos los costos y gastos en que éstas incurrian con
relacion al personal asignado a su servicio; mas una comisién del 8% scbre los costos
reembolsables.

Con fecha 1 de mayo del 2008 entré en vigencia el Mandato Constituyente No. 08, mediants el
cual se elimind la intermediacion laboral, la tercerizacién de setvicios complementarios v la
contratacién por horas. Con fecha 6 de junio del 2008 se publicé el Reglamento a dicho Mandato.
Ambas normas establecieron la obligacién de las empresas usuarias o beneficiarias de los
servicios de los trabajadores intermediados, de asumir a dichos colaboradores, reconociéndoles
un aro de estabilidad. La Compadia durante el 2007 y hasta abril del 2008 asumi6 directamente
a fos trabajadores que se encontraban intermediados en las seis compafiias antes mencionadas;
y dio por terminada la relacién comercial con dichas compafiias.

Los arriendos pagados corresponden ai alquiler de oficinas administrativas, bodegas y mueiles
para embarcaciones que la Compaiia subcontrata con Predios Navales S. A..

La Compafila compra combustibles (diesel y bunker}) para las operaciones de la planta y
embarcaciones a una compaffa relacionada a través de uno de sus accionistas. En razén de que
existe un subsidio al precio del diesel, su comercializacion esta controlada por Petrocomercial y
DIGMER, con cupos asignados; los precios que ia relacionada carga a la Compariia son los
autorizados. Al 31 de diciembre del 2008, cuentas por pagar comerciales incluye US$48,088

{US$120,190 en 2007} por estas transacciones.
(ContinGa)
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Empresa Pesquera Polar S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre del 2008 e} saldo de cuentas por pagar a compafiias relacionadas de
US$67,090 (US$70,316 en 2007) incluido en otras cuentas y gastos acumulados por pagar
(véase nota 9) se origina de (as transacciones antes mencionadas.

Al 31 de diciembra del 2008 el saldo por cobrar a companias relacionadas de US$127,367
incluido en otras cuentas por cobrar corresponde a anticipos entregados a Predios Navales S. A.
que se compensan parcialimente con el alguiler que se paga a dicha Compafia (al 31 de
diciembre del 2007 ef saldo por cobrar a relacionadas incluye US$78,404 de anticipos entregados
a Predios Navales 8. A, y US$19,497 por anticipados entregados a otras compafias para cubrir
costos de personal que tabora en la Compafia y ciertos pagos menores realizados por cuenta de
las mismas).

tra anti r Cobrar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007

Anticipos a provesdores uss 83,887 61,217
Cusntas por cobrar a compafias relacionadas

(nota 3} 127,367 97,901
Cuentas por cobrar empleados 10,011 11,049
Impuesto af valor agregado — crédito tributario 266,126 291,292
Reclamo de pago en exceso — anticipos pagados

y retenciones de impuesto a la renta en la

fuente {nota 8) 188,888 188,868
Intereses por cobrar - 420
Qtras 13.203 31,410

US$ 689,482 —682177

Al 31 de diciembre del 2008 el saldo de impuesto al valor agregado — crédito tributario incluye
US$137,731 (US$142,827 en 2007) correspondientes a recfamos formuiados por ta Compafiia al
Servicio de Rentas Internas (SRI) para la devolucién del impuesto al valor agregado pagado en la
adquisicién de activos fijos, materiales, repuestos y suministras utllizados en los productos
terminados que la Compafia exporta. Las recuperaciones efectuadas por este concepto
ascendiaron a US5$575,418 (US$536,880 en 2007); las notas de crédito del SRI obtenidas por
devoluciéon del impuesto al valor agregado son utilizadas por la Compaiiia para el pago del
impuesto a la renta, anticipos de impuesto a 1a renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de fa propiedad, pfanta y equipos al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:
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2008
Saldgs al Ventas yJo  Saldos al
3112/07 Adiciones retiros 31/12/08
Costo:
Terrenos uss 6,538 - - 6,538
Edificios 104,285 - - 104,285
Magquinarias 3,179,598 - - 3,179,598
(nstajaciones 2,170,287 - - 2,170,287
Embarcaciones 3,640,764 138,364 - 3,779,128
Muebles, enseres y 8quipos 1,613,300 31,583 (123) 1,644,770
Vehiculos 388,450 47.185 (87.105)
11,103,222 217,142 (87,228) 11,233,136
Depreciacién acumulada (8,783.915) (643.032) 897,228 (9,339.719)
Uss  _2319307  __{425890) 2 -1.893.417
2007
Saldos al Ajuste por  Saldos al
31112/06 Adiciones Bevalorizacién 31/12/Q7
Costo:
Terrencs uss 1,069 - 5,469 6,538
Edificios 104,285 - - 104,285
Maquinarias 3,179,598 - - 3,179,598
Instalaciones 2,170,287 - - 2,170,287
Embarcaciones 3,640,764 - - 3,640,764
Muebles, enseres y equipos 1,501,366 111,934 - 1,613,300
Vehiculos 279,521 108,929 - ___ 388,450
10,876,880 220,863 5,469 11,103,222
Depreciacién acumulada (7.981,674) __(802241) _ - 7 15

US$ 2895216 _(681.378) __ 5469 2319307
(6) Otrgs Activos y Cargos Diferidos

Un detalle y movimiento de los otros activos y cargos diferidos al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008
Retiros/
Saldos al recupera-  Saldos af
31/12/07 Adiciones  ciones 31/12/08
Cargos diferidos uss 214,217 390,688 - 604,905
Amortizacién acumulada (52,417} {203 ,486) - (255,903)
161,800 187,202 - 349,002
Qtros activos:
Depositos en garantia 2,781 11,300 (11,300) 2,781
Centificados de aporiacion - CORPEI 97.065 28,604 - 125,669

Uss _261.646 227106 _{11,300) _477.452

{Continda)
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_2007
Retiros/

Saldos al recupera-  Saldos al

31/12/06  Adiclones  ciones  31/12/07

Cargos diferidos Uss 117,004 97,123 - 214,217
Amortizacién acumulada - (52.417) - {52,417)
117,004 44,706 - 161,800

Otros activos:

Depésitos en garantfa 501 2,780 (500) 2,781
Certificados de aportacién - CORPEI 65,496 __ 31,569 - __ 97,065

uUs$ _183091 __ 79,055 ____(500) _261.646

{7} Deuda a Largo Plazo y Vencimientos Circulantes de {a Deuda 4 Largo Pl
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 [a deuda a fargo plazo se resume como sigue:

2008 2007

Banco de Guayaqul S. A. - préstamo para
financiar importaciones de materiales vy
repuestos y refinanciar a largo plazo
operaciones a corto plazo; con vencimientos
trimestrales iguales hasta agosto del 2008 y
tasa de interés del 10% anual Us$ - 163,625

Banco de Guayaquil S. A. — préstamo para
cancelar dividendos de accionistas de afos
anteriores; con vencimientos trimestrales de
intereses y semestrales de capital hasta
septiembre del 2009 y tasa de interés
reajustable cada 90 dias (9.02% y 11.27% anual
al 31 de diciembre del 2008 y 2007,

respectivamente} ngogo oggg :,gsggs,gegg

Menos vencimientos circulantes de la deuda a

largo plazo 800,000 763,625
Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos
circulantes . uss - __800,000

La Compaiia ha constituido prenda industrial abierta sobre maquinarias, equipos e instalaciones
para garantizar la deuda a largo plazo contraida con Banco de Guayaquil S.A.

(8) Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta estimado y aquel que
resultarfa de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta:
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2008 2007
Impuesto que resultarfa de aplicar la tasa
corporativa del 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta US$ 1,271,656 1,283,046
Aumento resultante de gastos no deducibles 36.745 4,397

US$  1.307,401 1.287.443

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar en los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 s el siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio del afio Us$ 930,161 614,901
Impuesto a la renta del afo, estimado 1,307,401 1,287,443
Anticipo de impuesto a la renta (630,227) (344,358)
Retenciones de impuesto a fa renta en la fuente (19,6386) (12,924)
Pago de impuesto a la renta del afio anterior (930.161) {614.901)
Saldo al final del afo Us$ _657.538 930,161

Juicios Tributarios

El 23 de junio del 2003 1a Compaiiia reclamé al Servicio de Rentas Internas (SR} US$172,998
por anticipos y retenciones en (a fuente del afic 2002 pagados en exceso. Mediante Resolucién
Ne. 1090012003RREC006526 del 10 de noviembre del 2003 el SR, negb dicho reclamo poraue
al no haber presentado la Compania todos los sustentos solicitados no era factible realizar la
verificacidon del saldo a su favor. El 31 de enero del 2005, la Compafiia presentd ante el SRI un
recurso de revision, el cual fue negado por improcedente mediante Providencia No.
0917012005RREV000227 emitida por el SRI ¢l 23 de mayo del 2005, E! 7 de junio del 2005 la
Compafila presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal N°2 de Guayaquil una demanda (juicio
6112-2005) en la que solicita dejar sin efecto la Providencia antes mencionada y se reintegre a la
Compafiia el valor pagado en exceso de US$172,998 més los correspondientes intereses. A la
fecha de este informe el procesc se encuentra en espera del fallo respectivo. En opinién de la
Administracion este juicio seria resuelio en condiciones favorables para la Compafia debido a
que la Administracion Tributaria inobservd los procedimientos aplicables a este tipo de reclamos.

Sobre el mismo reclamo mencionado en el parrafo anterior, mediante Liquidacién de pago por
diferencias en declaraciones No. RLS-GTRLP2006-0028 del 20 de febrero del 2006 el SRI negéd
dicho reclamo argumsntando que las inconsistencias determinadas habian sido justificadas
parcialmente. El 6 de abril del 2006 la Compafiia presenté un reclamo administrativo tendiente a
que se deje sin efecto la Liquidacion de pago antes sefialada. Mediante Resolucion No.
109012008RRECO11617 del 27 de septiembre del 2006 ¢! SRI acepta parcialmente el reclamo y
determina ‘que la Compafia sblo tiene derecho a US$9,761 del monto reclamado. El 26 de
octubre del 2006 la Compafia presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No 2 de Guayaquil
una demanda (juicio 6930-2006) solicitando la invalidez de Ia Resolucion antes sefalada, debido

(Continta)
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a que la misma a criterio de la Comparfia tiene muchas inconsistencias legales y contables
perjudicando a la Compaifa y determinando un crédito tributaric de US$8,761 en lugar de los
US$172,998 reclamados por la Compaiila, més los correspondientes intereses. A ia fecha de
este informe el proceso se encuentra en espera del fallo respectivo y en opinién de la
Administracién este juicio seria resuelto en condiciones favorables para la Compaiia.

El 23 de octubre del 2003, mediante comunicacidén No. GT-DIF-A05-016-03 el Servicio de Rentas
Internas (SR} notificd a la Compafia con diferencias e inconsistencias en las declaraciones
correspondientes a los afios 2000, 2001 y 2002; la Compaiiia presentd las justificaciones y
aclaraciones con fechas 11 y 13 de noviembre del 2003. El 13 de abril del 2005, el SRI notificé a
la Compaiiia que esas diferencias no han sido justificadas y emite la liquidacién de pago No. RLS-
GTRLP-A05-2005-0011 por US$24,676, (nicamente por el ejercicio fiscal 2001, A criterio del SRI
dicho valor se origina en gastos no deducibles por intereses pagados sobre préstamos del exterior
no registrados en el Banco Central del Ecuador (BCE). La Compariia pagé al SRl US$25,406
(monto determinado por el SRI en la ditima liquidacidn de pago). EI 19 de abril del 2005 se
antregaron al SRI copias de los registros de préstamos del exterior en el BCE y se solicitd dejar
sin efecte dicha liquidacién. El 19 de enerc del 2006 el SRl emite la Providencia No.
917012006RREV000015 negando el recurso de revision, por lo que el 7 de junio del 2006 se
presenté ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de Guayaquil una demanda {juicic 6764-2006)
para que se deje sin efecto la providencia del 19 de enerc del 2006 y se reintegre a la Compafia
el valor pagado més los intereses que sean aplicables. A la fecha de este informe el proceso se
encuentra en espera del fallo respectivo y en opinion de la Administracién este juicio seria
resuelto en condiciones favorables para fa Compafia.

A la fecha de este informe la facultad de Ja Autoridad Tributaria para efectuar actos de
determinacién por el ejercicio fiscal del afio 2000 ha caducado. En relacién al ejercicio fiscal
2002, mediante comunicaciones de fechas 12 de abril y 26 de diciembre del 2005, la Autoridad
Tributaria solicité informacién adicional, 1a cual fue entregada por la Compaiiia el 26 de abril del
2005 y 17 de enero del 2006; hasta la fecha de este informe, no se han recibido nuevas
comunicaciones en relacion a este ejercicio fiscal.

Las declaraciones de impusesto a la renta, el impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafia por los afios 2005 al 2008 estan abiertas a revisién de las
autoridades tributarias.

{9 Otras Cuentas y Gastos Ac lados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es
el siguiente:
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2008 2007
Compaiias relacionadas (nota 3) Uss 67,080 70,316
Anticipos de clientes - 105,457
Retenciones de impuestos por pagar 40,661 38,787
Intereses por pagar 667 3,499
Ndmina y beneficios sociales:
Aportes al |IESS 51,948 35,200
Préstamos quirografarios 10,523 7,542
Fondo de reserva 73,838 58,738
Beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo y vacaciones) 99,028 71,867
Fondo emergente para empleados 39,158 24,173
Participacién de Jlos trabajadores en las
utilidades 822,871 908,784
Cuentas por pagar varias 175,232 81,427

US$ 1481016 1,405,590

De acuerdo a las leyes laborales la Compania debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la
utilidad antes de impuesto a fa renta. E! gasio de paricipacién de ios trabajadores en ias
utilidades ascendié a US$922,871 (US$908,784 en el 2007) y difiere de aquel que resultaria de
aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participacién de los trabajadares e impuesto a la
renta debido a ciertos gastos no deducibles,

(10)  Reservas para Provisiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

En el afio 2008 la Compaiifa contratd ios servicios de un actuario calificado para que le prepare e!
estudio que sirvi6 de base para constituir las reservas de jubilacién patronal e indemnizaciones
por desahucio que se muestran en e! balance general adjunto para aqueilos empleados con
tiempo de setvicio igual o mayor a 10 afios.

Como se indica en la nota 2(f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio
para una misma compafifa tienen dereche 2 jubilacidén patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecide en el Codigo de Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio de
la remuneracién anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademas de acuerdo a fo establecido en ef articuto 185 det Cddigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el
equivalente al 25% de ia Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio
prestados.

De acuerdo al estudio actuarial coniratado por la Compaiia el valor actual al 31 de diciembre dei
2008 de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio cubriendo un grupo de 17 empleados con tiempo de servicio igual o mayor a 10 afios
ascienden a US$66,618 y US$12,562, respectivaments. La Companiia optd por el reconocimiento
inmediato de la totalidad de dichas reservas matematicas con cargo a los resultados de} 2008.
Segun se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el “método de costeo de
crédito unitario proyectado”. Las provisiones del plan consideran el salario real del trabajador y
como principales premisas el 6.50% como tasa financiera de descuento y el 2.40% como tasa de

(Continda)
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crecimiento de salarios; y las tabias biométricas de la experiencia de la poblacién asalariada del
pals, afiliada ai Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Ademds, para el beneficio de jubilacién
patronal el estudio considera 25 afios de servicio sin edad minima como fecha normal de retiro,
con un minimo para la cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$30 y US$20 al

momento que el beneficiario tiene derecho a jubilacidn del instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Al 31 de diciembre del 2008 ia Compafia no tiene empieados jubilados o con derecho adquirido a
jubilacién patronal.

Los cambios en las fasas de incremento de salarios y de capitalizacién de las reservas técnicas
pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Restricciones

Capital Adicional

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de capital adicional no esté sujeto a
distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién, previa decisién de la Junta
General de Accionistas.

Reserva Legal

La Ley de Comparilas de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compalfila. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacidn de la Compariia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa

La Junta General de Accionistas celebrada el 13 de marzo del 2008, en consideracién que no
existe ninguna restriccion para el uso de la reserva facultativa aprobd su distribucién a favor de
los accionistas.

Contingencias
Juicio por Dafo Ambiental

El 28 de septiembre del 2007, un grupo de moradores de Salango, presentd ante el Presidente de
la entonces Corte Superior de Justicia de Portoviejo una demanda civil en contra de la Compafiia
por supuestos dafios ambientales ocasionados en la comuna Salango, provincia de Manabi, por
la operacién de la planta industrial en dicho lugar. La cuantia de la demanda presentada es
indeterminada. Con fecha 8 de septiembre del 2008 se efectud una audiencia de concifiacion, y el
periodo de prueba termind el 23 de septismbre de! 2008; sin embargo, ain no se efectian todas
las diligencias probatorias solicitadas por ambas partes, pues el Presidente de la Corte suspendio
el despacho de las causas a partir dei 20 de octubre del 2008, alegando que la vigencia de fa
nueva constitucion suspendidé su competencia, situacién que adn se mantiene hasta la fecha de
este informe,

' (Contintia)
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A criterio de la Administracion y del asesor legal, la Compaiiia esta en capacidad de desvirtuar la
credibilidad y veracidad de los hechos denunciados por los actores, demostrando que no ha
existido contaminacién por encima de los parametros permitidos. Ademas, en opinidn del asesor
legal la demanda presentada carece de argumentos juridicos contundentes que demuestren la
existencia de un dafio a fos actores. El asesor también considera que las pruebas solicitadas por
los actores, atn cuando no se han practicado todavia, tampoco serian suficientes para probar la
existencia de dafos, ni la ocurrencia de hechos ilicitos dafiosos.

A la fecha de este informe no es posible cuantificar el efecto de esta situacién porque el proceso
astd detenido y porque existen muchas variables a considerar en este tipo de litigios, las cuales
aun no han sido definidas, por consiguiente, ninguna provisién ha sido establecida para el pasivo
adicional, de haber alguno, que podria resultar de la resolucidn final de este asunto.

(13)  Congiliacién de la Utilidad Neta al Efectivo Neto Provisto por las Actividades de Operacién

La conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacién por los
anos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
Utilidad neta Uss$ 3,779,223 3,844,742
Ajustes para concifiar fa utilidad neta al efectivo neto
provisto en las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 846,518 854,658
Provisién para obsolescencia de inventarios 86,936 -
Utilidad en venta de activos fijos (44,107) -
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por cobrar comerciales 1,359,826 {2,659,077)
Otras cuentas por cobrar (7.305) 77,882
Inventarios (678,858} 265,415
Gastos pagados por anticipado {1,069) {10,765)
Otros activos y cargos diferidos {419,292) (130,972)
(Disminucién} aumento:
Cuentas por pagar comerciales {312,295) 307,070
Impuesto a la renta por pagar (272,623) 315,260
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 75,426 613,730
Reserva para pensiones de jubilacién patronal
e indemnizaciones por desahucio 79.180 -

_712.337 _(366.799)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacién US$ 4491560  3.477.943
(14)  Mercado ncentracion de Crédi

Como se indica en la nota 1 aproximadamente el 90% (94% en 2007), de las ventas de la
Compaiiia se efectian a clientes del exterior, y la diferencia en el mercado ecuatoriano.
(Continua)
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En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2008 y 2007 cinco clientes principales del exterior
registraron individuaimente ef 5% o mds de las ventas de la Compafia, representando en
agregado el 49% (61% en 2007) de las ventas de la Compariia. Al 31 de diciembre del 2008
existe un saldo por cobrar a estos clientes de US$611,197 (US$1,273,616 en 2007).
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