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SANCHEZ &
SUAREZ, C.L.

Auditores Independienges
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES & Consultores de Negocios

A la Junta General de Accionistas
EMPRESA PESQUERA POLAR SA.:

Hemos auditado el balance general adjunto de EMPRESA PESQUERA POLAR S.A. al 31 de
diciembre del 2000 (que incluye activos por US$.9,733,056, pasivos por US$.2,999,371 vy patrimonio
por US$.6,733,685), y los correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por
US$.9,067,436, costo y gastos por US$.4,905,000 y utilidad del ejercicio por US$.2,641,691),
evolucion del patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera d¢ EMPRESA PESQUERA POLAR S.A. al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables, aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La crisis economica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales e iliquidez en su
mercado financiero, fue acentuada en el afio 1999, sin embargo en el afio 2000 la economia
ecuatoriana presento cierta estabilidad por la mejora en los precios del petrdleo, reduccion de
porcentajes en tasas de interés y la dolarizacion de la economia. En razoén de la crisis econémica, el 9
de enero del 2000 el gobiemo ecuatoriano decreto la dolarizacion de su economia adoptando el délar
de los Estados Unidos de Ameérica, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se
mantiene la incertidumbre econdmica del Pais la cual depende de las medidas que adopte el gobiemo
para su recuperacion y reactivacion, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando estas circunstancias.

v

Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compafiia a partir de marzo
31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en Doélares de los
Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC No. 17.
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EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

W\ oW

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipos, neto 6
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Porcion corriente de obligacion a largo plazo 9
Cuentas y documentos por pagar 7
Gastos acumulados por pagar 8
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE:

Obligacion a largo plazo 9
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 10
Reserva legal y facultativa

Reserva de capital

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

CONTINGENCIA 16

Ver notas a los estados financieros

(Dolares)

1,028,458
2,369,198
724,745
1,413,121
64,651

5,600,173

4,124,623

8260

9,733,056

545,017
1,228,315
645,658

—_——

2,418,990

580,381

2,999,371

—_— s =

51,800
186,731
3,853,463
2.641.691

6,733,685

9,733,056
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EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS:

Ventas, netas
Intereses ganados
Otros ingresos

TOTAL
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Gastos de fabrica, almacenamiento y vehiculo
Gastos financieros

Impuesto a la Circulacion de Capitales
Diferencia en cambio, neto

Resultado por Exposicion a la Inflacion - REI

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

13

13

(Délares)

9,003,938
55,459

8,039

9.067,436

3,345,869
494,537
427,643
355,047
153,212
103,567

10,916

14,209

4,905,000

4,162,436

639,900
3,522,536
880,845

2,641,691




EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reserva Reserva Reserva por
Capital legal y de revalorizacion  Reexpresién Resultado
social facultativa capital del patrimonio  monetaria del ejercicio Total
...... (Dolares) . . . . . .

Saldo inicial ajustado al 1 de enero

del 2000 51,800 186,731 0 1,446,788 0 285,572 1,970,891
Utilidad neta 2,641,691 2,641,691
Dividendos pagados ( 285572) ( 285,572)
Efecto neto, NEC No. 17 (nota 12) 1,437,539 969,136 2,406,675
Transferencia 3.853,463 (_2,884.327) (__969.136) 0
Saldos al 31 de diciembre del 2000 51,800 186,731 3,853,463 0 0 2,641,691 6,733,685

Ver notas a los estados financieros




EMPRESA PESOUERA POLAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Dolares)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2,641,691
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
— EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: :
r Depreciaciones 499,206
Resultado por exposicion a la inflacion 14,209
Ajuste y valor residual de propiedad, planta y equipos 15,131
Diferencia en cambio 52,969
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por cobrar (  242,333)
Inventarios (  752,402)
Pagos anticipados 12,207
Otros activos ( 4,903)
Aumento (disminucion) en:
Cuentas y documentos por pagar 651,059
Gastos acumulados por pagar 528.486
Total ajuste 773,629
—~ EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
— DE OPERACION 3,415,320

Ver notas a los estados financieros
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EMPRESA PESOUERA POLAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a empleado y proveedores

Impuesto sobre la renta y circulacion de capitales pagado
Intereses pagados

Intereses recibidos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad, planta
y equipos

Aumento en inversiones temporales

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Pago de deuda a corto y largo plazo con Bancos
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento
Efectos sobre el efectivo de la variacion de las tasas de cambio

Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(Ddlares)

9,012,813
( 5,352,610)
( 125,595)
( 165,918)

46,630

— e

3.415,320

( 553,851)
(__2.050.881)

(_2,604,732)

( 212,904)

(__285572)
(__498.476)

(__180,151)

131,961
896.497

1,028,458

Eae 1




EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

EMPRESA PESQUERA POLAR S.A. Es una Compaiiia establecida en la ciudad de
Guayaquil y constituida el 20 de agosto de 1974 e inscrita en el Registro Mercantil el 11
de octubre de ese afio. Sus operaciones conmsisten principalmente en la captura,
industrializacion y comercializacion local y de exportacion de harina y aceite de
pescado. Las actividades de produccion son realizadas en la planta ubicada en la
parroquia Salango, Provincia de Manabi.  Las ventas de la Compaiiia son
principalmente en el mercado de exportacion (84%), de los cuales 9 clientes principales
representan el 82% de las ventas al exterior.

Base de Presentacion.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en ddlares de los
E.U.A de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores y para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con la aprobacion de la Superintendencia de Compaiiias,
emiti0 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17 con la cual los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y convertidos de Sucres a Délares
de los E.U.A. ,moneda de curso legal adoptada en la Repiblica del Ecuador a partir del
10 de enero del 2000, en consecuencia los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre del 2000 son reportados en Délares de los E.U.A..

Aunque las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requiere informacion
financiera comparativa, los estados financieros adjuntos no incluyen este tipo de
presentacion debido al cambio en la moneda de reporte ocurrida en marzo del afio
2000, y en razon de que las normas vigentes y principalmente la NEC 17 no obliga a
realizar ajuste alguno sobre periodos anteriores. '

Equivalentes de Efectivo.- Para propdsitos de elaboracion del estado de flujos de
efectivo la Compaiiia considera como equivalentes de efectivo, inversiones a corto
plazo de alta liquidez con vencimientos de hasta 90 dias. Al 31 de diciembre del 2000,
el equivalente de efectivo por USS. 74,260 consiste en certificados de deposito en el
Banco del Pacifico Panama a 60 dias plazo con interés del 8.5% anual y certificado de
deposito del Banco del Progreso avalado por la Agencia de Garantia de Deposito que a
criterio de la Administracién este documento sera negociable a corto plazo.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo el que no excede al valor de
mercado. El costo de los productos terminados, materiales y repuestos estan
determinados: bajo el método de costo promedio. Las mercaderias en transito se
registran al costo especifico segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden
principalmente a primas de seguro, las que son amortizadas en el plazo de vigencia de
las respectivas polizas.

Propiedades, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion corregido
monetariamente y por indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US doélares a la tasa de
cambio de $/.25.000 por US$ 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se
registran al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son
depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos, segiin los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios , 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinarias 10% -
Instalaciones 10%
Equipos 10%
Embarcaciones : 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20%
Programas de computacion 20%

Otros activos.- Incluye cupones redimibles a diez afios por concepto de aportaciones a la
Corporacion de Promocién de Exportaciones e Inversiones — CORPEIL asi como
inversiones registradas al costo de adquisicion y que corresponden a la participacion
minoritaria que la Compaiiia tiene en Electroquil S.A..

Reserva para jubilacion patronal- El Codigo del Trabajo establece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma Compaiiia. Al 31 de
diciembre del 2000, los estados financieros no incluyen provision por este concepto
debido a que la administraciéon considera que por el reducido nimero de empleados
cualquier ajuste por esta provision no seria significativo.

Transacciones en Moneda Extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresada en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en
el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o perdida en cambio originada por
el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue
llevado a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

Reserva de capital- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. La Superintendencia de Compafilas no ha emitido normas especificas
relacionadas con el uso de esta cuenta, para propositos de capitalizacion, compensacion
o las previstas en caso de devolucion a los socios o accionistas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Intereses ganados.- Los intereses ganados son reconocidos sobre la base de acumulacion
en proporcion al plazo de vigencia de la inversion temporal.

Participacién de trabajadores- En cumplimiento con disposiciones del Codigo de
Trabajo, la Compaiiia provisiona y paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional.

Impuesto _a la renta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacion, la Compaiiia establece sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compaiiia, fueron preparados
en U.S dolares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17, y consistio en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias
del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados
financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. Los
procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

- Correccion monetaria: Aplicada para reconocer la inflacion, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la correcciéon monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta ‘“Resultado por Exposicion a la
Inflacién — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio ‘“Reserva de Capital” .

- Indice especial de correccion de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio basindose en la variacion porcentual, del indice de
devaluacién acumulada y el indice de inflacién acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta
el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial
“Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el indice de brecha entre las
tasas de inflacion y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de
marzo del 2000 fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado
por Exposicion a la Inflacion — REI”.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Ddlares de los E.U.A. al
31 de diciembre de 1999, la Compaiiia para propdsito de preparar los estados de
evolucién del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas
revelatorias, asignd equivalentes en Dolares de los E.U.A. a los referidos saldos
iniciales en sucres a la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.
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INVERSIONES TEMPORALES

Un detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

(Dolares)
Bank of America
Certificado de depdsito a 180 dias plazo
con interés anual del 6,13% y vencimiento en
febrero 19 del 2001. , 770,623
Merryll Llynch
Depésito a plazo fijo a 180 dias plazo con interés
anual del 6,5% con vencimiento en marzo 31 del
2001. 1,598,575
Total 2,369,198

CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000:

(Dolares)
Clientes 476,331
Compaiiias relacionadas (nota 11) 488
Anticipos a proveedores 29,242
Intereses por cobrar : 22,097
Reclamo, Impuesto al Valor Agregado 196,587
Total 724,745

El saldo de reclamo, Impuesto al Valor Agregado corresponde a solicitudes enviadas al
Servicio de Rentas Internas para la devolucién de dicho impuesto pagado en las
actividades de exportacion. Al 31 de diciembre del 2000, el Servicio de Rentas Internas
ha emitido notas de crédito por US$. 140,956, las cuales se encuentran pendientes y a
disposicion de la Administracion.

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

(Délares)
Productos terminados 414,049
Materiales, repuestos y combustible 636,452
Mercaderias en transito 359,716

Comisariato

2,904

Total 1,413,121
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos y depreciacién acumulada
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

.MOVIMIENTO

..... . .

Saldos

Adiciones Ajustes Ventas  Aplicacid
ajustados  y trans- y/o y/o NEC No. 17 Saldos
01/01/00  ferencias Reclasif.  Bajas (nota 12) 31/12/00
.. .. (Dolares) . . . .

Terrenos 1,069 0 0 0 0 1,069
Edificios 3,326 11,285 0 0 2,900 17,511
Muebles y enseres 42,599 17,103 2,339 0 46,148 108,189
Magquinarias 1,651,032 2,299 31,280 0 2,219,525 3,904,136
Instalaciones 43,975 306,381 0 0 42,198 392,554
Equipos 157,097 122,271 89,681 ( 95) 112,655 481,609
Embarcaciones 1,368,890 0 0 0 454244 1,823,134
Vehiculos 113,737 0 0 0 125,188 238,925
Equipos de computacion 18,531 9,133 ( 610) (351 21,423 48,126
Programas de computacion 20,954 11,112 ( 157) 0 29,654 61,563
Construcciones en curso 64 74,267 (_12.844) (_2.456) 0 59,031
Subtotal 3,421,274 553,851 109,689 ( 2,902) 3,053,935 7,135,847
Depreciacion acumulada  ( 1,745.031)( 499.206) 1,342 0 (_768,329) ( 3,011,224)
Total 1,676,243 54,645 _111,031 2,902) 2,285,606 4,124,623

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2000, se

resume como sigue:

Proveedores

Compaiiias relacionadas (nota 11)
Impuesto a la Renta (nota 14)
Intereses y comisiones

Otras cuentas por pagar

Total

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

(Délares)

118,404
152,514
858,817

29,982
68,598

— 1,228,315

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000, se resume

como sigue:

Beneficios sociales:
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
Fondo emergente para empleados
15% Participacion de trabajadores en las utilidades

Total

(Dolares)

1,032

3

3,654
1,069
639,900

645,658
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion)

El gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades resulta en una tasa
efectiva del 15.37% que difiere de la que resultaria de aplicar la tasa legal del 15%
debido al impuesto a la Circulacion de Capitales que de acuerdo al Servicio de Rentas
Intemas mediante Resolucion No. 171 de febrero 22 del 2001, resolvid que sea
considerado como un gasto después de calcular el 15% de participacion en las
utilidades.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

La obligacion a largo plazo al 31 de diciembre del 2000, consiste en lo siguiente:

(Dolares)
Banco del Pacifico
Saldo de préstamo a 5 afios 6 meses plazo, interés
anual reajustable del 8,74%, comision del 3% con
vencimientos semestrales hasta febrero del 2003. 612,950
Saldo de préstamo a 5 afios 6 meses plazo, interés
anual reajustable del 7,12%, comision del 3% con
vencimientos semestrales hasta junio del 2002. 288,103
Banco of América
Préstamo a 28 meses plazo, al 8,5% anual con
vencimiento en noviembre del 2002. 224.345
Subtotal 1,125,398
Porcion corriente de obligacion a largo plazo (__545,017)
Total obligacion a largo plazo 580,381

Como garantia de estos préstamos la Compaiiia a otorgado hipoteca abierta sobre las
instalaciones de Predios Navales Prenavalsa y prenda industrial sobre los secadores,
cocinadores y generadores que fueron financiados. Adicionalmente existe garantia
colateral por USS$. 250.000.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2000, el capital social de la Compafiia esta representado por

1,295,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una, seglin escritura
publica en tramite, ver nota 18.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas al y por el afio que terming el
31 de diciembre del 2000, es el siguiente:




11.

12.

15

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Prestacion de servicio
Arriendos
Transporte

(Dolares)

1,457,880
26,342
10,268

La Compaiiia recibe servicio de personal de nueve compaiiias relacionadas a través de
accionistas y administradores comunes, el personal provisto por estas compaiiias se
encuentra distribuido entre las areas de administracion, produccién, mantenimiento de
planta, embarcaciones y tripulacion. Las Compafilas que prestan este servicio son:
Pesquera Oromantique, Predios Navales S.A., Pesquera Lamantepec S.A., Pesquera
Orlic S.A., Pesquera Cavinko S.A., Pesquera Usumancita S.A., Pesquera Coatepec S.A.,
Astilleros Rio Guayas S.A., Pesquera Hlopango S.A.. La Compafiia Predios Navales
S.A. también presta servicios de arriendo por el uso del muelle, bodegas y oficinas
administrativas, asi como servicio de transportacion de harina de pescado de la planta a
las bodegas de Guayaquil.

Los saldos de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas que se muestran en la nota 7
de los estados financieros que se acompaifia, se originan de las transacciones antes
mencionadas. El saldo por cobrar a compaiiias relacionadas incluido en la nota 4,
corresponden a anticipos entregados a ciertas compaiiias proveedoras de servicio de
personal.

EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicacion de la NEC No. 17 fueron los
siguientes:

Resultado por  Reserva por
Exposicion  Revalorizacion Reexpresion
alaInflacién del patrimonioc  monetaria Total
. . .(Dolares) . . .
Inventarios (  39,885) 0 ( 53,243) ( 93,128)
Gastos pagados por anticipado 3,613 0 ( 17,345) ( 13,732)
Propiedades, maquinaria
y equipos (nota 6) ( 384,525) 0 (1,901,081) (2,285,606)
Patrimonio:
Capital social 13,856 (  32,355) 18,499 0
Reservas 40,311 ( 232,089) 191,778 0
Reserva por revalorizacion
del patrimonio 380,839 (_1,173.095) _ 792,256 0
Total 14209 ( 1,437,539) ( 969,136) (2,392.466)

De acuerdo con requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria son transferidos a la cuenta de
patrimonio Reserva de Capital.
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VENTAS Y COSTO DE VENTA

Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

VENTAS COSTO
NETAS DE VENTA
(Ddlares)
Harina de pescado 8,620,870 3,338,264
Aceite de pescado 367,469 -
Pescado y carnada 15,599 7,605
Total 9,003,938 3,345,869

IMPUESTO A LA RENTA

El movimiento de impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como
sigue:

(Dolares)
Saldo por pagar al inicio del periodo 32,273
Pago de impuesto a la renta, mediante aplicacion de notas de crédito ( 32,273)
Anticipo impuesto a la renta ( 11,296)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente ( 10,732)
Impuesto a la renta causado 880,845
Saldo por pagar al final del periodo 858,817

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 1997 al 2000 se
encuentran pendiente de ser revisadas por las autoridades fiscales.

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacion
Ciudadana (TROLE II) derogé el 0.80% del ICC-Impuesto a la Circulacion de
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI-Servicio de Rentas
Internas dispuso se continie con la retencion del impuesto exclusivamente hasta el 31
de diciembre del 2000. Al 9 de febrero del 2001, la referida circular ha sido declarada
inconstitucional por el Tribunal Distrital y apelado por el SRI ante el Tribunal
Constitucional, quien no ha emitido resolucion al respecto. De existir tal resolucion, el
impuesto retenido en exceso podria ser objeto de devolucién al contribuyente mediante
tramite administrativo de pago indebido.

RESTRICCION DE UTILIDADES

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compaiiias anonimas transfieran a
reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del
capital social de la Compaifiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.
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CONTINGENCIA

La planta procesadora de harina de pescado esta ubicada en la Parroquia de Salango, al
sur de la Provincia de Manabi. En el afio 2000 la Compaiiia implement6 equipos de alta
tecnologia en la planta que han permitido disminuir el impacto ambiental por
contaminacion. Sin embargo, a la fecha de este informe existen acciones populares en
contra de la Compaiiia, aduciendo la existencia de contaminacion ambiental.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2000, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este informe.

EVENTO SUBSECUENTE

La Compaiiia en febrero 7 del 2001 adquirié dos barcos pesqueros (Eliana y Helen) con
capacidad de pesca y almacenamiento de 300 toneladas métricas cada uno, para lo cual
contrajo obligacion bancaria a cinco afios plazo al 10% anual por US$ 1,100 mll dolares
con el DRESDNER BANK LATECNAMERICA de Alemania.

Al 19 de febrero del 2001, atn se encuentra en tramite el proyecto de reformas a la Ley
de Régimen Tributario Interne, que entre otros aspectos prevé el incremento del IVA
del 12% al 15%.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia tiene en proceso de cambio la denominacién
del capital social de sucres a dolares mediante escritura publica; para cumplir con
disposiciones legales vigentes.




