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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas de

Empresa Pesquera Polar 5.4,

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa Pesquera Polar S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo - método directo por el ano terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

¥

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad com las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del contral interno que la
Administracion considere necesaric para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos con
los requerimientes de ética, asi como gque planifiguemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacidn y presentacion razonable por parte de la Compaiia de los
estados financieros con el fin de disefar los procedimientes de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinign de auditoria.
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Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Empresa
Pesquera Polar 5.A. al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivoe - método directo por el ano terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Hormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Otras cuestiones
7. Los estados financieros de Empresa Pesquera Polar 5.A. correspondientes al ano

terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron auditados por otro auditor que expresd
una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros el 14 de febrero de 20714.

pBUBB

8. Este informe se emite Unicamente para informacion de los Accionistas de Empresa
Pesquera Polar 5.A, y de la Superintendencia de Companias, Seguros y Valores y no debe
utilizarse para ningln otro proposito.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
9.  Muestra opinion scbre el cumplimiente de las obligaciones tributarias de la Compania,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2014, se emite por separado.
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EMPRESA PESQUERA POLAR 5.4,

ESTADOS DE SITUACKIN FINARCIERA

(Expresades en dolares)
Diciembre Dictembee
Hotas 31, 2014 31, 2013
Actinos:
Activoi Corrbentos
Ehectivo v equisaienies de efectiaa 5 1,308 554 10,987,715
ACEBes Tinancienas:
Documenios ¥ cuenias por colbrar cllendes no relacsonados. b 1,531,104 2,300,114
Dorumentod v coenias por cobrar chientes relacionacos % 105,502 79,604
Otras cuentas poe coboar T 456 518 04,199
Inveritarios & 3,503,374 1,169 994
Servicips ¥ otros pagos anticipados i 150,792 317, 444
Activas por impuetlos commentes [1] 1,094,338 1,220,682
Total activos corrfentes 1. 214.574 17,679,752
Activos no corrbentes
Propledades. plarta y equipo n 16,401,357 15,268,868
Cros acThvgs no cormentes 12 151,515 151,515
Total actives ne corrnie 16,352,772 15,510,383
Total activod 47,767, 366 13,300,135
—————————e
Pavivos:
Pazivos corrientes
Cumrlas ¢ documeniod par pagar 13 814,178 180,932
Oiligacionss con Iestuciones Tinandseras i4 1. 987,528 152,010
Caras oblgaciones Comenles 15 3,157, 1E8 5,016,778
Anticipos de clientes : 14,331
Total pasivos corrientes 5,673,493 6,584,060
Fastva mo corrfente
Obligaciones con Instiuciones Tinancieras (L1 ¥ .0, 369 1,057, 212
Frowisiones por benciiclos a emplicados L[] §,053,908 543,985
Pasivo por impussto dienda % 1,034,994 2,175,553
Tatal pasivo no corrlente 4,185,190 4,176,750
Total pasivos 5.E58.684 10,860,810
Patrienenis neto:
Capital socisl 19 al .80 S, B00
Resersa Legal Fi | 25,900 23,900
Crtnos Tesultacks integrales 41,743 {32,218)
Resultados acismubados: i1
Superavit por valuacida 8,397,340 8,428,140
Bessrvs capital 3,B58 841 3.858 853
Efectos de adopcidn por primera vez de MIIF 624,018 588 597
Utilidaces del ¢jercicio 4,888,559 8418124
Total patrimenbs neto 17,5008 e 82 22,335,125
Tetal pasivas y patrimonio neto L7, 767,366 33,200,135
———
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o \
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&by, Ing. Arfurg Arias lcaza CPA. Tamara lo Comstante
Gerente Gereral Comtador General

Ver politicas de contabilidad significativas
¥y notas a los estados finameieros
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EMPRESA PESQUERA POLAR 5.4,

E5TADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
[Expresados en délares)

Diciembre Diclembre
Ahes terminades en, Hotas 31, 1014 31, 203
¥entas netas 1 22,747,308 32,668 011
Coato de ventas 4 (#.551,622) (12,355, 380)
Utilidad bruta 13,995,776 20,312 441
Oeres ingresos 84,931 16,169
Enterpes financiencs 9,581 130,247
Gastos:
Gastes generales 25 11,693 419) (2,902 _E31)
Gastos de administracitn 2% (1,790,7%1) {1, 765,531)
Gastos oo venlas 27 (81, 74%9) 1,119,937}
Gastos Tinancieros {385,008) (325,173}

{5,730,927) (6,133,472

Utilidad del efercicio antes de participacion a trabajadores

o impuesto a lag gananclas 7.5589.763 14,335, 5&5
Participacion a trabajadores (1,154,355) (2,150,338)
Utlildad del ejercicio antes do impueste & las gananclas 6,405, 408 1E,185, 247
Gasto por impuesto a las gananciss 7 {1,516, 409) (2.767.023)
Wtilidad del eferciclo dé operaciones continuas 4,888,599 9,418,224

Otro resultade integral

Partidas que no se reclasiflicaran al resultade del periodo:

Flanes de bereficios delinkdos 93,961 {32,218)
Resultada integral total del afio 4.982,960 9,386,006
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Ab. Ing. Arturo Arfas eaza CPA, Tamars Marillo Constante
Gerente Goneral Contador Genaral
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados finangieros
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Calda ol 31 de diciombre de 1017

PFago de dividendos

Resiidfrg ¢ diferendla tihmpodal impondbile
Pirdida sl

Resultada integral total ded ado

Saldo al 31 de diclemibre de 2013

Ba s ehe mit b P feeal s

Pastvo deferisio relacionads con In Baja de active Fijo
Pago de dividendos

UtHicad a<tisarial

Repdtads integral total ded afa

Salds ol 11 de diclembre de 1014

AR, Ing. Ao Afias KaTa
Gerenle Gereral

EMPRESA PESQUERA POLAR S A

ESTADOS DE CAMBIDS EN EL PATRIMOMIO NETD
(Expresados en délares)

Qe RoguAratos seumid sde
Gananciss Efeciog de
Rerwd [perdidas] SUDETA TN P Beserva  adopcion de Uit flidades
Capital lesgal Actiariales Wl uacicon de capitsd N del alercicio
51,800 15,900 1652 8,428, 140 1.85& 882 415,105 6,615,854
(6.561%, B54)
. 1748 -
(48 _B70) v
a.4i8.374
51,500 1%,900 [31,218) 8.428,140 3,858,841 S88 957 G. 418,224
130, &350 10,800
4,87
19,418 _174)
WIS
o, BRE G95
51,800 15,200 &1, 743 B, 397 340 1855 84} &14.018 4 088 999
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EMPRESA PESQUERA POLAR 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
— (Expresados en dolares)
— Diciembre Diclembre
Afigs terminados en, g 31, 2014 31, 2013
Flujes de efective por las actividades de operacion:
— Efectivo recibido de clientes 32 4TEATE 34,300,573
Efectivo pagado a proveedores, empleadas y olros (18,827.665) (19,548,479)
p— Intereses pagados {385,353) (221,933}
Inbereses ganados 59,583 130,247
pp— Oitros (egresos) Ingresos, netos 84,9311 (F7.071)
Efective meto provisto por las actividades de operacion 3.360.075 14,583 3137
—_— e e —
o Flujos de efectivo por las actividades de inversidn;
Page por compra de propiedades, planta y equips 2,345,597) (2,986, 489)
— Efective neto utilizade en actividades de inversidn {2,345,597) (2,986,489)
& — . " o "
Flujos de efectivo por las actividades de financlambento:
Huevas (paga] obligaciones con imtiteciones linancieras 744,985 (29,781}
e Pago de dividendas (%, 418,224) (6,615,854
— Efective neto wtilizade en las actividades de financlamiento (B,673,235) (6.645.635)
_
b (Cseminuchin aumento neto de electivo v equivalontes de efectivo (74658, Th1) 4.951,21]
Efectivo vy equivalentes de efective al inicio ded ano 15,987,715 6,036,502
b Efective v equivalentes de efectiva al final del afio 1,328,954 10,987,715
e —
—— W i F
//}"_‘.-" / Eenne
— ry _f'“i__,.»‘ e - ‘."- = T
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Ab, Ing. Arturo Arias baza CPA, Tamara Miriile Comstante
s Gerente General Contadar General
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— EMPRESA PESQUERA POLAR 5.A. ,
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO '
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

— (Expresadas en dolares)

—_ Diclembre Diciembre
Atos terminados en, 31, 2014 31, 2013
Utilidad neta del ejericio 4 Ba8 999 9,418,224

meem,  Ajustes para conciliar |a utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Provision impueesto a |a renta 1,651,347 2,150,338

—_ Depreciacion de propiedad, planta v equipo 1,192,720 1,163,130

Frovision participacién a trabajadores 1,154,355 2,767,023

— Pravision para jubilacion patronal v desahucio 113,884 215,874

Baja [ ajustes de propiedades, planta y equipo 53,518
— Efecto Impuestos diferidos {135,938) -
Otros ajustes por partidas distintas al electivo . (30,287)
Cambios on activos v pasivos operativos;
—
— (humento) disminucion en documentos ¥
cuentas por cobrar clientes no relacionacdos (230,990) 1,618,221
Aumento en documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados (23.898) .
Aumento en olras cuentas por cobrar (677,726 {B5,403)
[Asmento) disminucion en inventarios (1.072,432) 1,089,325
Disminucion (aumento) en servickos y otros pagos por anticipada 166,652 (181,087)
— Disminucidn &n activos por Impuestos corrientes 126,344 -
Disminucion en otros actives corrientes . 109,719
—-— dumento (disminucion) en cuentas y documentos por pagar 133,246 {4,863)
Dismincion &n otras obligaciones corrientes (4,065,6%95) (3,681, 208)
— (Disminucion) aumento en anticipos a clientes (14,311} 14,331
PSS Efective neto provisto por las actividades de operacion 3,360,075 14,583,337
B e e e
—
—_— i -U.-Ir_;;‘k_
Ab, Img. Arturo Arias Icaza CPA. Tama IG5 Constante

= Gerente General Contador General
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Empresa Pesquera Polar S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

“

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. MNombre de la entidad:
Empresa Pesquera Polar 5.A.

b. RUC de la entidad:
0990182086001 .

c.  Domicilio de la entidad:
Guayas / Guayaquil / General Robles 505 y Francisco Segura.

!

d. Forma legal de la entidad:
sociedad Andnima.

e, Pais de incorporacién:
Ecuador.

J |

l

f. Descripcion:

Empresa Pesquera Polar 5.A. (en adelante “La Compania”) fue constituida en
Agosto 24 de 1974, en la ciudad de Guayaquil- Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil en Octubre 11 del mismo afo. Su objeto social es la extraccion y el
procesamiento de peces pelagicos, principalmente para la produccion de harina,
concentrado de pescado y aceite de pescado.

La Compania posee una flota pesquera de nueve barcos con capacidad de pesca de
£,170 toneladas diarias y una planta industrial ubicada en la parroquia Salango,
provincia de Manabi con una capacidad maxima de 80 toneladas métricas de
materia prima por hora. En el Ecuador se capturan especies de alto contenido
proteico, lo que garantiza la buena calidad del producto terminado. En el afo
2013, la Compaiia adquirio un nuevo barco pesquero mas repuestos, con el
proposito de fortalecer sus operaciones.

=
i
—
—
=

i

Durante el ano 2014, las exportaciones de harina de pescado fueron dirigidas
principalmente a China en un 95.4% y a Indonesia en un 2.3%.

g.  Estructura organizacional y societaria;

Empresa Pesquera Polar S.A. cuenta con personeria juridica, patrimonio y
autonomia administrativa y operativa propia. La Compania tiene una estructura de
tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas,

iUy

I

h. Representante legal:

Abg. Ing. Arturo Arias lcaza.




EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

I. Composicién accionaria:

Las acciones de la Compania estan distribuidas de la siguiente manera:

Mombre del accionista Acciones %

Jacinta Hington Moreira 19,684 8%
Maria Blanca Ibaceta de Kulisic 10,360 20%
Maritza Fatima Orlic Carmelino 10,360 20%
Empresas Cazelamari CA 3,108 6%
Josip Vuskovic Pérez 2,590 5%
Katerina Vuskovic Pérez 2,990 3%
Carlos Antonio Cacao Meléndez 518 1%
Carlos Ernesto Cacao Meléndez 518 1%
Celia Cristina Cacao Meléndez 518 1%
Maria José Cacao Meléndez 518 1%
Connie Virginia Fernandez Hington 518 1%
Manuel lgnacio Fernandez Hington 518 1%

91,800 100%

El control de la Compafia es ejercido por la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1, Bases de preparacion.

Los estados financieros de Empresa Pesquera Polar S.A, han sido preparados de
acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (MIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables, En la Nota 4, se revelan las
dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipatesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.




EMPRESA PESQUERA POLAR 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas/Mormas/ Iniciativas de
MIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01-Ene-2016
{(Emitida en Diciembre de 2014)
HIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 01-Ene-2016
*Agricultura®™
(Emitida en junio de 2014) ()
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 18 01-Ene-2016
*Activos intangibles”
(Emitida en mayo de 2014)
NIC 27 “Estados financieros separados” 01-Ene-2016
{Emitida en agosto de 2014)
NIIF 9 - “Instrumentos financieros” :
« Emitida en julio de 2014 ID1 -EnE-IQTB
« Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar
HIIF 10 - “Estados financieros consolidados” y NIC 01-Ene-2016
28 - “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

(Emitida en septiembre de 2014)

MIIF 11 "Acuerdos conjuntos
(Emitida en mayo de 2014)"

01-Ene-2016

NIIF 14 - "Cuentas regulatorias diferidas™ 01-Ene-2016
(Emitida en enero de 1014) (")

NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con 01-Ene-2017

Clientes"

(Emitida en mayo de 2014)

10
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EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

MIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles™

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios econdomicos que tiene incorporados el activo. De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios economices que estan incorporados
en activos intangibles,

MIC 27 “Estados financieros separados”.

Esta enmienda permite a las entidades utilizar el método de la participacion
en el reconocimiento de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados. Su aplicacion anticipada es
permitida.

HIIF 9 - “Instrumentos financieros”.

Emitida en julio de 2014,

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacién y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de perdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfogue
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valer justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio™ para los pasivos financieros designados al valor razenable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9. Su
adopcion anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgo en los estados financieros.
Asimismo, y aunque no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta
modificacion permite a las entidades adoptar anticipadamente el
requerimiento de reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el
valor razonable atribuibles a cambios es el riesgo de credito propio de la
entidad (para pasivos financieros que se designan bajo la opcidn del valor
razonable). Dicha modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el
resto de la NIIF 9,

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un
modelo unico basado en principios de cinco pasos: 1) ldentificar el contrato;

11




EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
R — = e e = e e e ———— e

2) ldentificar las obligaciones separadas; 3} Determinar el precio de la
transaccion; 4) Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de
ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingresos cuando la Compaiia
satisface las obligaciones. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se
permite la aplicacion anticipada.

HIC 1 “Presentacion de estados financieros”,

El IASE agrego una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual, La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos
mas pequenaos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de
las normas ya existentes.,

(*) Estas Enmiendas/Normas/iniciativas no son apl'icabies en los estados
financieros de la Compaiia,

La Administracion de la Compania esta evaluando la aplicacion e impactes de
los citados cambios, pero estima que la adopcion de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compania, no
tendran impacto significative en sus estados financieros de periodos

posteriores,
Fecha de
Mejoras a las Normas Internacionales de aplicacion
Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en  obligatoria a partir
septiembre de 2014 de
MIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a 01-Ene-2016
Revelar”

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados™ (") 01-Ene-2016

MIIF 7 - "Instrumentos Financieros: Informacidn a Revelar”.

La enmienda aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la
implicacion continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre
revelaciones de compensacion en los estados financieres intermedios
condensados.

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) no son aplicables en los estados financieros de [a
Compania,

b. Las siguientes Mormas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del
ano 2014:

000000 U0UO00000U0U0000000000000T
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EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

SRS eSS = e —————]

Fecha de
aplicacién
obligatoria a partir
Enmiendas a las NIIF de ’
HIC 32 - “Instrumentos Financieras: Presentacion” 01-Ene-2014
(Ernitida en diciembre de 2011)
MIC 39 = “*Instrumentos Financieros: 01-Ene-2014

Reconocimiento y medicion”
(Emitida en junio de 2013)

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” 01-Jul-2014
(Emitida en noviembre de 2013)

HIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”,

Aclara los requisitos para la compensacion de actives y pasivos financieros en
el Estado de Situacion Financiera, Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adepcion
anticipada esta permitida,

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién”,

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin
de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros. A tales efectos indica que las modificaciones
no daran lugar a la expiracion o terminacion del instrumento de cobertura si:
(a} como consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el instrumento
de cobertura acuerdan que una contraparte central, o una entidad (o
entidades) actien como contraparte, a fin de compensar centralmente
sustituyendo a la contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los
instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son
necesarios para llevar a cabo dicha sustitucion de la contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos
de compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y
gravamenes. Su adopcidn anticipada esta permitida,

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

Esta medificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos, El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del niomero de afios de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.
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Fecha de
Mejoras a las Hormas Internacionales de aplicacion
Informacion Financiera (2010-2012), emitidas en  obligatoria a partir
diciembre de 2013 de
NIC 16 - "Propiedad, planta v equipa™ y NIC 38 - 01-Jul-2014

“Activos intangibles"”
— e e —————— — —— ———

NIC 16 - "Propiedad, planta y equipe” y NIC 38 - “Activos intangibles™,

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el valor
en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada se
trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto
en libros de una manera consistente con la revalorizacion del valor en libros
y la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el
valor bruto en libros y el valor en libros despues de tomar en cuenta las
perdidas por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es
eliminada contra el importe en libros bruto del activo. Su adopcion
anticipada esta permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de Fecha de aplicacion
Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en  cbligatoria a partir
diciembre de 2013 de

HIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas 01-Jul-2014
Internacionales de Informacion Financiera™

HIIF 3 - “Combinaciones de negocios™ 01-Jul-2014
HIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014
MIC 40 - "Propiedades de Inversion” J1-Jul-2014

MIIF 1 - "Adopcién por primera vezr de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera",

Aclara que cuando una nueva version de una norma aun no es de aplicacion
obligatoria, pero esta disponible para la adopcion anticipada, un adoptante
de NIIF por primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o la
version nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma narma en
todos los periodos presentados,




s UBuUuouUuuy

JUUBGU000UUDU L

EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

[ =  — —— ————————— ]

NIIF 3 - "Combinaciones de negocios"”.

Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacion de un
acuerdo conjunto bajo MIIF 11. Adicionalmente, aclara que solo se aplica la
exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

HIIF 13 - “Medicion del valor razonable®.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
pericdo anual en que se aplique la NIIF 13,

NIC 40 - "Propiedades de Inversion”.,

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes, La NIC 40
proporciona una guia para distinguir entre propiedades de inversion y
propiedades ocupadas por sus duefos. Al prepararse la informacion
financiera también tiene que considerarse la guia de aplicacion de la NIIF 3
para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion es o no una
combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales de
propiedad de inversion antes del 01-Jul-2014, si y solo si la informacion
necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.

Fecha de
aplicacion
obligatoria a partir
Muevas interpretaciones de
CIMIIF 21 - "Gravamenes” 01-Ene-2014

(Emitida en mayo de 2013)

CIMIIF 21 - “Gravamenes™,

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
economicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con
la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para
pagar un gravamen si ese pasivo estd dentro del alcance de la NIC 37, Trata
acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes impuestos por
una autoridad plblica para operar en un mercado especifico. Propone que el
pasive sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la
obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la
obligacion puede ocurrir @ una fecha determinada o progresivamente en el
tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.
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“

La Administracion de la Compafia considera que la adopcion de las Mormas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compania, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre
de 2014 por ser el periodo de su primera aplicacion.

JUBUUUUUY

2.3, Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compariia opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compania es el dolar de los Estados Unidos de
América,

J UL

2.4. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce
meses, cantados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no
corrientes los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efective y equivalentes de efectivo a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole,

En el Estado de Situacion Financiera clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
Corrientes”,

2.6, Activos financieros,

La Compama cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

a. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultades son
activos financieros mantenidos para negociar y aquellos que en su
clasificacion inicial han sido designados como a valor razonable con cambios
en resultado, Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se
adquiere, principalmente, con el propdsito de venderse en el corte plazo o
cuando estos activos se gestionen o evallen segin el criterio de valor
razonable. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos que sean designados como cobertura. Los activos de
esta categoria se clasifican como efectivo y equivalentes al efectivo: activos
mantenidos para negociar y/u otros activos financieros.

BUBBUUBUUBUBUUUU

UUUL

16




EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
P ———————— e~ ——  — — = e e

b. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion
se afectara a resultados del periodo en que ocurra,

c. Documentos y cuentas por cobrar clientes.

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no
relacionados se reconocen, inicialmente, por su wvalor razonmable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa
de interes efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero
ylo provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Al final de
cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a menos que el
vencimiento de pago supere los doce meses a partir de la fecha de
presentacion. En este caso se clasifican como no corrientes.

d. Otras cuentas por cobrar,

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo
cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor (si las hubiere),

2.7. Inventarios.

Los inventarios corresponden a productos terminados, inventarios en transito y
otros materiales que son utilizados para la produccion de harina y aceite de
pescado que comercializa la Compaiia. Los inventarios se valorizan a su costo o
valor neto de realizacién, el menor.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados
de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion actual, entre los
cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento y otros costos directamente atribuibles
a la adquisicion, materiales o servicios, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables,

Al cierre de cada periodo la Compania realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con el valor neto de realizacion y la obsolescencia o lento
movimiento de los inventarios.

El costo se determina por el meétedo promedio ponderado.
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2.8, Servicios y otros pagos anticipados.

2.9.

Corresponden, principalmente, a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
registrados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
gque generen la necesidad de presentarlos por separado,

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente, considerando
el pericdo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Las perdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integrales, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Activos por impuestos corrientes.

Lorresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones
en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA). Estos se
encuentran registrados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10. Propiedades, planta y equipo.

e denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracién,
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual
debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

. Que sean poseides por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo,

. Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compaiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del active, el cual incluye erogaciones en las que se incurrid para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la
ubicacion.
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Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
actives fijos, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos.
Estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidos como gasto del periodo en el que se incurrid.

Les montes de anticipos pagados a los proveedores de embarcaciones, maguinarias
¥ equipos son activados por la Compania como obras en proceso hasta la recepcion
o liquidacion de activo.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen en
el valor del activo inicial 0 se reconocen como un activo separado, solo cuando es
probable que los beneficios economicos futuros asociados con los elementos de
propledades, planta y equipo vayan a fluir a la Compadia y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de las reparaciones y mantenimientos se cargan en el
resultado del ejercicio en el que se incurre.

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histarico, considerando
el costo atribuido por la adopcion inicial de HNIIF, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de producirse.

Las perdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se |
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo,
es decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y cualguier
perdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrard en el Estado de
Resultados Integrales del periodo comeo “Otros ingresos u Otros gastos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida dtil Valor residual
Instalaciones 19 a 37 anos cere (*)
Edificios 19 a 29 anos cero (*)
Embarcaciones 1a 28 anos 30%
Maquinaria y equipos 3 a 19 anos cero (%)
Muebles, enseres y equipos 2 a9 anos cero (*)
Vehiculos 5 anos cero (*)

(*y A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo,
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La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por la Administracion
de la Compania, para cada elemento de las propiedades, planta y equipo. Los
terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan por le menos una
vez al ano.

A criterio de la Administracion de la Companfia, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en los
estados financieros adjuntos.

Z.11. Otros activos no corrientes,

Corresponden principalmente a certificados de aportacion a CORPE| y depdsitos en
garantia, los cuales se encuentran registrados a su costo de adquisicion y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarios por separado.

2.12. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compadia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos™,

5i existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el active no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al
activo, Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u
otros indicadores de valor justo disponibles.
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Las perdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categonas de gastos asociades a la funcion del active
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente revaluadas donde la
revaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

. Costos por intereses.

Los costes por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos paor
intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo son
contabilizades como gastos financieros en el pericdo que se devengan.

La Compania no ha efectuado operaciones que hayan generado la necesidad de
capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion de sus
Propiedades, planta y equipo.

Prestamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, inicialmente, al valor
razonable de la transaccion y posteriormente se registran a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso. Se reconoce en el Estado de Resultados
Integrales como un gasto financiero durante el periodo de vigencia de la deuda, de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera
como corrientes o no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, es decir, corriente cuando sea inferior a doce meses y no corriente cuando
sea mayor a doce meses,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
proplas del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente,
a su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor,
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2.16. Arrendamientos operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los
que se han incurrido.

2.17, Baja de activos y pasivos financieros.
s Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieres similares) es dado
de baja cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos
de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o

c. La Compaiia ha transferido sustancialmente todes los riesgos v
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

«  Pasivos financieros,

Un pasivo financiere es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son maodificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

2.18. Provisiones.
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

* La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

« [Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;
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« El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros,

IR

Cuando la Compaiia espera que parte o teda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocide cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualguier provision es presentadeo en
el Estado de Resultados Integrales neto de cualguier reembolso o desembolso. 5i el
efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasive. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision
debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero,

2.19. Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficics a empleados post emplec como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocides aplicando el método de la unidad de credito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros, determinados sobre la base de calculos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interes
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de
la Compafia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compadia incluye como parte de sus revelaciones a:

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su
entorno econamico; vy,

. El andalisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definides hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas,

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integrales como un gasto del periodo en el que se generan,
asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva nota a los estados financieros,

Las nuevas mediciones del pasive (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganmancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios
definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al
resultado del penodo” en "Otros Resultados Integrales”.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
#

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

2.20. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferides. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos
2014 y 2013 asciende a 12%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para
los dos anos.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
actives y pasivos con su base financiera,

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como
pasives, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

2.21. Capital,

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimanio neto.

2.22. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias, son reconocidos cuando el riesgo vy los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adecuada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los
bienes.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las cantingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estdn conformados
principalmente por la venta de harina de pescado.
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(Expresadas en délares)

2.23, Costos de produccidn y venta,

El costo de wventa corresponde, principalmente, a todos aquellos rubros
relacionados con la venta de harina y aceite de pescado, tales como: materia
prima, mano de obra, combustible, entre otros,

2.24. Gastos de administracién, ventas y financieros.

Los gastos de administracion y wventas corresponden a remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, mantenimiento, depreciacion de activos fijos,
beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos generales asociados a
la actividad administrativa y de ventas de la Compania.

Los gastes financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el meétodo del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con entidades financieras y comisiones bancarias.

2.25. Medio amblente.

La actividad de la Compania esta dentro de los parametros que pudieren afectar el
medic ambiente; sin embargo, la Administracion de la Compaiia no considera
necesario constituir al 31 de diciembre de 2014 y 2013 una provision para resarcir
danos y/o restauracion de la ubicacion actual.

2.26. Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar
que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integrales,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles
de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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a. Riesgos de crédito.

El riesgo de credito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parcialmente a la Compania a concentraciones de riesgo
de credito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por
ventas a credito a clientes no relacionados y relacionados, asi como en préstamos
a terceros vy relacionadas.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega del bien.

A continuacion detallamos la exposicion maxima al riesgo de crédito:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 2,531,104 2,300,114

Documentos y cuentas por cobrar clientes

relacionados 103,502 79,604
Otras cuentas por cobrar #96,528 404,199
3,131,134 2,783,917

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania no mantiene saldos vencidos por
cobrar.

b. Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compania. A continuacion un detalle de los pasivos financieros:

b
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Diciembre Diciembre

11, 2014 31, 2013

Cuentas y documentos por pagar 914,178 380,932
Obligaciones con instituciones financieras 3,054,216 2,309,231
Otras obligaciones corrientes 3,191,388 5,036,778
Provision por beneficios empleados 1,063,908 943,985
7,823,690 B.670,926
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados:

Corriente No corriente
Dentrode® Entreba Entrela5 Masde5s
meses 11 meses anos anos
Anp terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar 514,178
Obligaciones con instituciones
financieras 1,967,927 901,929 184,360
Otras obligaciones corrientes 3,191,388 . . -
Provision por beneficios empleados . 1,063,908

5,673,493 901,929 184,360 1,063,508
e e e e T T

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Cuentas y documentos por pagar 380,932
Obligaciones con instituciones
financieras 1,152,019 958,269 198,943
Otras obligaciones corrientes 5,036,778
Provisiones por beneficios
empleados - - - 943,985
6,569,729 958,269 198,943 943,985

¢. Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones,
afecten los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de calidad.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion
del cliente por medio de la elaboracion de un producto de calidad.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.
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(Expresadas en dolares)

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada
ano se detalla a continuacion:

. Ano 2014 3.67%,
. Ano 2013 2.70%,

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y equipo.

La Compania estd expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes. Esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros, lo
que atenua posibles pérdidas en las cuales incurrira la Compania en el caso de
robo, incendio, etc.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compania tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y
alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos v asi distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo
operacional.

Administracion de capital.

La politica de la Compaiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El patrimonio se compone del capital, reservas, superavit
por revaluacion y resultados acumulados. La Compaiia considera que no existieron
cambios significativos durante los anos 2014 y 2013 en su enfoque de
administracion de capital,

El indice Deuda-Patrimonio ajustado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y
2013, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Total pasivos 9.858,684 10,860,810
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 3,318,954 10,987,715
Total deuda neta 6.529,730 126,905
Total patrimonio neto 17,908,682 22,339,325
Indice de deuda-patrimonio neto 0.36% 0.01%

ey
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4.  ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1, Vidas atiles vy deterioro de activos.

La walorizacion de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maguinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion de
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas Gtiles a
utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran factores de operacion, tecnologicos y de uses alternativos de los
activos,

La Compania revisa la vida util estimada y el valor residual de dichos actives fijos
al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida
util o valor residual es diferente. La administracion revisa estos supuestos en
forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algin
cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacion para la
Compania se determinan estimando el valor de retiro de los bienes agregados para
dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se
reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una obligacion
contractual.

4.2, Valor justo de activos y pasivos.

En clertos casos, las MIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monte al cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compaiia estima dichos valores en base a la
mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de
valuacion.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

4.3. Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimacicnes
se refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,

. Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
compaonentes,

. Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afos de
servicios de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinidn de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores,

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizard de forma
prospectiva,
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5.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Caja

Bancos: (1)
Banco Internacional 5.4,
Banco Guayaquil 5.A,
Banco Pichincha 5.A.
Pacific Mational Bank
Banco del Pacifico S.A.
International Finance Bank

Inversiones temporales (2)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
4,379 8,197
1,489,314 79,506
1,366,876 4,257,556
323,742 1,715,777
56,313 113,352
67,004 8,706
21,234 201,305
4,603,316

3,328,954 10,987,715

(1) Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen

restricciones para su uso.

(Z) Un detalle de las inversiones temporales, fue como sigue;

Banco Guayaquil 5.4, :
Dos polizas de acumulacion con vencimiento en
enero del 2014 y con una tasa de interés nominal
anual del & %.

Banco Internacignal 5.4, :
Certificados de depdsito a plazo con vencimientos
en enero de 2014 y con una tasa de interes nominal
anual del 6.05%.

Banco Solidario S.A.:
Certificados de depasito con vencimientos en abril
de 3014, con una tasa de interés nominal anual del
5%.

Diciembre

31, 2014

Diciembre
31, 2013

3,000,000

1,500,000

103,316

4,603,316
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
1_1. 2014 31, 2013

Clientes: .
Exterior (1) 2,511,628 2,188,294
Locales 19.476 111,818
2,531,104 2,300,114

(1} Al de 31 de diciembre de 2014 y 2013, clientes del exterior representan facturas
por ventas de harina y aceite de pescado, las cuales no generan intereses y tienen
vencimientos promedio de 30 dias. Estas facturas se encuentran garantizadas
mediante cartas de crédito de exportacion.

7.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Motas de credito - SRI (1) 463,400 267,964
Empleados 33,128 50,832
Intereses por cobrar . 85,403
496,528 404,199

(1) Al 31 de diciembre de 2014, corresponden a saldo de notas de crédito
desmaterializadas, las mismas que pueden ser utilizadas para pagar total o
parcialmente obligaciones tributarias y aduaneras. La recuperacion de tributos
ascendio a US51,085,785 por devolucion del IVA exportador. En el afo 2014, se
utilizaron US55585,397 para pago del impuesto a la renta del ano 2013; US$156,393
page de segundo anticipo de impuesto a la renta del ano 2014 y para el pago de
retenciones en la fuente y retenciones de IVA de los meses de julio, agosto y
septiembre por US561,229, USS87,331 y US552,013 respectivamente, En el ano 2013,
se utilizaron US5624,526 y USS148,466 para el pago de impuesto a la renta del afio
2012 y retenciones en la fuente del mes de abril,
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INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Productos terminados (1) 1,158,729 788,790
Materiales, repuestos, suministros y viveres (2) 1,413,614 1,578,205
En transito 147,183 206,131
Equipos por instalar (3) 992,982 -
3,712,508 2,573,126

(=) Provision para cbsolescencia de inventario (203,132) (203,132)
3,509,376 2,369,994

(1) Corresponden a 1,273 TM (836 TM en el ano 2013) de harina de pescado y 162 TM
(360 TM en el ano 2013) de aceite de pescado.

(Z) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan materiales de operacion y
mantenimiento, existentes en las bodegas ubicadas en Guayaquil y Salango, los

mismos que seran utilizades a medida que se requiera en los mantenimientos
periodicos que efectla la Compania.

(3) Al 31 de diciembre de 2014, corresponden principalmente a repuestos que se
encuentran en proceso de instalacion en los buques.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Seguros pagados por anticipado (1) 112,271 104,370
Anticipos a proveedores 38,521 213,074
150,792 317,444

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde principalmente a pagos de primas
realizados a Mapfre Atlas Compafia de Seguros S.A. relacionados con las polizas de
casco de bugue y maquinarias con vencimiento en enero y septiembre de 2015.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania ha contratado polizas de seguros
para activos con cobertura por US530,311,175 v US529,129,865, respectivamente.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

—— 10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMTES.
e Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembre
— 31, 2014 31, 2013
s Credito tributario en tramite (IVA) 42,938 415,597
' Crédito tributario por reclamar (IVA) 705,181 795,085
A Crédito tributario a favor de la Compaiiia (1.R.) 21,645 .
Anticipo impuesto a la renta 2014 317,993
e Impuesto a la salida de divisas 6,581
— 1,094,338 1,220,682
s e = —————
—

Diciembre Diciembre
: 31, 2014 31, 2013
Propiedades, planta y equipo, neto:

=, Terrencs 96,928 . 96,928

Edificios 699,159 731,075

— Instalaciones 308,882 138,562

Maquinaria 3,155,790 3,435,409

- Muebles, enseres y equipos 257 948 307.104

Embarcaciones 9,465,562 9,216,301

e Qbras en curso 2,394,528 1,193,861

2 Yehiculo 22,460 49,598
——

— 16,401,257 15,368,868
—
——
-
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Maguinaria

Muebles, enseres y equipos
Embarcaciones

Obras en proceso

Vehiculo

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
96,928 *,f““ 96,928
1,277,518 1,277,918
736,787 736,787
10,506,235~ 10,353,870
1,006,616~ 997,681
15,728,953.7 14,914,810
2,394,528, . 1,193,861
504,360+ 504,361
32,251,925 30,075,816

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y deterioro de valor, fue como sigue:

Edificigs

Instalaciones

Maquinaria y equipo
Muebles, enseres y equipos
Embarcaciones

Vehiculo

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013
578,359 546,443
427,905 398,225
7,350,445 6,918,461
748,668 . 690,577
6,263,391 ¢ 5,698,479
481,900 7 454,763
15,850,668 14,706,948
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El movimiento de las Propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Muebles,
ENIeres y Obras en
Concepto Terrends Edificios Instalaciones Maduinaria equipos Embarcaciones Proceso

Ao terminado en diciembre 31, 2014:

Saldo inicial 4,928 731,075 138,562 3,435,409 307104 g.216.331 1,193 861
Adiciones (1} : : 152,365 B934 . 2,184,298
Activacion = 8BB4 143 (B84, 143)
Reclasificaciomes : (66, 950)
Ajustes - (32,538)
Bajos ; . < . (21,000) .
Gasto depreciacion . (31,916) {19.680) (431 _984) (5B, 090) (613,912)

Salda final 96,928 699 159 308,882 3,155,790 257,948 9,465,562 2,194 528

*

Afo terminado en diciembre 31, 2013:

Saldo imicial e 928 Ai6 B4y 313,111 4,927,333 351,103 8,803,167 259 415
Adiciones . . 812 114,182 9,150 74,797 2,787 548
Activacion . 74,450 49 996 329,060 . 859, 5% {1,853, 102)
Reclasificacion . . - {1,930) . i
Ventas y bajas . . - . (1,358) -

Dasto depreciacion : £30,219) {25,357) (435,166)  (59.861) (561,229)
Saldo final 96,928 731,075 138,562 3,435,400 307,104 9,216,331 1,193,861

{1} Incluye principalmente desembaolsos originados para la fabricacion de la Chata Polaris lll y por la comp

descarga para dicho barco.
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12, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Certificados de aportacion - CORPEI () 144,191 144,191
Depositos en garantia 7.116 7,116
Inversiones en acciones 208 208
151,515 151,515

— s e e e
(1) Corresponden a valores entregados a la Corporacion de Promocion de Exportaciones
e Inversiones - CORPEI por las exportaciones de productos terminados, equivalentes

al 1.5% por mil del valor total de las exportaciones. Estos certificados de aportacion
s redimen en un plazo de 10 anos.

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Proveedores locales (1) 417,280 255,760
Proveedores del exterior 19,574 36,713
Empleados i 77,324 BB,459
514,178 380,932

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan saldos por compra de bienes y
servicios, los cuales no devengan intereses y tienen vencimiento promedio en 30
dias.
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[r— 14, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
— Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
_— Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

— Banco Guayaquil 5.A.: (1)

= Préestampo para capital de trabajo, con
= vencimiento en marzo 10 del 2016, que

devenga el 8,03% de interés anual, con

dividendos mensuales. 955,814 1,653,936
Préstamo para capital de trabajo, con '

vencimiento en marzo 14 del 2017, que

devenga el 7,86% de interés anual, con

dividendos mensuales. 1,538,802

Banco de Internacional S.A.: (1)
Préstamo para capital de trabajo, con
vencimiento en abril 28 del 2015, que
devenga el 9,76% de interés anual, comn
dividendos mensuales. 114,528 463,019
Préstamo para capital de trabajo, con
vencimiento en maye 21 del 2015, que
devenga el 9,76% de interés anual, con
dividendos mensuales. 59,211 192,276
Préstamo para capital de trabajo, con
vencimiento en marzo 30 del 2015, gue
devenga el 7,70% de interés anual, con

dividendos mensuales, 385,861
(-} Porcion corriente (1,967,927) (1,152,019)
1,086,289 1,157,212

(1) Al de diciembre de 2014 y 2013, la Compania mantiene prendas industriales y
sobre la planta ubicada en 5alango y maquinarias con el Banco Guayaquil 5.A. por
una cuantia de U553,841,527 y con el Banco Internacional 5.A. por US5984,857.
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i) Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 3, 2013
Décimo cuarto sueldo 93,804 94,325
Décimo tercer sueldo 23,840 20,783
Fondaos de reserva 22,603 28,500
Vacaciones 91,569 99,558
231,816 243,166

16. PROVISIONES POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Jubilacion patronal (1) 715,927 574,809
Desahucio (2) 347,981 369,176
1,063,908 943,985

(1) El movimiento de la provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 n, 21}1;1 )
caldo inicial 574,809 416,655
Costo laboral por servicios actuales 110,765 88,214
Costo financiero 40,237 19,167
Perdida actuarial 2,952 59,162
Efecto reducciones y liquidaciones
anticipadas (12,836) (18,389)
Saldo final 715,927 574,809

Yy VYVYYR R R
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(2)

El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados
{desahucio), fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Saldo inicial 369,176 311,984
Costo laboral por servicios actuales 52,355 63,186
Costo financiero 15 469 21,478
Ganancia actuarial (96,913) (27,472)
Beneficios pagados (2,106) .
Saldo final 347,981 369,176

-_—
Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en

Dictembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento 6.54% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 8.38% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.1 Tl
Tabla de martalidad e invalidez T™ IESS 2022 TM IESS 2022

e S .
El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 69,460 42,400
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -

0.5%) 10% 1%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (61,788) (37,497)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +

0.5%) (9%) (10%)
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Anos terminados en

" Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 71,627 43,918
Impacto & en el OBD (tasa de incremento
salarial + 0.5%) 10% 12%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) (&4,080) (39,041)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salarial - 0.5%) (9%) (11%)

17. IMPUESTOD A LAS GANANCIAS,

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del impuesto a la renta, de manera que a partir
del ano 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reimdertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productive, Para el sector agricola se entendera
como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros.

Las actividades de investigacién y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y large plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldade en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipao
minime determinado en el ejercicio respective no es acreditado el pago del impuesto a
la renta causado, © no es autorizada su devolucion por parte de la Administracién
Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio -se considerara como el primer ano
del primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
piblico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipe minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta, correspondientes a los afos 2011 al 2013, no
han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

JUOUUO0UoUaouaaTy
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Utilidad del ejercicio antes de participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias

Efecto del impuesto diferido

Base para determinacion de participacion
empleados

Menos:
15% participacion de trabajadores

Utilidad antes impuesto a las ganancias
Mas.
Gastos no deducibles
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos
Base imponible
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo

Impuesto a las ganancias causado

Anticipo del impuesto a las ganancias del ano
{Impuesto minimo)

Impuesto a las ganancias del periodo

Diciembre 31,

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31,

2014 2013

7,559,763 14,335,585
135,938

7,695,701 14,335,585
1,154,355 2,150,338
6,541,346 12,185,247
1.105,259 392,128
(135,938) :
7,510,667 12.577.375

27% 22%
1,652,347 2.767.023
317,993 258,959
2,767,023

1,652,347

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los anos terminados el 31 de

diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

saldo inicial
Provision del periodo
Impuesto a la salida de divisas
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta
Uso n/c para pago de impuesto a la renta
Pago efectuado del Impuesto a la renta del ano

Saldo final (Mata 15)

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
2,488 680 1,833,671
1,652,347 2,767,023
. (4,641)
(14,744)
(258,958)

(585,397) .
(1,903,283) (1,883,671)
1,652,347 2,488 680
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18. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa los impuestos a cancelar en periodos
futuros de conformidad con lo establecido en las normas contables y originadas por el
revaluo de las propiedades, planta y equipos.

Afhos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Gastos por depreciacion por revallo de propiedades,
planta y equipo 617,902 712,908
Tasa 22% de impuesto a la renta 135,938 156,839
j- e _ i — s e e aaaa—————a

Los saldos de los impuestos diferidos, son como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Impuesto diferido por pagar:
Propiedades, planta y equipo 1,034,9%4 2,175,553

El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014
y 2013, fue como sigue:

Reconacido
Salda Resultado Utilidades Saldo
inicial  de periodo retenidas Final
Ann terminado en diciembre 31, 2014;
Propiedades, planta v equipo 2,175,553 {135,938) (4,621) 2,034,994
e e e T e e
Afig terminado en diciembre 31, 2013:
Fropiedades, planta y equipo 2,331,192 {156,639) . 2,175,553
e e

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son atribuibles a lo siguiente:
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Gasto impuesto a la renta del ado:
Impuesto a las ganancias corriente 1,652,347 2,767,023
Efecto liberacion/constitucion de impuesto
diferido (135,938)

1,516,409 2,767,023

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 1%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias.

Gastos no deducibles 2.82% 0.63%
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva _ 14.82% 12.63%

19. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social esta constituido por 51,800 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor
nominal de un dolar cada una,

20, RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras o para aumentar el capital.

21. RESULTADOS ACUMULADOS.

Los saldos de las siguientes cuentas, surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Sequros, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Efectos provenientes de la Adopcion de NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.
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21.

Superavit por Valuacion.

Se origina por el ajuste a valor de mercado realizado a instalaciones, maquinarias y
equipos, de acuerdo a los estudios de peritaje realizades por AT&S Consultores y Jorge
Rosas Zarich. Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por
primera vez de las NIIF;, asi como, los de la medicion posterior no podran ser
capitalizados.

Reserva de capital.

El 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de Companias, publicd la resolucian
SC.ICI.CPAIFRS.G. 11007 mediante la cual se establece que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit
por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afo anterior al periodo de transicion
de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" deberan
ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva de
capital. Estos saldos solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categonia de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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Activos financieros medido al valor
razonable:
Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros medido al costo
amortizado: '
Documentos ¥y cuentas por cobrar clientes
no relacionados

Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes
relacionados

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Diciembre 31, 2014

EMPRES!/

Mot

Corriente Mo corriente Corrie
Valor Valor Valor Valor Valor
libros justo l_ibr_o& justo libros
3,328,954 1,318,954 . < 10,987,715
2,531,104 2,531,104 - - 2,300,114
103,502 103,502 - - 79,604
496,528 496,528 - = 404,199 |
6,460,088 6,460,088 - - 13,771,631




EMPRESA

Mot:

e

Diciembre 31, 2014

Corriente No corriente Corrie:
Valor Valor Valor Valor Valor
libros justo libros justo libros
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por pagar 514,178 514,178 - - 130,932
Obligaciones con instituciones financieras 1,967,927 1,967,927 1,086,289 1,085,289 1,152,019
Total pasivos financieros 7,482,105 2,482,105 1,086,289 1,086,289 1,532,951
Instrumentos financieros, netos 3,977,983 3,977,983 1,086,289 1,086,289 12,238,681

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos

financieros, se aproximan a su valor razonable.
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23. VENTAS NETAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminadas en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Ventas de harina de pescado 19,533,747 26,328,416
Ventas de aceite de pescado 2,900,053 5,524,571
Otros 313,598 815,034
22,747,198 32,668,021

24, COS5TO DE VEMTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Costo de harina de pescado 8,239,328 10,415,971
Costo de aceite de pescado 1,312,194 1,939,195
Otros . 214
9,551,622 12,355,380

25.GASTOS GENERALES:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Mantenimiento de barcos 617,076 794,129
Fabricacion y mantenimiento de planta 573.868 563,718
Almacenamiento 682,919 863,469
Impuestos 251,817 213,414
Vehiculos 149,786 160,579
Otros 417,953 307,522
2,693,419 1,902,831
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26. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

~Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

Beneficios sociales 1,094,741 1,033,673 °
Contribuciones y cuotas sociales 87,982V 80,056
Jubilacion patronal y desahucio 124,347,/ ,  143,8107
Alimentacion 31,243 /, 32,303
Depreciacion 14,326 16,002 —
SeguUIros 42,161, 35,17~
Servicios basicos 64,1310 55,055 «
Arrendamientos 50,000\ 45,000 ~
Otros 281,820 Jd44 371~

1,790,751 1,785,531

B e TR P
27. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminadaos en,

Diciembre Diciembre

1, 2014 31, 2013

Gastos de exportacion 725,121 1,021,197
Analisis de muestras 65,158 57,003
Otros 7_‘_i 470 41,737

861,749 1,119,937

28, SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue Como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Documentos v cuentas por cobrar clientes
relacionados
Predios Navales Prenavalsa S5.A. (1) 103,502 79,604
—

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Costos:
Distrisel Distribuidora de Diesel 5.A.
Diesel 1,052,109 986,724
Bunker 344,527 416,100
1,396,636 1,402 824
Gastos:
Predios Havales Prenavalsa 5.A.
Arriendos 238,400 207 600
Reembolso de gastos _ 19,014 17,331
157,414 224,91

(1) Estas cuentas no generan intereses para la Compafila y no tienen fecha de
vencimiento establecido.

29. CONTRATOS.

Un resumen de los principales contratos celebrados por la Compania con sus proveedores
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue;

a. Contrato de arrendamiento de locales.- La Compaiia mantiene vigente con
Predios Mavales Prenavalsa S.A., compania relacionada, un contrato de
arrendamiento operativo de sus instalaciones que incluye: local de oficinas,
bodegas y muelle para embarcaciones. La Compania se compromete a conservar y
efectuar el mantenimiento de las instalaciones indicadas, adicionalmente
cancelara el valor de las planillas por consumo de agua y energia eléctrica.

El canon de arrendamiento establecido para los anes 2014 y 2013 queda
establecido en US525,000 y USS7,300, respectivamente,

purante el afio 2014, el gasto por arriendo y consumo de servicios basicos fue de

US6238,400 y US$19,014, respectivamente. En el afio 2013 los gastos fueron de
USS207,600 y USS17,331, respectivamente,
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b. Contrato de arrendamiento de galpones.- La Compafia mantiene vigente un
contrato de arrendamiento de cuatro galpones con Maranc 5.A., para el
almacenamiento de productos terminados. Para garantizar el cumplimiento de los
pagos de canones mensuales, al 31 de diciembre del 2014, existe una garantia
bancaria por US5240,196 con el Banco Guayaquil 5.A. Al 31 de diciembre de 2014,
la Compania registro gastos de arrendamiento por galpones de US5233,187,

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compania
mantiene los siguientes contingentes:

Tramite tributario

Al 31 de diciembre de 2013, la Compania solicitd al Servicio de Rentas Internas - SRI, la
devolucion de valores por concepto del Impuesto al Valor Agregado en calidad de
exportador, correspondiente a los meses de noviembre y diciembre del ano 2010 y enero
del 2011. No obstante existen valores que no fueron reconocides por la Administracion
Tributaria, por considerar que tales rubros ya han sido compensados por la Compania, y
en consecuencia no pueden formar parte del crédito tributario acumulado. Por haber
sido negada la Resolucion No. 10901201 1RRECD29679, se solicito a la maxima autoridad
que revise dicha Resolucion. La cuantia de estos efectos es de USS170,618, Durante el
ano 12014, el recurso de casacion interpuesto por la Compania fue negado, por lo que la
cuantia del tramite fue registrado como parte de los gastos no deducibles del ano,

Juicio contencioso administrativo

La Compania mantiene un juicio de excepciones al proceso coactivo Mo, MAE-JC-78-2012
iniciado por el Ministerio del Ambiente.

La Jueza de Coactiva del Ministerio del Ambiente y el Procurador General del Estado
fueron citados, y contestaron la demanda, La Administracion de la Compafia esta a la
espera de que se envien los deprecatorios para citar a la Ministra del Ambiente, y al
Contralor General del Estado. Se ha solicitado que se de apertura a la etapa de prueba.

Juicia civil

La Compania mantenia un juicio verbal sumario consistente en accion de danos y
perjuicios por el supuesto deterioro causado a la salud y al medio ambiente.

La demanda fue calificada, y se citd a la Compafia. El Presidente de la Corte Provincial
de oficio sefalo audiencia para el 9 de noviembre del ano 2011, providencia que fue
revocada a pedido de la parte actora. En el afo 2014, luego de varios escritos
presentados por la Compania, el Presidente de la Corte Provincial de Manabi declaro el
abandono, y por tanto, el archivo de la causa,
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Juicios laborales

W\
-

A diciembre del 2014, mantiene dos juicios de naturaleza laboral seguidos por ex
trabajadores, los mismos que se encuentran en los siguientes estados:

A\
-

1|

o Juicio 1266-2009, en espera a que se dicte sentencia de primera instancia, cuya
cuantia asciende a US514,987. De acuerdo a los asesores legales de la Compafia, no
corresponde pago alguno a favor del demandante.

|1

it

« Juicio 73-2012, se encuentra en espera de que se ejecute la sentencia definitiva que
= declard parcialmente, ordenando el pago de US$4,374.

Ihl

Al 31 de diciembre de 2013, la Compania mantenia cuatro demandas de caracter laboral
cuya cuantia fue determinada en US5418,904.

Ministerio de Turismo

Con fecha mayo 16 del 2013, el Gobierno Nacional, expidio el decreto 1521 que declaro
area de turismo protegido al Canton Puerto Lopez (lugar donde su ubica la planta de la

- Compania).

— Hasta la fecha de la emisidn de este informe, la Administracion de la Compania no ha

- recibido novedades con respecto a este tema,

- 31, PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

: La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el

-— ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd orientada a regular con fines tributarios las

— transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el

—" Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

- mediante Resolucion No. MAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el

- alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes

- Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

s En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el

- Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta

, cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior

- sean superiores a US53,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a US56,000,000 deben presentar el

—— Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado

— discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de

operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii}) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa-de hasta US515.000,00.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la compania no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compadia no estaria
obligada a la presentacion de los anexos e informe integral de Precios de Transferencia.

3Z. REFORMAS TRIBUTARIAS.
El 29 de diciembre de 2014, mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulad la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal: v, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo Mo. 53% publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios principales con la Ley y el Reglamento son los mencionados a continuacion:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazes y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amartizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior: rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito
e inversiones previstas en el COPCL.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se¢ definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.
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c. Reformas al Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI):

Se definen las siguientes:

» Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos
de inversion.

» Promueve la promocion de industrias basicas.

s Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la wvigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

» Una expneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 anos a [as inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores economicos
determinados como industrias basicas,

« Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente
en el Ecuador.

« Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un ano para
sociedades.

« Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representatives de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

» La depreciacion correspondiente al revalio de activos no es deducible.

+ Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio rector del trabajo.

« En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible
hasta 4% de los ingresos gravados.

« Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

+ Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnices, administrativos, de
consultoria v similares, se limitan al 20% de la base imponible, En el caso de
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluarda conforme el limite del 5% correspondiente a
gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base
impanible.
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e. Tarifa de Impuesto a la Renta:

= La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 27%.

* Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicard una retencion en la fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales (35%).

« Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o seciedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a
la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber
de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

+ Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea menor al
50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional aplicando
la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una
persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales: sobre
la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

* La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del 15D, el impuesto sera
asumide por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Codigo Tributario:

» 5e establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

33. SANCIONES.

33.1.De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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33.2.De otras autoridades administrativas,

Mo se han aplicado sanciones significativas a la Compania, Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

34, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 10, 2015), no se tiene conocimiento de otres hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldes o
interpretacion de los mismaos.
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