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INFORME DE LOS AUD ES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

Introduccion:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjuntos de EMPRESA PESQUERA POLAR
S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, asl como el resumen de las principales: politicas contables y
otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados ncieros:

5 La Administraciéon de EMPRESA PESQUERA POLAR S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error,
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la
Compafia.

Responsabilidad os Auditores | ndientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestras auditorlas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorla y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes,

Una auditorla incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error, Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control Interno
pertinente de la Compafila en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafila. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracién de la Compafila son razonables, asl como una evaluacién de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditorla que
hemos obtenido esysuficiente y aproplada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opi
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Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de EMPRESA
PESQUERA POLAR S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios termmados
en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finanmera

SC-RNAE-2 No. 676

Febrero 14 del 2014
Guayaquil - Ecuador




EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Délares)

Notas
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros

Existencias, neto

Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias, vencimiento corriente
de obligaciones a largo plazo

Pasivos financieros

Anticipos de clientes

Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias a largo plazo
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivo por impuesto diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal
Superavit por valuacién
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE
LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
10,987,715 6,036,502
2,783,917 4,238,206
2,369,994 3,459,319
1,220,682 1,408,109
317,444 127,969
17.67 15,270,105
15,368,868 13,547,439
151,515 160,724
33,200,135 28,978,268
1,152,019 685,076
380,932 387,330
14,331 0
5,036,778 3,778.562
6,584,060 4,850,968
1,157,212 1,653,936
943,985 728,639
2,175,553 2,332,392
4 276,750 4,714 967
10,860,810 __ 9,565,935
51,800 51,800
25,900 25,900
8,428,140 8,428,140
13833485 _ 10,906,493
22339325 _ 19412333
—33,200,135 28,978,268




EMPRESA PESQUERA POLAR S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Délares)

Notas
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INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos generales
Gastos administrativos
Gastos de ventas
TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:

Intereses pagados

Gastos financieros

Intereses ganados

Otros ingresos

TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

22 y 23% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancias y pérdidas actuariales

Total resultado integral del afo

UTILIDAD BASICA POR ACCION COMUN

Ver notas a los estados financieros

2013 2012

32,668,021 26,623,489
12,355,380 __ 10,887,526

20,312,641 15,735,963

2,902,831 2,578,916
1,785,531 1,628,408
1.119.937 998,887

5808299 _ 5206211
14,504,342 _ 10,529,752

( 221,933) ( 172,666)
( 103,240) ( 78,175)
130,247 55,502

26,169 43927
(__168,767) (_ 151.412)

14,335,585 10,378,340

2,150,338 1,656,751

12,185,247 8,821,589
67,02 05.7
9,418,224 6,615,854
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EMPRESA P UER LAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Délares)

2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 34,300,573 23,921,949
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 19,548,479) ( 20,624,167)
Intereses pagados ( 221,933) ( 172,666)
Intereses ganados 130,247 55,502
Otros, netos ( 77.071) ( 34,248)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 14,583,337 3,146,370
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Compra de propiedades, planta y equipo ( 2,986,489) ( 1,988,949)
Aumento en inversiones temporales 0 2,140,298

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de inversién (__2,986,489) 151,349

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIACION:
Anticipos de dividendos 0 4,028,000
Obligaciones bancarias, neto de cancelacion ( 29,781) 2,339,012
Dividendos pagados (_6615.854) (_9.685.702)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (6645635 ( 3,318,690)
Aumento (Disminucidn) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 4,951,213 ( 20,971)
Efectivo y equivalentes en caja y bancos al inicio del perlodo 6,036,502 6,057,473
Efectivo y equivalentes en caja y bancos al final del periodo 10,987,715 6,036,502

Ver notas a los estados financieros




EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Délares)

2013 2012
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 9,418,224 6,615,854
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION.
Depreciaciones 1,163,130 1,046,064
Provision del 16% participacion de trabajadores en las
utilidades 2,767,023 1,656,751
Provision del 22% y 23% del impuesto a la renta 2,150,338 2,205,735
Provision por obsolescencia de existencias 0 7,641
Provision por beneficios a empleados 215,874 153,546
Baja de activos fijo revaluado 0 72,397
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo ( 30,287) 184
(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por cobrar comerciales 1,618,221 ( 2,701,540)
Anticipo a proveedores ( 181,087) 140,421
Otras cuentas por cobrar ( 85,403) 0
Existencias 1,089,325 ( 776,708)
Otros activos 108,719 ( 701,372)
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales ( 4,863) 80,502
Otras cuentas por pagar 0 ( 41,894)
Beneficios sociales por pagar ( 1,508,118) ( 767,832)
Otros pasivos ( 2,162,562) ( 3,741,765)
Pago de beneficios a empleados ( 528) ( 1,614)
Anticipos a clientes 14,331 0
Total ajuste 5165113 ( 3.469.484)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 14,583,337 3,146,370

Ver nolas a los estados financieros
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EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y OPERACIONES

EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.- Fue constituida en Agosto 24 de 1974, en la ciudad de
Guayaquil- Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en Octubre 11 del mismo afio. Su objeto
social es la extraccidon y al procesamiento de peces pelagicos principalmente para la
produccidn de harina, concentrado de pescado y aceite de pescado. La Compafila mantiene su
domicilio fiscal en General Robles No. 505 y Francisco Segura vy tiene asignado por el
Servicio de Rentas Internas — SR, el Registro Unido de Contribuyente No.0990182086001 y su
direccion electronica es www.pesquerapolar.com.

Operaciones.- Empresa Pesquera Polar S.A. posee una flota pesquera de nueve barcos con
capacidad de pesca de 2,170 toneladas diarias y una planta industrial ubicada en la parroquia
Salango provincia de Manabl con una capacidad maxima de 80 toneladas métricas de materia
prima por hora. En el Ecuador se capturan especies de alto contenido proteico, lo que
garantiza en gran parte la buena calidad del producto terminado. Con el propésito de fortalecer
sus operaciones en las actividades de pesca la Compafila adquirid un barco pesquero mas
ciertos repuestos los cuales seran incorporados al activo, nota 8.

Aproximadamente un 78% (94% en el afio 2012) de las ingresos operacionales son
comercializados al mercado externo principalmente a China, Australia y Taiwan (China,
Australia y Taiwan en el afio 2012).

En el 2013 las ventas de harina, aceites de pescado y otros productos representaron el 81%,
17% y 2%, respectivamente, del total de las ventas netas (78%, 20%, y 2% respectivamente,
en 2012).

Empresa Pesquera Polar S.A, contribuye al desarrollo y buen vivir de los habitantes de la
parroquia Salango y de la zona Sur de Manabl en donde se encuentra instalada la Planta
Industrial mediante los proyeclos del plan de Responsabilidad Social Corporativa. Un detalle
de programas es el siguiente;

Plan de gestion ambiental. .

Programa de capacitacién y motivacién para el personal de la Compafiia.

Programa "Musa" - Capacitacion a mujeres en manualidades y otras actividades.

Programa de reciclaje, mingas de limpiezas en la playa y en barrios del sector.

Programa de entrega de bonos estudiantiles para jovenes y niflos de los centros educativos
de la parroquia.

. 8 @ @& @

Adicionalmente existen eventos con participacién constante de la Compafila como son la
celebracién del dia de la madre, dia del nifio, feriado de carnaval, festividades de navidad,
auspicio del festival de "Balsa Mantefa" y en los festejos por las fiestas patronales de Salango
y zonas aledafas.

Marco requlatorio.- Las actividades industriales de la Compaiiia se encuentran reguladas por
las siguientes disposiciones gubernamentales.

* El Ministerio de Medio Ambiente exige a las empresas la obtencién de una licencia
ambiental. Empresa Pesquera Polar S.A. se encuentra realizando los tramites
correspondientes,
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1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y OPERACIONES (Continuacién)

« Mediante Acuerdo 047 del 9 de Abril del 2010, se establece una veda para todos los
pelagicos pequefios entre el primero y el treinta y uno de marzo y entre el primero y el
treinta de septiembre de cada afio. Toda flota con red de cerco de pelagicos debera
permanecer en puerto durante estos meses.

« Durante el aflo 2013 los gastos asumidos por esta situacién ascienden a USS$. 989,376
(USS. 549,075 en el afio 2012).

En el mismo Acuerdo establece que las empresas que dispongan de flota de 2 barcos o
mas, deberan implementar el sistema mecanico en al menos un 30% de sus bodegas,
dentro del plazo de 1 afio en el 50% de su flota y el 50% restante dentro del plazo de 2
afios, asl mismo el Acuerdo obliga a las empresas harineras a cambiar sus redes a 1 1/8 de
ojo de malla. En el mes de noviembre del 2013, se modifico el Acuerdo 047 disponiendo
que hasta febrero 28 del 2014, las Empresas industriales tienen que implementar
obligatoriamente el 100% en el sistema de frio en las bodegas de los barcos. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, la Compafila procedié a cumplir con la mencionada normativa
adecuando su flota pesquera, nota 8.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentaci6n.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en Inglés).

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila, para la
preparacién de los estados financieros, definidas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, se mencionan a continuacion.

Declaracion explicita y sin reservas.- La Administracion de la Compafila luego de culminar
con el proceso de implementacion de NIIF, ha procedido a la emision final de los presentes
estados financieros con fecha febrero 14 del 2014 y se estima que a fines de marzo de 2014,
los mismos sean puestos a disposicion de la Junta de Accionistas para su aprobacion final.

Moneda funclonal.- Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000.

Efectivo y equivalente de efectivo.- El efeclivo y equivalente de efectivo reconocido en los
estados financieros comprende saldos bancarios mantenidos con instituciones financieras
locales y del exterior, pélizas de acumulacion , cuya caracteristica principal es su liquidez con
vencimiento de tres meses o menos,

Activos asivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, inversiones temporales y
obligaciones financieras. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de
transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién de éste y se registran en el
momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos, El reconocimiento de un activo
financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de
efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra
parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacion especifica
expira o es cancelada.

« Inversiones temporales.- Consisten en certificados de depdsitos y polizas de acumulacion
en bancos locales, con rendimientos entre 5 % y 6% de interés, nota 4.

» Cuentas por cobrar comerclales - Son registradas al costo, esto al momento de la
negociacion de la venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4

» Cuentas por pagar comerciales.- Son registradas al costo, esto al momento de la
negociacién de la compra de materia prima (pescado), materiales (bienes) y de la recepcion
de servicios (prestacion de servicios profesionales), los mismos que son utilizados para el
proceso productivo, nota 11

= Obligaciones financieras.- Estan representadas a su valor razonable en funcién al tiempo
de vigencia de las obligaciones, reconociendo en resultados los intereses devengados a lo
largo del periodo correspondiente, notas 10 y 13. Al 31 de diciembre del 2013, los intereses
pagados, originados por obligaciones mantenidas en instituciones financieras locales
ascienden a US$. 221,933 (USS$. 171,147 en el afio 2012) los cuales se incluyen en el
Estado de Resultado Integral.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a EMPRESA PESQUERA POLAR S.A. tales
como: liquidez, crédito, mercado, administracién del riesgo del capital de trabajo y generales
de negocio, tal como se detalla a continuacién;

Rlesgos de liquidez.- La Administraciéon prudente del riesgo de liquidez mantiene suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo asl lo demuestran los ratios de liquidez como capital de
trabajo de US$. 11,095,692 (US$ 10,419,137 en el afio 2012) y razén circulante de 3 ( 3 en el
afio 2012). Los resultados antes mencionados le permitiran atender sus necesidades de corto
plazo y solventan su capital de trabajo con los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades de operacion. Adicionalmente mantiene buenas relaciones con instituciones
financieras locales de primer nivel, con el fin de asegurar suficientes lineas de credito debido a
la dindmica de los negocios. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila mantiene saldos con
Instituciones Financieras locales con vencimientos corrientes y a largo plazo por USS.
1,162,019 y US$.1,157,212, respectivamente (USS. 685,076 y US$.1,653,936, respectivamente
en el afio 2012), notas 10y 13,

Riesqos de crédito.- La Compafiia comercializa aproximadamente el 95% de sus ventas a
mercados internacionales con clientes que mantienen una adecuada historia de credito,
adicionalmente la facturacion de clientes se encuentran respaldadas mediante cartas de
credito garantizando el retorno del efectivo entre 15 y 20 dlas, reduciendo el riesgo de
concentraciones significativas de riesgos de crédito,

Riesgo de mercado.- Los riesgos de mercado a los que se encuentra expuesto el sector en el
que opera la Compafila se refieren principalmente a la competencia directa con los mercados
de Peru, Chile, la Union Europea y Asia |, donde el primero abarca el 53% de las ventas y los 4
en conjunto suman el 80% del total de las exportaciones mundiales, sin embargo Empresa
Pesquera Polar a través del tiempo ha ganado considerablemente prestigio por producir y
ofrecer harinas especiales con alto contenido proteinico.

Adicionalmente la Compafila se encuentra inmersa a fluctuaciones en .el precio de harina de
pescado y aceite, |los cuales son determinados a cambios en la economia mundial.

El objetivo es manejar y controlar las exposiciones de riesgo de mercado dentro parametros
aceptables y al mismo tiempo aptimizar la rentabilidad.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Administracién_del riesqo_de ital.- Los objetivos de la Administracion es evaluar y
monitorear de forma efectiva el capital de trabajo para cubrir riesgos inherentes en sus
actividades, minimizando los costos operacionales y procurando obtener un equilibrio entre la
liquidez y la rentabilidad con el propésito de asegurar el retorno a los accionistas y los flujos de
efectivo hacia la Compafila.

Efectivo en caja y bancos - Para proposito de este flujo de efectivo la Compafiia considera
como efectivo y equivalentes de efectivo, el efectivo en caja y bancos e titulos de alta liquidez
con vencimiento original de tres meses o menos.

Existencias, neto.- Los existencias estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto
realizable. El costo se determina por el método de costo de promedio, excepto por el inventario
de transito que se lleva al costo especifico. La Gerencia realiza periddicamente estudios
técnicos sobre la obsolescencia de sus existencias de repuestos obsoletos o de lento
movimiento, para determinar el monto a registrar por este concepto a la fecha del estado de
situacion financiera, nota 5.

Activo por impuesto corriente.- Representa el importe pagado del Impuesto al Valor
Agregado - IVA , generado en las importaciones y compras locales de bienes , utilizados en los
productos terminados y exportados por la Compafila, el cual es susceptible de devolucion
previa solicitud al Servicio de Rentas Internas — SRI , conforme lo establece la normativa
tributaria vigente.

Servicios vy otros pagos pagados por anticipado.- Constituyen principalmente anticipos
entregados a proveedores de bienes y servicios que son liquidados en funcion a la entrega de
la factura, en adicion incluyen pagos por primas de seguros que son amortizados durante el
periodo de vigencia de las mismas.

Propiedad, planta y equipos, neto - Las propiedades, planta y equipos, se presentan al costo
de adquisicion menos su depreciacion acumulada. El costo de terrenos, edificios, instalaciones,

maquinarias, equipos y embarcaciones incluye la revaluacion efectuada sobre la base de
tasaciones efectuadas por un perito independiente y una Compafila especializada; dichos
activos se expresan al valor razonable determinado en la fecha de la tasacién.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos es calculada siguiendo el método de
linea recta sobre la base de su vida Util estimada y con las tasas anuales indicadas a
continuacion:

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida util que fue establecida en los estudios de avallio realizados por los peritos y disposiciones
tributarias: <

Activos Vida Util_en afios

Edificios De 19a 29
Maquinarias y equipos De 3a19
Instalaciones De 19a 37
Embarcaciones De 1a28
Vehiculos 5
Muebles, enseres y equipos de oficina y computacién De 2a9

Otros activos no corrientes.- Representan principalmente desembolsos efectuados para
adquirir certificados de aportacién a la CORPEI,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Otras obligaciones corrientes.- Estan reconocidos mediante el método del devengo y se
originan cuando la Comparia mantiene una obligacion producto de eventos pasados y lo
establecido por la legislacion laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales,
en adicion incluyen gastos de intereses contabilizados bajo el método del devengado.

Provisién por beneficios a empleados.- El Cddigo del Trabajo establece la obligacién por

parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
compafia, Con este proposito la Comparila establecié una reserva matematica anual, basada
en estudio actuarial realizado por una firma de actuarios profesionales, nota 14 el cual incluye
calculo de indemnizacion por desahucio en caso de terminacion de la relacion laboral, que
consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Superavit por valuaclon.- Se origina por el ajuste a valor de mercado realizado a
instalaciones, maquinarias y equipos, de acuerdo a los estudios de peritaje realizados por
AT&S Consultores y Jorge Rosas Zarich. De conformidad con lo establecido en las
Resoluciones SC.G.I.CI.CPAIFRS.11.03 y SC.ICI.CPAIFRS.G,11.007 del 15 de marzo y 28 de
octubre del 2011, publicadas en los Registros Oficiales de abril 4 y octubre 28 del 2011,
respectivamente establece que el saldo acreedor puede ser transferido a la cuenta de
utilidades retenidas, en la medida que el activo valuado sea utilizado por la Compafila, sin
embargo se transferira cuando se produzca la baja o la venta del activo revaluado y en adicion,
los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcién por primera vez de las
NIIF, asl como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

Reserva legal - La Ley de Compafiias en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Durante los afios
2013 Y 2012, la referida apropiacidon no se ha realizado debido a que el limite permitido por la
Ley de Compafiias, esta cubierto en su totalidad.

Pasivos y activos contingentes - Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados
financieros, nota 25. Estos se revelan en notas a los eslados financieros a menos que la
posibilidad de que se desembolse un flujo econdémico sea remota. Un activo contingente no se
reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grado de ocurrencia es
prabable.

Reconocimiento de ingresos.- En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido
cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del
gjercicio cuando se entregan los bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los
ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen
en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que
se paguen.

Gastos _de veda.- Los gastos de veda que incluyen mantenimientos de embarcaciones,
maquinarias y equipos incurridos en el periodo se reconocen como gastos en el ejercicio que
son Incurridos. En los meses de marzo y septiembre del afio 2013 y 2012, establecidos para la
veda se originaron gastos relacionados a las adecuaciones al sistema de frio y cambios de
redes, nota 18. '
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Los ingresos y gastos financleros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se
reconocen cuando se devengan.,

Participacion de los trabajadores en las utilidades - La Compafila reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 21.

Provisién para impuesto a la renta- La provision para impuestd a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta serad del 22%
sobre las utilidades gravables (12% si las utilidades son reinvertidas "capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2013 y 2012, la
Compafiia calculd la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 22% y 23%,
respectivamente, nota 21. Con la puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccion
Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se
establece por medio de las disposiciones transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la
renta, misma que se aplicara a partir del ejercicio fiscal 2013 al 22%.

Arrendamiento operativo.- Los pagos por arrendamiento operativo se reconocen como gasto
siguiendo el método de linea recta durante el plazo de arrendamiento, notas 23 y 24

Utilidad por accién basica.- La utilidad por accién basica ha sido calculada con base al
promedio ponderado de las acciones comunes emitidas a la fecha del estado de situacién
financiera, nota 22,

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacijon de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 012
(Délares)
Bancos 6,376,202 6,030,605
Inversiones temporales 4,603,316 0
Caja 8,197 5,897
Total 10987715 6,036,502

Bancos .- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde principalmente a saldos que se
mantienen en cuentas corrientes con instituciones bancarias locales y del exterior los cuales
estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe restriccién que limite su uso,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacién)

Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2013, constituyen inversiones en polizas de
acumulacién colocadas en el Banco de Guayaquil S.A, por US$. 2,000,000 y US$. 1,000,000
con tasa de interés anual del 6% y vencimientos en enero 3 y 24 del 2014, respectivamente ;
certificado de depbsito a plazo mantenidos en el Banco Internacional S A. por US$. 1,500,000
con tasa de interés del 6,05% y vencimiento en enero 2 del 2014. Adicionalmente incluyen
certificados de depésitos a plazo con el Banco Solidario S.A. con tasa de interes del 5% y
vencimientos en abril 1 del 2014,

Al 31 de diciembre del 2013, los intereses ganados por las mencionadas inversiones ascienden
a US$. 130,247 los cuales se incluyen en el rubro otros ingresos en el Estado Resultado
Integral.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Dolares)

Clientes:

Exterior 2,188,295 3,017,146

Locales . 111,818 1,188
Notas de crédito — SRI 267,964 109,572
Intereses por cobrar 85,403 0
Partes relacionadas: :

Predios Navales Prenavalsa S.A. 79,603 151,994
Empleados 50,834 58,308
Total 283917 4,238,208

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar clientes se originan
principalmente por las exportaciones por venta de harina de pescado a Pacific Tide Ltd.,
Fuzhou Dah Chong Shing Feed Co y Fuzhou Ming Cai Trade Co. Ttda por US$. 528,263,
US$$.477,073 y US$. 322,566, respectivamente (Arrow Commodities y Fuzhou Unit Niche
Trading por US$. 588,178 y USS. 534, 151, respectivamente en el afio 2012).

Los mencionados saldos por cobrar no generan intereses y mantienen un vencimiento
promedio de 30 dias, adicionalmente se encuentran garantizados mediante carta de crédito de
exportacion,

Notas de crédito.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a saldo de notas de
crédito desmaterializadas, las mismas que pueden ser utilizadas para pagar total o
parcialmente obligaciones tributarias y aduaneras. En el afio 2013, se utilizaron US$. 624,526
y USSE. 148,466, para pago del impuesto a la renta afio 2012 y retenciones en la fuente del
impuesto a la renta del mes de abril por US$. 148,466, En el afto 2012, fueron utilizadas para el
pago del impuesto a la renta afio 2011, pago de retenciones en la fuente del impuesto a la
renta del mes de abril y pago del primer anticipo del impuesto a la renta correspondiente al afio
2012 por USS$. 313,323, US$.53,505 y USS$. 43,777, respectivamente.

EXISTENCIAS, NETOS

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
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EXISTENCIAS, NETOS (Continuacion)

2013 2012
(Délares)
Materiales, repuestos, suministros y viveres 1,578,179 1,980,772
Productos terminados 788,817 1,060,130
En transito 206,131 621,497
Otros 0 53
Subtotal 2573127 3,662,452
Menos: Provisién para obsolescencia de inventario ( 203,133) ( 203,133)
Total 2369994 __3.459319

Productos terminados.- Corresponden a 836 TM (1,576 TM en el afio 2012) de harina de
pescado y 360 TM (101 TM en el aflo 2012) de aceite de pescado, existentes en las bodegas
de la Compafiia con la finalidad de atender la demanda a nivel local y del exterior.

Materiales, repuestos , suministros y viveres.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

representan materiales de operaciéon y mantenimiento, existentes en las bodegas ubicadas en
Guayaquil y Salango, los mismos que seran utilizados a medida que se requiera en los
mantenimientos periddicos que efectia la Compafila. En adicion incluyen compra de viveres
para el consumo del personal que labora y se hospeda en la planta industrial.

En transito.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente compras al exterior por
USS. 90,155 correspondientes a generadores para los barcos pesqueros POLAR | y POLAR Il
(en el aflo 2012 representaron compras a Alemania de repuestos para el montaje de una
planta para tratamiento de aguas industriales por US$. US$. 578,796)

Provisién por obsolescencia de inventario.- Al 31 de diciembre del 2013, la Administracion
de la Compaiiia decidid no efectuar la provision por obsolescencia de inventario.

Al 31 de diciembre del 2012, el nivel de provision de reserva determinado ascendié a US$
7,198 y US$ 443, correspondiente a materiales y repuestos mantenidos en las bodegas de
Guayaquil y Salango.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Impuesto al valor agregado - IVA 1,220,682 1,228,982
Anticipos pagados :
y retenciones de impuesto a la renta en la fuente 0 179,127
Total —l220,682 1,408,109

Impuesto al valor agregado - IVA - Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de Impuesto al Valor
Agregado - crédito tributario US$. 425,597 (US$. 674,589 en el afio 2012), correspondiente a
reclamos en tramite formulados por la Compaiiia ante el Servicio de Rentas Internas — SRI por
devolucion del impuesto al valor agregado pagado en la adquisicion de activos fijos, materiales,
repuestos y suministros utilizados en la elaboracion de los productos terminados y exportados
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)

por la Compafila; el saldo por US$. 795,085 (US$. 554,393 en el afio 2012) se encuentra
pendiente de gestionar su recuperacién previa solicitud al Organismo de Control, conforme lo
establecen las disposiciones fributarias vigentes. Las recuperaciones efectuadas por este
concepto ascendieron a US$. 931,385 (US$. 410,487 en el afo 2012), las notas de crédito del
SRI obtenidas por devolucién del impuesto al valor agregado son utilizadas por la Compafiia
para el pago del impuesto a la renta, anticipos de impuesto a la renta, retenciones en la fuente
e impuesto al valor agregado.

Anticlpos pagados y retenciones de impuesto a la renta en la fuente - Al 31 de diciembre

del 2013, el reclamo de pago en exceso efectuado en afios anteriores por la Administracion de
la Compafila no procedié ante las Autoridades Tributarias; consecuentemente, estos importes
fueron liquidados contra resultados del ejercicio mediante comprobante de diario No. 913 del
30 de noviembre, el valor de esta transaccion fue de USS. 179,127,

Al 31 de diciembre del 2013, los créditos tributarios por US$.278,343 (US$.322,064 en el afio
2012) fueron compensados con el impuesto a la renta causado de los ejercicios fiscales 2013
y 2012, nota 21.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)

Anticipos a proveedores 213,074 31,987
Seguros pagados:

Barcos 65,572 59,096

Plantas .28,496 25,109

Autos 10,302 13,377
Total 317.444 127,969

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente anticipos
entregados para la compra de equipo de tratamiento de aguas residuales por US$. 58,000 y
US$. 85,525 relacionados a la instalacion de los sistemas de frio de barcos.

En el afio 2012, correspondian principalmente saldos por anticipos entregados por
desembolsos de estudio de impacto ambiental y a contratistas por US$, 13,300 y USS. 9,095
los mismos que fueron liquidados en enero del 2013,

Sogu;os pagados - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representa principalmente el costo de
las primas de seguro por devengar, contratadas con dos Compafiias locales las cuales son
liquidadas en razén de su fecha de vencimiento.

Al 31 dg diciembre del 2013, Empresa Pesquera Polar S.A. ha contratado polizas de seguro
para activos con coberturas por US$, 29,129,865 (US$. 26,219,999 en el afio 2012),

Un detalle de coberturas es el siguiente:
2013 2012

(Dolares)
Barcos - Pasan: 11,790,000 9,870,000
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7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacién)
2013 2012
(Ddlares)
Barcos - Vienen: 11,790,000 9,870,000
Accidentes personales 4,100,400 3,952,000
Materiales y repuestos 9,998,763 9,998,753
Muebles y equipos de oficina, redes de pesca 1,540,000 740,000
Bodegas 951,300 903,000
Vehlculos 315,000 343,868
Equipos y herramientas - Salango 125,000 125,000
Maquinarias, equipos y herramientas- Guayaquil 150,000 168,000
Asistencia médica 80,000 60,000
Equipos electronicos 79412 69,378

29,129,865 ._26.219.999

En opinibn de la Gerencia, sus politicas de seguros son consistentes ante el riesgo de
eventuales pérdidas por siniestros considerados en la pélizas de seguros y razonables
considerando el tipo de activos que posee la Compafila.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de propiedades, planta y equipo, neto es el

Total

siguiente: .
.+ MOVIMIENTO ...
Reclaalfl-
Saldos al Tranfe- Vantas ylo caclones Saldons al
Adiclones renglas Ralna yalystes U213
. (Dolares)
Terono 06,028 0 0 0 0 08,028
Edificion 1,203,087 Q 74,450 0 0 1,277,817
Inntalncionos 608,070 012 40,100 4] 0 736,787
Maquinarias 0,410,820 114,102 020,000 0 0 10,383,071
Muables, ensaras y aquipos 091,010 0,160 0 { 1,288) ( 1.030) 007,601
Embarcacionas 13,040,417 74,707 060,590 0 0 14,014,010
Obras en cureo 260,418 2707840 ( 1,003,102) 0 0 1,103,082
Vehiculos £04,001 ] Q [t} ] 004 301
Hublotal —-21.002.018 —2.500.400 Q [ 138 1830) _J0078817
Menon:
Edificio { 516,229) ( 30,219) 0 0 0 { 540 444)
Instalaciones ( aranet) 26,247) 0 [¢] 0 { Jo0,224)
Maquinarias { 0,4032045) ( 435.100) 0 0 0 { ou1p.401)
Musbles, ensatos y aquipos { 6830,718) 01,210) 0 1,350 0 { 080,570)
Embarcacionan {  6,137.280) ( 561,220) 0 0 4] { 5,008.470)
Vahlculos 404022) (___40.040) 0 0 Q L 404.702)
Bublotal 13,048,177 (__1.1062,130) 0 1350 0 . 14,700.040)
Total 13,547,420 020,360 0 0 ( 1.93Q) 14,260,060
.+ «MOVIMIENTO ...
Reclasifi-
Saldos al Tranfe- Venlas ylo caclonan BSaldos al
Adiclones [engias Yalusten PATAF/AF
(Dblares), | . .
Terrano : 090,020 0 Q Q Q 20,020
Pasan 00,020 0 0 0 0 06,020
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Baldos al
Vienan 046,020
Edificion 1,203,067
Instalaciones 661,030
Maquiriarias 4,410,020
Muablas, enseres y equipos ure, 770
Embarcacionan 12,270,574
Obraa en cureo 1]
Vehiculos A77.004
Sublotsl —20.225.500
Manos
Depraclacion acumulada:
Edincios { AB6,0088 )
Instalaciones ( 347,112)
Magquinala {  6,041,060))
Musblas, enseres y equipos { £647.300)
Embarcaclones ( 4,770084))
Vehiculos L 20.572)
Subtotal (12,540,488)
Total e LOTT 130

.. .MOVIMIENTO ...

Reclasifi-
Tranfe- Ventaa ylo caclonen
Adiclones rencian
(Doluras)
0 0 0 0
0 1] 0 0
4,041 1] 0 0
0 a 0 0
10,787 1] ( 1,730) 0
408, 500 1,105 343 ( 120,000) 0
1444044  ( 1,1856,342) 0 108)
—20211 0
—1.000.040 12170 . 100)

0
i
( 20,130) 0
( 26,754) 0
{ 441,842) 0
( 06,080) 0
( 414.211) 0
[ | -], (O |
[ e N ) —
S N\ R —— |

0 0

0 0

0 0
1,797 1
47,004 o
0 0

{o Bl el BA)
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HSaldos al
a2

00,028

1,203,007
685,970
0,410,620
91,810
12,040,417
260,410

( £10,225)
{ 372,007)
( 6.48).20%)
{ 030,710)
( 8137,260)

L104.022)
(13.548,177)
13,547,430

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las propiedades, planta y equipos, neto incluyen activos
totaimente depreciado, un detalle es el siguiente:

Maquinarias

Vehiculos

Muebles, enseres y equipos
Embarcaciones
Instalaciones

Total

Gasto de fabrica

Gasto de produccion

Gasto de veda

Gaslo de administraciéon y ventas

Total

(5

01

N

|

(Ddlares)

2,482,516
290,576
239,218
161,482

01

L]
N

611,122
243,392
193,221
161,482

32,295 28,039
2206087 1237256

El cargo anual de la depreciacién de las propiedades, planta y equipos, neto, al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, se distribuye como sigue:

1]

013

(Dolares)

451,542
461,338
184,220

012

N

456,187
341,054
159,764

— 66031 ____ 89,056
—1163.131 _1.046.001

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente la compra de un barco
pesquero por US$. 300,000 a Organizacién Pesquera Peruana S.A.C, adquisiciones de
motores y accesorios hidraulicos por US$. 112,000, adicionalmente se capitalizaron obras en
curso por USS, 1,853,102 , atribuidos fundamentaimente a montaje de la Planta de tratamiento
de agua y la adecuacion de los sistemas de refrigeracién de barcos pesqueros por USS.
899,596 y US$. 829,060, respectivamente.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETOS (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2012, representaron principalmente desembolsos originados por
adecuaciones en las embarcaciones de acuerdo a regulaciones en las operaciones de pesca
estipuladas por las autoridades gubernamentales las cuales incluyen. mano de obra, disefio,
estructura y adquisicién de equipos instalados en el sistema de frio. El saldo por capitalizar de
US$. 259,416 por las obras en los barcos pesqueros Polar VIII, Usumacinta y Polar IX, fue
transferido en noviembre 30 del 2013.

Las referidas adecuaciones fueron financiadas por préstamos bancarios qtorgados por una
institucién financiera local y existen garantias sobre la planta industrial y ciertas maquinarias

nota 13.

Ventas y/o bajas.- Al 31 de diciembre del 2012, representaron la baja de equipos los mismos
que dejaron de operar en esa fecha, incluye costo historico y revaluado por USS. 20174 vy
USS$. 27,429, respectivamente. La mencionada transaccion origino la deduccién del pasivo por
impuesto diferido y la transferencia de superavit por revaluacién a utilidades retenidas, notas 15

y 16.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Dolares)
Certificados de aportacién - CORPEI 144,191 169,779
Depdsitos en garantia 7,116 380
Varios 0 357
Inversiones en acciones 208 208
Total 151,515 160,724

Certificados de aportaciéon - CORPEL- Constituyen valores entregados a la Corporacion de
Promocién de Exportaciones e Inversiones - CORPEI por las expdrtaciones de bienes y/o

servicios, equivalentes al 1.5% por mil del valor total de las exportaciones, los mismos que
estan soportados por certificados de aportacion con vencimiento a 10 afos plazo. Esta
obligacién termino en el afio 2010.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia recupero US$. 15,590 (US$.3,674 en el afio 2012)
correspondiente al canje de 4 (2 en el afio 2012) certificados de aportacion,

OBLIGACIONES BANCARIAS, VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACION A LARGO
PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
2013 2012

(Dolares)

Banco del Pichincha C.A.

Saldo de obligacion contralda para capital de trabajo, con

vencimiento en marzo 11 del 2013, devenga interés del

8.00% anual reajustable cada 90 dias y calculada en base a

la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del

Ecuador, con dividendos trimestrales, con garantizado

mediante pagare. - Pasan: ; 0 41,196
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OBLIGACIONES BANCARIAS, VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACION A LARGO
PLAZO (Continuacién)

2013 2012
(Dolares)
Banco del Pichincha C.A.
Saldo de obligacién contralda para capital de trabajo, con
vencimiento en marzo 11 del 2013, devenga interés del
8.00% anual reajustable cada 90 dlas y calculada en base a
la tasa pasiva referenclal publicada por el Banco Central del
Ecuador, con dividendos trimestrales, con garantizado
mediante pagare. — Vienen: 0 41,196
Mas: Vencimiento corriente de obligacién a largo plazo,
nota 13:
Banco de Guayaquil S.A. 698,122 643,880
Banco Internacional S.A. 453,897 0

Total 1,152,019 685,076
PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)

Proveedores:

Locales 255,760 313,879

Exterior 36,713 44,496
Empleados 88,459 27,420
Varias 0 1,535
Total —80,932 387,330

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente provisiones de
facturas para la adquisicion de redes y por servicios integrales de comercio exterior a Probrisa
S.A. y Apoyo Logistico Internacional S.A., respectivamente. Las referidas transacciones no
devengan intereses y vencen aproximadamente en 30 dias.

En el afio 2012, representaron provisiones de facturas por compra de equipos e insumos de
pesca a Probrisa S.A. por US$. 66,133 y adquisiciones de repuestos a SVF del Ecuador por
USS. 33,782

Proveedores del exterlor.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a varios gastos
originados en la comercializacién de productos en los mercados internacionales, las cuales, no
devengan intereses y son canceladas al momento de presentar la factura,

Empleados - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representaron principalmente sueldos por
pagar a sus empleados y US$ 56,874 y US$ 1,667, respectivamente.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta por pagar, nota 21
Retenciones de impuestos por pagar

Subtotal

Beneficios sociales:
15% Participacion de trabajadores, nota 21

Vacaciones

Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo
Fondo de reserva

Subtotal

IESS:
Aportes al IESS
Préstamos hipotecarios
Préstamos quirografarios

Subtotal

Intereses por paqgar:
Banco de Guayaquil S.A.

Banco del Pichincha C A,
Banco Internacional S.A,
Subtotal

Total

23

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

Saldo inicial

Mas: Provisiones
Menos: Pagos

Saldo final

2013 2012
(Dolares)
2,488,680 1,883,671

45,166 57,492
2.533,846 1,941,163
2,150,338 1,556,751

99,558 82,482

94,325 72,207

20,783 19,631

28,500 20,213

2393504 _ 1751284
67,055 52,324
3,333 1,728

28,780 21,143
99,168 75,195

7,728 10,737

0 183

2,532 0

110,260 10,920

5,036,778 3,778,562
2013 2012
(Dolares)
1,751,284 2,519,116
3,090,793 2,196,937

(2448573) ( 2,964,769)

—2a393,004  __1.751,284

Retenciones de Impuestos por pagar.- Corresponde a retenciones en la fuente del impuesto
a la renta y retenciones del IVA por pagar a la Administracion Tributaria, correspondiente al
mes de diciembre del 2013 y 2012, las mismas que son liquidadas en el mes de enero del 2014

y 2013, respectivamente,
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

Beneficios soclales por pagar.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan provisiones
de beneficios a los empleados, los cuales son liquidados en funcidn a disposiciones estipuladas

en la legislacion laboral vigente.

Aportes al IESS- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan provisiones de las
aportaciones al Seguro Social efectuados por el empleador, las mismas que son liquidadas
hasta el 15 de enero del 2014 y 2013, respectivamente.

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012

(Doblares)
Banco de uil S.A.
Saldo de obligacion contralda para capital de trabajo,
con vencimiento en marzo 10 del 2016, devenga el
8,01% de interés anual, calculado en base a la tasa
referencial publicada por el Banco Central del
Ecuador, con dividendos mensuales. 1,653,936 2,297,816

Banco Internacional S.A.

Saldo de obligacidn contralda para capital de trabajo,

con vencimiento en abril 28 del 2015, devenga el

8,95% de interés anual, calculado en base a la tasa

referencial publicada por el Banco Central del '

Ecuador, con dividendos mensuales. 463,019 0

Saldo de obligacion contralda para capital de trabajo,
con vencimiento en mayo 21 del 2015, devenga el
8,95% de interés anual, calculado en base a la tasa
referencial publicada por el Banco Central del
Ecuador, con dividendos mensuales. 192,276 0

Menos: Vencimientos corriente de obligaciones a
largo plazo, nota 10 (1,152,019) ( _ 643,880)

Total —l18r212 1,633,936

Garantias de obligaciones bancarias - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones
contraldas con el Banco de Guayaquil S.A. y el Banco Internacional S.A. se encuentran

garantizadas con prendas industriales correspondientes a la Planta ubicada en Salango por
USS. 3,841,527 y maquinarias por US$. 948,857.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el vencimiento de las obligaciones bancarias a largo plazo
es el siguiente:

Afos . 2013 2012

2014 0 698,122
2015 958,269 756,870
2016 198,943 198,944

Total 1187212 __1.653.936
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PROVISI POR BE ICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
2013 2012
(Doélares)
Jubilacion patronal 574,809 416,655
Indemnizacion por desahucio 369,176 311,984
Total —343.980 __728,630
Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal
indemnizacion por desahucio, fue el siguiente:
. ... MOVIMIENTO. . . .
Saldos al Saldos al
01/0113  Provisién Alusto Pagos 31213
. . . (Délares). . .
Jubllacién patronal 416,855 217,316 ( 59,162) ( 0) 574,809
Indemnizacién por desahucio 311,084 30,776 26044 528) 369,176
Total ’ 20639 __ 248092 (.__32218) ( 528) 243,985
. ... MOVIMIENTO. . . .
Saldos al Saldos al
01/01/12 Provislén Bagos S22
. . . (Dblares). , .
Jubllacién patronal 321,505 85,060 ( 0) 418,655
Indemnizacién por desahucio 245112 68,466 ( 1.614) 311,984
Total ' _A76707 o 153546 1.614) 728,829

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2013 y 2012, fue determinado en base a los
beneficlos proyectados utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Las
principales hipétesis actuariales utilizadas en la valuacién de la reserva matematica para la
jubilacién patronal fueron los siguientes:

2013 2012
Salario minimo vital (US$.) 318 292
Numero de empleados 380 350
Tasa de descuento (anual) 7% 7%
Tasa de incremento salarial (anual) 3% 3%

Ajustes por ganancias y pérdidas actuariales.- Como consecuencia y aplicacién de las
modificaciones a la NIC 19, la Compafia cambio la forma de contabilizacién de los planes de
beneficios definidos, incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales, que hasta el 31 de
diclembre de 2012 se reconocian en resultados del ejercicio, y que ahora deben reconocerse
como parte de otros resultados integrales y excluirlos permanentemente de la ganancia y
perdida del ejercicio.
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PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan los impuestos a las ganancias a cancelar en
periodos futuros de conformidad con lo establecido en las normas contables y originadas por el
revaluo de las propiedades planta y equipos.

2013 2012
(Délares)
Gasto de depreciacion por revallo
de propledad, planta y equipo. 712,908 726,078
Tasa corporativa 22% y 23% de impuesto a la renta 156,839 166,998
El movimiento del pasivo por impuesto diferido es como sigue:
2013 2012
(Délares)
Saldo inicial 2,332,392 2,686,149
Registro de diferencia temporal imponible, nota 16 ( 156,839) ( 337,1085)
Cancelacion del pasivo por impuesto diferido en
funcién a la baja del activo, nota 16. ( 0) ( 16,652)
Saldo final 2175553 2332392

El pasivo por impuesto diferido, es reconocido por las diferencias temporarias gravables que
surgen al comparar en valor en libros y la base tributaria.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital soclal- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta representado por 51.800 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1; las cuales estan distribuidas de la siguiente manera:

Acciones Total %
(Délares)
Hington Moreira Jacinta 19,684 19,684 38%
Cacao Meléndez Carlos Antonio 518 518 1%
Cacao Meléndez Carlos Ernesto 518 518 1%
Cacao Meléndez Celia Cristina 518 518 1%
Cacao Meléndez Marla José 518 518 1%
Fernandez Hington Connie Virginia 518 518 1%
Fernandez Hington Manuel Ignacio 518 518 1%
Cacao Zelaya Carlos Calixto 3,108 3,108 6%
Ibaceta de Kulisic Maria Blanca 10,360 10,360 20%
Orlic Maracic Milan 10,360 10,360 20%
Vuskovic Pérez Josip 2,590 2,590 5%
Vuskovic Pérez Katerina 2,590 2,590 5%

Total —21800 _51800 _____100
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

Transferencia de acclones.- En febrero 29 del 2012, la Sra. Jacinta Hington transfirio 518
acciones al Ing, Manuel Fernandez Hington y 518 acciones a la Srta. Connie Fernandez
Hington

La composicidn de la cuenta utilidades retenidas es el siguiente:

Reserva de capital.- El 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de Compafilas, publicé
la Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 mediante la cual se establece la transferencia al
patrimonio a la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva de capital; saldos que
solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafila.

Dividendos pagados.- Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 3 de
abril del 2013, se aprueba el pago de dividendos correspondiente al ejercicio fiscal del afio
2012, Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 28 de Marzo del 2012,
se aprueba el pago de los dividendos de los resultados obtenidos en el ejercicio econdmico
2011. )

Con base en la Resolucion NAC- DGERCG12-00777, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 20 de diciembre del 2012, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el
Registro Unico de Contribuyente — RUC, deben obligatoriamente reportar ante el SRI, el
domicilio o residencia, porcentaje accionario, etc, a través del Anexo de Accionistas,
Participes, Socio, Miembros de Directorio y Administradores. La Compafifa cumplird con
este requerimiento en la fecha establecida por la Administracion Tributaria.

Registro _de diferencia_temporal imponible.- Mediante Decreto Ejecutivo No.1180

publicado en el Registro Oficial No.727 de Junio 19 del 2012 se reformo el Reglamento para
la Aplicacion'de la Ley Organica de Régimen Tributaria Interno = RALRTI el cual incluye
disposiciones acerca del revalud de activos fijos y su deducibilidad para el proximo ejercicio
econémico fiscal, consecuentemente en base a lo expuesto queda sin efecto la
comparacion de la base financiera vs. tributaria en el calculo del impuesto a la renta,
originados por la revaluacion de propiedades , planta y equipos, nota 15

Baja de activo fijo revaluado.- Corresponde a la baja de un equipo revaluado, los mismos
que segun disposiciones societarias y normativa contable vigente, establece que el saldo
acreedor puede ser transferido a la cuenta de utilidades retenidas, en la medida que el
activo valuado sea utilizado por la Compafila, sin embargo se transferird cuando se
produzca la baja o la venta del activo revaluado, nota 15.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el sigulente:

2013 2012
COSTO DE COSTO DE

LINEA DE PRODUCTO VENTAS VENTAS VENTAS VENTAS

(Délares). . . .

Harina de pescado 26,328,416 10,415,971 20,886,006 8,676,016
Aceite de pescado 5,524,571 1,939,195 5,297,028 2,210,501
Otros 815,034 214 440,455 1,009

Total -32.668,021 12355380 __26,623489 10,887,526
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VENTAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacién)

Harina y aceite de pescado.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente ventas
al exterior por USS. 25,426,836 (US$. 19,701,571 en el 2012) correspondiente a 15,016 TM
(12,983 en el afio 2012) de harina de pescado y a US$, 5,406,171 (US$. 5,297,028 en el afio
2012) concerniente a 3,005 TM (3,384 en el afio 2012) de aceite de pescado.

Otros.- Corresponde principalmente venta de pescado a terceras personas por US$, 743,965
(USS. 370,477 en al afio 2012)

GASTOS GENERALES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)

Mantenimiento 989,376 1,012,905
Almacenamiento:

Guayaquil 842,408 683,209

Salango 21,060 7.265
Fabricacién y mantenimiento 368,474 328,899
Impuestos 213,415 191,758
No deducible 307,522 165,026
Vehiculos 160,576 189,854
Total —2a902,831 2,578,916

Gastos_de mantenimiento.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluyen principalmente
pagos por trabajos al sistema de frio de los barcos y al sistema de redes.

Gastos de fabricacion y mantenimiento.- Al 31 de diciembre del 2013, incluyen

principalmente gasto de personal y desembolsos por mantenimiento general de la planta por
US$ 240,828 y USS. 86,520 (USS. 225,724 y USS. 66,315 en el afio 2012), respectivamente.

Gastos de almacenamlento.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente pagos

por concepto de arriendo de bodegas y gastos de transporte por US$, 337,029 y USS. 202,819
respectivamente (US$. 302,061 y USS. 169,359 en el afio 2012).

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 1,033,673 949,634
Otros gastos 213,477 205,781
Jubilacion patronal y desahucio 143,810 100,138
Contribucion y cuotas sociales 80,057 79,534
Serviclos basicos 556,055 39,460

Pasan: 1,526,072 1,374,547
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GASTOS ADMINISTRATIVOS (Continuacién)

2013 2012
(Délares)
Vienen: 1,526,072 1,374,547
Arriendos 45,000 45,000
Mantenimiento adecuaciones y reparaciones 42,992 33,881
Seguros 35171 37,425
Alimentacién 32,303 28,834
Honorarios profesionales 25,310 26,000
Gestién ambiental 23,038 10,198
Suministros de oficina 20,473 16,929
Depreciaciones 16,091 17,103
Gastos legales 8,373 13,464
Publicidad 6,952 11,669
Guardiania 3,756 13,358
Total —1289.531 __1.628,408
ueldos y beneficios soclales.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a gasto

de personal contratados bajo relacion de dependencia. El nimero de empleados al 31 de
diciembre del 2013 fue de 363 (350 en el afio 2012).

Otros gastos.- Al 31 de diciembre del 2013, incluyen principalmente pagos por concepto de
proyectos del plan de Responsabilidad Social y Corporativa por US$ 41,356 (US$. 11,608 en el
aflo 2012), bonos navidefios entregados al personal administrativo y de planta por US$. 32,242
(USS. 27,508 en el aflo 2012).

GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

201 2012
(Délares)
De exportaciéon 1,021,197 933,535
Analisis de muestras 57,003 47,929
Ventas locales 20,109 12,871
Otros 21,628 4,652
Total : 1,119,937 998,887

Gastos de exportacién.- Al 31 de diciembre del 2013, incluyen principalmente gastos de
embarque por las exportaciones de harina y aceite de pescado por US$. 324,425 y USS.
117,014, respectivamente, adicionalmente incluye gasto por comisiones generadas por las
exportaciones de harina y aceite de pescado por US$ 249950 y USS. 33,701,
respectivamente. Las referidas comisiones son canceladas a los bréker considerando el valor
FOB "Free on Board las mismas que oscilan entre el 1% al 2% del total del contrato.

Andlisis de muestras.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan pagos por concepto
analisis para el control de calidad de la harina de pescado comerclalizada.
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IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, se
determina como sigue:

2013 2012
(Délares)

Utilidad antes de participacion de empleados en las

utilidades e impuesto a la renta 14,335,585 10,378,340
Menos:
15% de participacion de trabajadores 2,150,338 1,556,751
Deduccion pago a trabajadores con capacidad especial 0 171,969
Mas:
Gastos no deducibles 392,128 940,530
Base de célculo para el impuesto a la renta 12,577,375 __ 9,590,150
22% y 23% de impuesto a la renta (_2767,023) (_2.205,735)

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2013, incluye la reserva por jubilacion patronal
de trabajadores con menos de 10 afios de servicios por US$. 58,235, (US$. 53,408 en el afio
2012). Al 31 de diciembre del 2012, representaron principalmente el efecto por las
depreciaciones de revalué de propiedades, planta y equipos por US$, 726,078.

El movimiento de impuesto a la renta pagado en los afios terminados el 31 de diciembre del
2013 y 2012 es el siguiente!

2013 2012
(Délares)
Saldo al inicio del afio 1,883,671 1,836,916
Impuesto a la renta del afio 2,767,023 2,205,735
Impuesto a la salida de divisas ( 4641) ( 0)
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta ( 14,744) ( 14,832)
Anticipos pagados ( 258,958) ( 307,232)
Pago efectuado del impuesto a la renta del afio (1.883671) (_1.836.916)
Saldo por pagar al final del afio, nota 12 2,488,680 1,883,671

A la fecha de emision de este informe (febrero 14 del 2014), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los afios 2011 al 2014, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas
Internas = SRI. La Administracién considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones que surjan no seran significativas,

La Compafila presento en activos por impuestos corrientes saldos por cobrar a la
Administraciéon Tributaria originados por impugnaciones de tributos tales como  anticipos y
retenciones en la fuente provenientes del ejercicio fiscal 2002 por US$. 188,888 de los cuales
USs. 9,761 fueron devueltos mediante notas de créditos desmaterializadas mediante
Resolucion No. 917012011RREV000504 emitida en enera del 2012 por parte del SRI.
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21. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)

En consecuencia y ante la negativa de efectuar la devolucién del saldo por US$. 179,127, fue
ajustado en el aflo 2013 y forman parte de los gastos no deducibles para efectos del impuesto
a la renta.

22. UTILIDAD BASICA POR ACCION COMUN

La utilidad basica por accion ha sido calculada segun los criterios indicados en la nota 2, la
utilidad basica por accién comun resulta como sigue:

2013 2012
(Délares)

Utilidad neta del e_tjerclcio 9,418,224 6,615,854

Acciones Comunes 51,800 51,800

Utilidad basica por accién comun
(Utilidad neta del ejercicio/Acciones comunes) 277 128

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
(Délares)
Estado de Resultado Integral
Ingresos:
Empresas Cazelamari C.A. 446 1,009
Total 446 1,009
Costos:
Distrisel Distribuidora de Diesel S.A.:
Diesel 986,724 795,248
Bunker 416,100 378,334
Herco Cia. Ltda.
Compra de aceite de pescado 0 96,035
Total —1.402,824 __ 1,269,617
Gastos:
Predios Navales Prenavalsa S.A.
Arriendos 207,600 207,600
Reembolso de gastos 17.331 15,648
Total —224,931 223,248
Patrimonio neto de los accionistas
Pago de dividendos:
Hington Moreira Jacinta 2,514,025 3,761,127

Pasan: 2,514,025 3,761,127
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23, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

2013 2012
(Ddlares)
Vienen; 2,514,025 3,761,127
Milan Orlic Maracic 1,323,170 1,937,140
Ibaceta de Kulisic Maria Blanca 1,323,170 1,937,140
Vuskovic Bozic Vinko 0 402,800
Cacao Zelaya Carlos Calixto 396,951 742,263
Vuskovic Pérez Katerina 330,792 282,885
Vuskovic Pérez Josip 330,792 282,885
Cacao Meléndez Carlos Antonio 66,159 56,577
Cacao Meléndez Carlos Ernesto 66,159 56,577
Cacao Meléndez Celia Cristina 66,159 56,577
Cacao Meléndez Maria José 66,159 56,577
Fernandez Hington Connie Virginia 66,159 56,577
Fernandez Hington Manuel Ignacio 66,159 56,577
Total —05.615.854 __9.685702

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las transacciones por compra y venta con partes
relacionadas no generan y/o devengan intereses y vencen en aproximadamente 30 dlas.

24. COMPROMISOS

« Contrato de arrendamlento de locales.- La Compafila mantiene vigente con Predios
Navales Prenavalsa S.A., un contrato de arrendamiento operativo que comprende el
arrendamiento de sus instalaciones que incluye: local de oficina, bodegas y muelle para
embarcaciones; en este contexto Empresa Pesquera Polar S.A, se compromete a
conservar y efectuar el mantenimiento de las instalaciones indicadas, adicionalmente
cancelara el valor de las planillas por consumo de agua y energla eléctrica.

El canon de arrendamiento quedo establecido en US$ 17,300 para los afios 2013 y 2012,

Durante el aflo 2013, el gasto por arriendo y consumo de servicios basicos fue de USS.
207,600 y US$. 17,331 (US$. 207,600 y USS. 15,648 en el 2012), nota 23, respectivamente.

« Contrato de arrendamiento de galpones.- La Compafiia mantiene vigente un contrato de

arrendamiento de cuatro galpones con Marianc S.A, para el almacenamiento de productos
terminados y para garantizar el cumplimiento de los pagos de canones mensuales, al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, existe una garantia bancaria por US$. 215,188 con el Banco de
Guayaquil S.A. hacia Marianc S.A, por concepto de arriendo de bodegas.

Durante el afio 2013, el gasto por arriendo de los galpones asciende a US$. 255,429 (USS.
220,461 en el 2012),

25. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la informacién obtenida de parte de la Administracion de la
Compaiiia con respecto a sus contingencias, es la siguiente:
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CONTINGENCIAS (Continuacién)
Juicio Contencioso Tributario

Se presento al Tribunal Distrital de lo Fiscal una demanda, a fin de que en sentencia se deje sin
efecto la Providencia No. 917012006RREV000015, a través de lo cual se negé el Recurso de
Revisién iniciado por la Compafila, solicitindose ademas que se proceda a devolver los valores
pagados indebidamente al Servicio de Rentas Internas = SRI. Existe una sentencia emitida por
la Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal, a través de la cual se niega la pretensién de Pesquera
Polar por considerarse que la accion deducida es de impugnacién y no de Accién Directa |, en
consecuencia se declara que la demanda ha sido presentada extemporaneamente. Por pedido
del cliente no se presentaron recursos en contra de sentencia, por lo tanto la misma se
encuentra ejecutoriada,

Tramite Tributario

Se solicito al Servicio de Rentas Internas — SRI, que proceda con la devolucién de valores por
concepto del Impuesto al Valor Agregado en calidad de exportador, correspondiente a los
meses de noviembre y diciembre del afio 2010, y enero del 2011. No obstante existen valores
que no fueron reconocidos por la Administracién Tributaria, por considerar que tales rubros ya
han sido compensados por la Compafiia, y en consecuencia no pueden formar parte del crédito
tributario acumulado. Por haber sido negada la Resoluciéon No. 109012011RREC029679, Se
solicito a la maxima autoridad que revise dicha Resolucion, incoando el recurso de la
referencia. La cuantia por estos efectos es de US$, 170,618,

Juicio_Contencioso Adminlistrativo

Juicio de excepciones al proceso coactivo No. MAE-JC-78-2012 iniclado por el Ministerio del
Ambiente. La Jueza de Coactiva del Ministerio del Ambiente y el Procurador General dl Estado
fueron citados, y contestaron la demanda. Estamos a la espera de que se envien los
deprecatorios para citar a la Ministra del Ambiente, y al Contralor General del Estado.

Juicio Civil

Juiclo verbal sumario consistente en accion de dafios y perjuicios por el supuesto deterioro
causado a la salud y al medio ambiente. La demanda fue calificada, y se cito a Pesquera Polar
con la misma. El Presidente de la Corte Provincial de oficio seflalo audiencia para el 9 de
noviembre del afio 2011, providencia que fue revocada a pedido de la parte actora. No hay
novedades que reportar,

Demandas laborables

Representan 4 (2 en al aflo 2012) demandas de caracter laboral, las mismas que se
encuentran en estado de audiencias preliminares - definitivas y de arreglos extrajudiciales. Las
cuantlas de estas demandas ascienden a US$. 418,904 (US$. 30,000 en el afio 2012).

Ministerio de Turismo

Con fecha mayo 16 del 2013, el Gobierno Nacional, expidié el Decreto 1521 que declaro area
de turismo protegido al Cantéon Puerto Lopez.

Hasta la fecha de emision de este informe (febrero 14 del 2014), la Compafiia no ha registrado
provisién alguna por este concepto, ya que considera que la resolucion de dicho asunto le sera
favorable.
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APLICACION DE NORMAS LABORALES

Salario Digno.- De acuerdo con el Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, a partir del
ejercicio fiscal 2011, los empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores un
monto igual o superior al salario digno mensual, deberan calcular una compensacion
economica obligatoria adicional que sera pagada como aporte para alcanzar el Salario Digno.

Para el ejercicio econémico 2013 la Compensacién Econémica debe liquidarse hasta el 31 de
diciembre y podra distribuirse hasta el mes de marzo del afio 2014, entre los trabajadores que
no hubieran recibido el salario digno. Para el pago de la Compensacién Economica, el
empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del
ejercicio, de ser necesario.

El salario digno mensual es aquel que cubre al menos las necesidades basicas de la persona
trabajadora asl como las de su familia, y corresponde al costo de la canasta basica familiar
dividido para el numero de perceptores del hogar.

El costo de la canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) e informado por el Ministerio de Relaciones
Laborales mediante Acuerdo No. 007 emitido en febrero 01 del 2013, correspondiente al aflo
2013 fue de US$. 380,53 (US$. 368,05 en el afio 2012), importe que sirve de base para la
determinacion del salario digno.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila realizé los calculos en funcién de los componentes
del Salario Digno y de forma individual por cada trabajador, comparandolos con el importe de |a
canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por el INEC,
estableciendo que del total de 380 (371 en el afio 2012) trabajadores, 6 trabajadores (6 en el
aflo 2012) estuvieron por debajo del importe mencionado en esta disposicién, lo que origino en
una provision como alcance del Salario Digno de US$. 185 (US$. 1,145 en el afio 2012).

MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITO

Como se indica en la nota 1, aproximadamente el 78% (94% en el afio 2012) de las ventas de
la Compafila se efectuan a clientes del exterior y la diferencia en el mercado ecuatoriano. Al 31
de diciembre del 2013, el 44% (66% en el affo 2012) de sus exportaciones fueron destinadas a
China.

RECLASIFICACIONE

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 han sido reclasificados para propésito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisidn de este informe (febrero 14 del
2014) no se produjeron eventos que en la opinibn de la Administracion de la Compafila
pudieran tener efecto sobre los estados financieros bajo examen,




