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A los Accionistas de
EMPRESA PESQUERA POLAR 8.A.

Introduccion:

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de EMPRESA PESQUERA POLAR S.A. al 31 de
diciembre def 2010 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio
de los accionistas y de flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi ¢como el
resumen de las princlpales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.
Los estados financieros de EMPRESA PESQUERA POLAR 8.A. por el afio terminado ¢! 31 de
diclembre de! 2009, fueron auditados por otros auditores (persona juridica), cuyo informe
emitido con fecha Febrero 17 del 2010, contiene una opinién sin salvedades.

esponsabllida n 08 ados Fina

2.  La Administracién de EMPRESA PESQUERA POLAR 8.A. os responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que
estén libres de errares importantes, va sea como resultado de fraude o error, seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera la Compatila.

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditorla. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorla y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiguemos y ejecutemos la auditorfa para obtener seguridad
razonable de si fos estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, & base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieras contengan erroras importantes ya sea como resuitado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propdsito de diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios
de contabilidad utilizados son apropiados vy si las estimaciones importantes hechas por la
Administracién de la Compafiia son razonables, asl como una evaluacién de la presentacién
de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionisias de
EMPRESA PESQUERA POLAR S.A
Péaglna No. 2

Opinién:

4, En nuestra opinién, los estados financieros mencicnados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importanies, la situacién financiera de EMPRESA
PESQUERA POLAR S.A. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

MNHOo
MREMOO C.LTDA.
SC - RNAE -2 No. 676

Febrero 16 del 2011
Guayaquil - Ecuador




EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares)
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Inversiones en acciones
Propiedad, planta y equipo, neto
Cargos diferidos, neto

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Jubilacién patronal & indemnizacién por desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Capital adicional
Reserva legal
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
5,137,064 4,199,730
2,928,808 3,490,884
2,737,647 1,875,707

78777 77,805

10,882,296 9.644,126

208 208
1,999,778 2,451,037
0 114,923

1 22 157,929

—12.086.904 __12.308.223

2,178,168 1,877,642
1,424,676 1,340,622
3,600,844 3218264

399,619 253 504
4,000,463 3471768

51,800
3,858,882
- 25,900

51,800
3,858,682
25,800

. 5.129,859 4850873
9.066 441 8,896,455

--13.006.904 12,368,223

Abg."Tng. Arturo Arias
Gerente General

EMPRESA PESQUERA POLAR S.A

CPA. Tamara
Contadora
EMPRESA PESQUERA POLAR S.A

T
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® EMPRESA PESQUERA POLAR S.A
o ESTADOS DE RESULTADOS
o POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
¢ {Expresados en Délares)
®
@ Notas ' 2010 2009
® 13 VENTAS 19,048,868 26,003,786
® 13 COSTO DE VENTAS 7875355 _ 14241474
: UTILIDAD BRUTA _ 11,373,513 11,762,312
® GASTOS OPERACIONALES:
° Gastos de ventas, generales y administrativos 3,198,339 3,792,001
® TOTAL 8.175.174 7,970,311
® OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:
® Intereses pagados ( 59,768) ( 155,886)
Intereses ganados 4120 3,870

® Oftros ingresos 63,206 48,101
: TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS) 7.588 ( 103,925)
® UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
® E IMPUESTO A LA RENTA 8.182.732 7,866,386
o 14 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
® EN LAS UTILIDADES 1,263,258 1,202 695
¢ UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
® RENTA 6,910,474 6,663,691
@
® 14 IMPUESTO A LA RENTA 1,788,615 1,703,818
o UTILIDAD NETA 5120859 4,959 873
: Ver notas a los estados financieros
®
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@ Abg. Ing. Arturo Arias CPA™tanmafa Murillo
® Gerente General Conmtadora
. EMPRESA PESQUERA POLAR S.A EMPRESA PESQUERA POLAR 5.A
@
®
@
@
®
o
@
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EMPRESA PESQUERA POLAR S.A,
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares)

Capital Capiltal Reserva  Utllidades

soclal adiclonal legal retenidas Total
Saldos al 31 de diclembre del 2005 51,800 3,858,882 25,900 3,779,223 7,715,805
Utilidad neta 4,859,673 4,859,873
Dividendos pagados, notas 12y 15 (3.779.223) (3779229
Saldos al 31 de diclembre del 2009 51,800 3,858,882 25,900 4,859,873 8,896,455
Utilidad neta 5,129,859 5,129,859
Dividendos pagados, notas 12 y 15 {4.959873) (4959873)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 — 51800 _ABRRA82 . 25000 5120850 _O06644]

Ver notas a los estados financieros

- i
Abg. Ing. Arturo Arias CPA. Tarfara Murillo
Gerente General ‘ Contadora
EMPRESA PESQUERA POLAR S.A EMPRESA PESQUERA POLAR S.A

A




EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados an Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Intereses recibidos

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Otros, netos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, planta y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO: o

Proveniente de documento por pagar

Pago de documentos por pagar

Pagos de la deuda a largo plazo

Dividendos pagados

Efectivo utilizado en ias actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

N
=]
e
[=]
=
(=4
[

19,555,048 24,659,030
( 13,514,883) ( 17,959,793)
(  59768) ( 156,563)

4,120 3,870
16,179 0
48,027 48 101

6,047,723 6,594,645

( 150.518) ( 1.122,199)
( 150,516) ( 1.122.199)

700,000 1,000,000
( 700,000) ( 1,000,000)

0 ( 800,000
(_4.959.873) (3779223 )

{ 4959873) { 4570.223)

937,334 893,223
4,199,730 3,306,507

~5.137.064 _4.100730

e
f

Abg. Ing Arturo Arias
Gerente Genera!
EMPRESA PESQUERA POLAR S.A,

b
CPA. Tagrara Murillo
Contadora
EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.




EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en Ddlares)

2010 2009
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 5,129,858 4,959,873
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacién y amortizacidn 713,290 807,144
Provision de obsolescencia de inventario 106,485 2,071
Bajas de propiedades, planta y equipo 3,408 940
(Aumento) Disminucion en:
Cuentas por cobrar 562,077 ( 1,494,620)
Inventarios 968,425) 1,364,445

Gastos pagades por anticipado
Oftros activos y cargos diferidos
Aumento (Disminucién} en:

972) ( 4,341}
26,693) ( 38,905)

Cuentas y gastos acumulados por pagar 382,579 823,714
Jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio 146,115 174,324
Total 917.864 1.634.772
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION —0.047.723 __©6.004.645

Ver notas a los estados financieros

Abg, Ing Arturo Arias CPA. Tan{ara Murfio
Gerente General Contadora
EMPRESA PESQUERA POLAR S.A, EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.
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EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONOMICO

EMPRESA PESQUERA POLAR S.A.- Empresa Pesquera Polar S.A. fus constituida en
Guayaquil, Republica del Ecuador, donde esta ubicada su oficina administrativa; sus
operaciones consisten principalmente en la captura de pescados con nueve barcos de .su
propiedad, para la elaboracién de harina y aceite de pescado y otros productos afines en la
planta localizada en el cantén Salango - Provincia de Manabl la cual es ¢considerada como una
de las principales plantas procesadora de harina de pescado secado a vapor, proceso industrial
que garantiza el alto nivel proteico de sus productos. Aproximadamente un 95% (98%en 2009)
de la ventas de la Compafila se realizan en el mercado de exportacién, principalmente China,
Taiwan, Australia y Vietnam (Taiwan, Vietnam, Francia, Japoén, Australia y China en el 2009).
En el 2010 las ventas de harina y aceites de pescado representaron el 93% y 7%,
respectivamente, del total de las ventas netas (92% y 8%, respectivamente, en 2009).

Entorno Econémico.- La crisis financiera internacional presentada desde el Gltimo trimestre
del 2008, afectd la economia ecuatoriana durante el afio 2009 y genero, entre otros factores,
aumento del indice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desempleo y escaso
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos
econdmicos oficiales la economla ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB,
afectado por la incerlidumbre ocasionada con la negociacidn de los contratos del sector
petrolero, que causaron la disminucidn de las inversiones y consecuentemente la baja
produccién de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicadores que tuvieron
cambios favorables, fueron la inflacion que alcanzé en el 2009 el 4.31% anual y en el 2010 el
3.33% anual, la tasa de desempleo se ubicd en el 7.90% en el 2009 y en &l 6.10% en el 2010.
Las autoridades econdmicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual,
con base al incremento en el nivel de la inversion publica, el consumo de los hogares, la
estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del
petréleo y la puesta en marcha del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones
que genera expectativas de reactivacion tanto de la inversion extranjera y local

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacidn.- Los estados financieros adjuntes son presentados en délares de los
Estados Unidos de Amaérica, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compalfilas.

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF {/{FRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(fASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), v los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacién y presentacién de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafiias mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.ICL.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2008 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Rasolucion No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafilas emitid la Resolucion No,
08.G.DSC.010 publicada en el R.Q. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacién
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafila aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicién el afio 2010.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafifas emitid la Resolucién No.
$C.DS.G.08.008 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecid un
instructivo complementario destinado para la implementacién de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucién No.
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante la
cual se establecen reformas a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008,
principalmente para las empresas que optaren por la inscripcién en el Registro de Mercado de
Valores, como también para aguellas entidades que componen el tercer grupo de NIF y por la
adopcién de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

La Junta General de Accionistas reunida el 2 de diciembre del 2010, conoci¢ y aprobd los
efectos producto de la aplicacién de la NIIF 1; se encuentra pendiente la presentacion ante la
Superintendencia de Compafifas del formulario respectivo mostrando dichos efectos.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila, para la
elaboracién de los estados financieros, s& mencionan a continuacioén:

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Para propdsito de este flujo de efectivo la Compafila
considera como efective y equivalentes de efectivo, el efectivo en caja y bancos e inversiones o
titulos de alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos. Al 31 de diciembre del
2010 los equivalentes de efectivo consisten en notas de créditos emitidas por el Servicio de
Rentas Internas por US$. 116,792 (US$, 351,080 en el afio 2009).

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto
realizable. El costo se determina por el método de costo de promedio, excepto por el inventario
de transito que se lleva al costo especlfico.

Es politica de la Comgpaiila registrar con cargo a resultados una provision para inventarios de
repuestos obsoleto 0 de lento movimiento con base a un andlisis de la antighedad de los
mismos. En el afo que terminé el 31 de diciembre del 2010 la Compafila constituyo provisiones
por US$. 106,485 (USS. 2,071 en el afio 2009).

Propiedad, planta vy equipos.- La propiedad, planta y equipos adquiridos con posterioridad a
marzo del 2000 estan registrados al costo, y en una base que se aproxima al costo histérico
medido en dolares aquellos adquiridos hasta esa fecha, excepto por los terrenos adquiridos
con anterioridad & 1891, que de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)
17 fueron ajustados parcialmente por en Indice especial de correccion de brecha (indice que
registré la variacion acumulada entre las tasas de inflacion y devaluacién del sucre ecuatoriano
desde el 31 de diciembre de 1991 al 31 de marzo del 2000).

Los pagos por reparacién y mantenimientos son cargados a gastos, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida util establecidas en las disposiciones tributarias, segun los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios 5%
Magquinarias, instalaciones y embarcaciones 10% y 5%
Vehlculos 20%
Muebles, enseres y equipos de oficina y computacién 10% y 33.33%

Cargos diferldos .- La Compalfila difiere los costos incurridos en la reparacion de redes vy
tuberias de la planta para amortizarlos por ¢l método de linea recta en el periodo de dos a
cuatro afios, tiempo estimado de vida util de las mismas. Al 31 de diciembre del 2010, no existe
saldo pendiente por amortizar.

Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por desahuclio.- El Art. 219 del Cédigo
del Trabajo establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilaciébn patronal a
todos aquellos trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma compafila. Con este propdsito la Compafiia establecié una
reserva matematica anual, basada en estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
profesionales, el cual incluye calculo de bonificacion por desahucio en caso de terminacion de
la relacién laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Capital adicional.- De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo del capital
adicional no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion,
previa decision de la Junta General de Accionistas.

Reserva legal.- La Ley de Compafilas en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por o menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconoclmiento de ingresos.- En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido
cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Participacién de los trabaladores en las utilidades.- La Compafiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador.

Provisién para impuesto a la renta.- La provisibn para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 25%
sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afies 2010 y 2009, la
Compafifa calculé la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%, nota 14, Con
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

la puesta en marcha del Codigo Orgénico de la Produccion Comercio e Inversiones publicado
el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se establece por medio de las
disposiciones transitorias, la reduccion de Ia tarifa del impuesto a la renta, misma que se
aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013
en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asl como, también [as
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administraciéon de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 009
(Dolares)
Bancos 5,015,766 3,843,312
Notas de crédito - SRI 116,792 351,080
Caja 4 506 5338
Total —5137.064 __ 4,199,730

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2010, correspeonde principalmente a saldos que se mantienen
en cuentas corrientes con instituciones bancarias del exterior por US$. 3,619,777 (US$.
1,560,571 en el afio 2009}, los cuales estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe
restriccion que limite su uso.

Notas de crédito - SRL- Representan la emisién de notas de crédito desmaterializadas,
originadas en la devolucion de impuestos, las mismas podran ser utilizadas para pagar total o
parcialmente obligaciones con el SRI.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, un detalle es el siguiente:

010 009
(D&lares)

Clientes 2,139,113 2,651,538
Reclamo de pago en exceso — anticipos pagados

y retenciones de impuesto a la renta en la fuente 188,888 188,888
Impuesto al valor agregado - IVA 304,762 332,821
Partes relacionadas, nota 15 169,517 192,619
Anticipos a proveedores 79,303 77,428
Empleados 45 543 18,081
Otras 1,682 29,509
Total —2.928.808 __3.490884
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (Continuacién)

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan principalmente importes por
cobrar por ventas a clientes del exterior tales como: itochu Corporation y Arrow Commodities
por US$. 508,861 y US$. 692,139, (China Glory y Arrow Commodities por US$. 399,190 y USS.
310,329 en el afio 2009), respectivamente las cuales no generan intereses y tienen
vencimiento promedio a 30 dias plazo.

Reclamo de pago en exceso — anticipos pagados y retenclones de impuesto a la renta en
la fuente.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 , se encuentra pendiente el reclamo ante las
autoridades tributarias , por concepto de anticipos y retenciones en la fuente correspondiente
al ejercicio fiscat del afio 2002, nota 17. Se dictd una sentencia favorable del Tribunal Fiscal la
cual fue apelada por el SR| ante la Corte Nacional de Justicia con el recurso de casacion, pero
el caso contintia en procese, segun providencia dictada por el Servicio de Rentas Internas con
fecha 2 de diciembre del 2010.

Impuesto al valor agregado - IVA.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de Impuesto
al Valor Agregado - crédito tributario incluye US$. 219,025 (US$. 235,009 en el afic 2009)
correspondientas a reclamos en tramite formulados por la Compafiia ante el Servicio de Rentas
Internas (SRI) por devolucién del impueste al valor agregado pagado en la adquisicién de
activos fijos, materiales, repuestos y suministros utilizados en |a elaboracién de los productos
terminados y exportados por la Compafila; el saldo por US$. 85,737 se encuentra pendiente
de gestionar su recuperacion previa solicitud al Organismo de Control, conforme lo establecen
tas disposiciones fributarias vigentes. Las recuperaciones efectuadas por este concepto
ascendieron a US$. 540,260 (USS$. 694,985 en el afio 2009); las notas de crédito del SRI
obtenidas por devolucidn del impuesto al valor agregado son utilizadas por la Compafila para el
pago del impuesto a la renta, anticipos de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado.

Anticipos a proveedores.- Corresponden a valores entregados principalmente a proveedores
locales, para futuras compras de bienes y servicios, los cualés no generan intereses y son
liquidados cuando los bienes y servicios adquiridos son recibidos por la Compafiia. Al 31 de
diciembre del 2010 se encuentra pendiente de liquidar US$. 50,800 correspondientes a
desembolsos entragados originados por la elaboracion de un Diagnéstico Ambiental Integrado
de la planta procesadora de harina de pescado, nota 16.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Dolares)
Productos terminados 1,752,090 704,089
Materiales, repuestos y suministros 1,137,424 1,244,125
En transito 43 625 16.500
Subtotal 2,933,139 1,964.714
Menos: Provision para obsolescencia de inventario ( 195,492) ( 89.007)
Total —2737.647 _ 1875707
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INVENTARIOS (Continuacién)

Materlales, repuestos y suministros.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan
materiales de operacion, mantenimiento y construccion, existentes en las bodegas ubicadas en
Guayaquil y Salango, los mismos que serdn ufilizados a medida que se requiera en los
mantenimientos periddicos que efectia la Compafila.

Productos terminados.- Corresponden a 2,606 TM {1,295 TM en el afio 2009) de harina de
pescado y 222 TM (39 TM en el afio 2009) aceite de pescado.

Provisidn por obsolescencia de inventario.- Al 31 de diciembre del 2010, el nivel de
provisién de reserva determinado ascendié a US$. 68,462 y US$. 38,023, correspondiente a
materiales y repuestos mantenidos en la bodega de Guayaquil y Salango, respectivamente.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle de propiedades, planta y equipo, neto es el
siguiente:

. MOVIMIENTO ...

Saldos al Veantas y/o Saldos al
01/01/10 Adliciones Bajas 3111210
.. .. (Dblares). . . .
Terreno 6,538 0 0 6,538
Edificios 104,285 0 0 104,285
Maquinarias 3,179,598 o 0 3,179,598
Instalaciones 2,192,377 0 14,733) 2,177,644
Embarcaciones 3,779,128 0 0 3,779,128
Muebles, enseres y equipos 2,619,857 76,402 102,752) 2,593,507
Vehiculos 447 433 74114 ( 43 962) 477,585
Subtotal 12,329,216 150,516 ( 161,447) 12,318,285
Depreciacion acumulada { 9878179 { 598,367) 158,039 (_10,318.507)
Total —2451037 (447851 ( _____3.408) __1990778
. MOVIMIENTO ...
Saldos al Ventas yio Saldos al
01/01/09 Adiclones Bajas 3112/09
. (Ddlares) . . . .

Terreno 6,538 1] 0 6,538
Edificios 104,285 0 0 104,285
Maguinarias 3,179,598 0 0 3,179,598
Instalaciones 2,170,287 22,090 0 2,192,377
Embarcaciones 3,779,128 0 0 3,779,128
Muebles, enseres y equipos 1,644,770 987,216 ( 12,129) 2,619,857
Vehlculos 348 530 112,893 (_____13.990) 447 433
Subtotal 11,233,136 1,122,199 26,119) 12,329,218
Depreciacion acumulada ( 9338719) { 563639 25179 { _9.878179)
Total —-1.803417 __3508.960 __040) 2,451,037




16

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO (Continuacion)

Adiciones - Incluyen principalmente adquisiciones de un generador energia, motores fuera de
borda y dos vehiculos, Toyota 4 runer y una camioneta HILUX 4X2 CD; estos bienes son
utilizados en las operaciones de pesca y logistica, respectivamente.

Ventas y/o bajas.- Corresponde principalmente a bajas de bienes por US$. 117,485 y ventas
por US$. 32,177 y US$. 11,785 de dos vehiculos; un Jeep Trail Blaizer 4x4 y camioneta
doble cabina Mazda 220, las mismas que originaron una utilidad de US$. 15,179.

Las propiedades, planta y equipos, mantienen una cobertura de segure superior al 100% con
relacién al valor en libros.

CARGOS DIFERIDOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

.». MOVIMIENTO ...
Saldos al Saldos al
01/01/10 Adiciones Amortizacién 3112110

. (Dolares). . . .
Cargos diferidos 114,923 0 114.923) 0
Total 114,923 g (114923 0
. MOVIMIENTO ...
Saldos al Saldos al

01/01/09 Adiciones Amortizacién 31/12/09

.. .. (Dblares). . . .
Cargos diferidos 349,002 9428 243 506) 114,923
Total 240002 ___ 0426 (___243508) __ 114923

Al 31 de diciembre del 2009, correspondfan a costos activados originados en la reparacion de
redes y tuberlas de las instalaciones de la planta procesadora. En los meses de julio y agosto
det 2010 por instrucciones de la Gerencia General se procedié a contabilizar |a totalidad de los
importes por amortizar afectando a los resultados del ejercicio econdmico sujeto a revigién. Al
31 de diciembre det 2010, no existe saldo pendiente de amortizar.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
{Dodlares)
Certificados de aportacién - CORPEI 178,200 148,048
Depdsitos en garantia 481 9,881
Varios 5,941 0
Total 184,622 157,929
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OTROS ACTIVOS (Continuacién)

Cortificados de aportaciéon - CORPEIL.- Al 31 de diciembre del 2010, constituyen valores
entregados a la Corporacion de Promocion de Exportaciones e Inversiones - CORPEI por las
exportaciones e importaciones de bienes y/o servicios, equivalentes al 1.5% por mil del valor
total de las exportaciones, los mismos que estan soportados por cupones que pueden ser
canjeados por certificados de aportacién con vencimiento a 10 afios plazo.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

201 2009
(Dolares)
impuesto a la renta por pagar 1,591,297 1,379,477
Proveedores 387,287 168,769
Retenciones de impuestos por pagar 44,509 55,160
Aportes al [ESS 47,909 32,902
Empleados 28,490 0
Partes relacionadas, nota 15 33,302 45,843
Préstamos quirografarios 13,928 12,203
Anticipo de clientes 0 6,245
Cuentas por pagar varias 29.356 177.043
Total —2176.168 1877642

Impuesto a la renta por pagar.- Representa al impuesto a la renta por pagar del ejercicio
econdmico 2010 y 2009, nota 13,

Retenciones de impuestos por pagar.- Corresponde a retenciones en la fuente del impuesto
a la renta y retenciones del IVA por pagar a ta Administracién Tributaria, correspondiente al
mes de diciembre del 2010, las mismas que son liquidadas en el mes de enero del 2011.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente USS$. 83,138 y USS.
60,724, correspondiente a facturas provisionadas a proveedores locales, por concepto de
compra de materia prima (pescado) a pequefios artesanos y varios gastos originados en la
comercializacion de las lineas de productos en los mercados internacionales, respectivamente.
Las cuentas por pagar a proveedores del exterior, no devengan intereses y son canceladas al
momento de presentar la respectiva factura, mientras que las mantenidas con proveedores
locales, no devengan intereses y tienen vencimiento promedio de hasta 30 dias plazo.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
{Ddlares)
Beneficios sociales:
Participacidn de los trabajadores en las utilidades 1,263,258 1,202 695
Pasan: 1,263,258 1,202,695
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacién)

2010 2009
(Dolares)

Vienen: 1,263,258 1,202,695
Vacaciones 64,010 62,996
Décimo cuarto sueldo 63,380 51,671
Décimo tercer sueldo 17,015 12,114
Fondo de reserva 17,013 11,146

Total — 1424676 __1.340.622

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente;

2010 2009
(Dolares)

Saldo inicial 1,340,622 1,095,736

Mas: Provisiones _ 1,823,630 1,798,486

Menos: Pagos { 1.739576) ( 1,553.600)

Saldo final 1424676 __ 1340622

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Ddlares)

Jubilacién patronal 236,504 158,630

Indemnizacidn por desahucio 163,115 94 874

Total —02819 253504

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la provision para jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio, fue el siguiente:

« ... MOVIMIENTO .. ..
Saldos al Saldos al
01/01110 Provisién Pagos 31112110
. . . (Dolares). . .
Jubilacién patronal 158,630 89,231 ( 11,357) 236,504
Indemnizacidn por desahucio 94 874 68411 { 17Q) 163,115
Total 253504 157.642 [ 11.827) 399,619
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO (Continuacién)
« ... MOVIMIENTO .. ..
Saldos al Saldos al
01/01/09 Provigién 31/12/09
. . . (Dolares), . .
Jubilacién patronal 66,618 92,012 158,630
Indemnizacion por desahucio 12,562 82,312 94 874
Total 79.180 174324 __253.504

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2010, fue determinado en base a los
beneficios proyectados utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Los
principales supuestos utilizados en la valuacién de la reserva matematica para ia jubilacion
patronal fueron los siguientes:

2010
Salario minimo vital (US$.) 240
Nomero de empleados 335
Tasa de interés actuarial real (anual) 4%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2.40%

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e indemnizacién
por desahucio cubriendo a todos los empleados en relacion de dependencia.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, esta representado por 32.200 acciones
ordinarias y nominativas - autorizadas, suscritas y pagadas; 17.500, 7.000 y 7.700 acciones de
USS. 0.40; USS. 2 y USS. 4, cada una respectivamente; las cuales estan repartidas de la
siguiente manera:

Acciones Total %
(Dolares)
Hington Moreira Jacinta 12,880 20,720 40%
Milan Orlic Maracic 6,440 10,360 20%
baceta de Kulisic Maria Blanca 6,440 10,360 20%
Vuskovic Bozic Vinko 3,220 5,180 10%
Cacao Zelaya Carlos Calixto 3,220 5180 10%
TOTAL 32200 .. 51800 __ 100%

Dividendos pagados.- Durante el afico 2010, la Compafiia procedié a distribuir dividendos a
sus accionistas por US$. 4,859.873 en base a resolucién adoptada en la Junta General de
Accionistas celebrada el 22 de Marzo del 2010 sobre el resultado fiscal del afio 2008.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
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13. VENTAS Y COSTO DE VENTAS {Continuacion)
2010 2009
COSTO DE COSTO DE
LINEA DE PRODUCTO VENTAS VENTAS VENTAS VENTAS
. {(Ddlares). . . .

Harina de pescado 17,707,549 6,759,250 23,841,569 12,127,422
Aceite de pescado 1,273,844 913,809 2,135,536 2,110,709
Otros 65,179 0 23,338 0
Repuestos y materiales 2,296 2.296 3,343 3,343
Total -19.048.868 _ 7.675.330 .. 26003786 _ 14241474

Harina y aceite de pescado.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente ventas
al exterior por US$. 16,963,705 {US$. 22,819,498 en el afio 2009) correspondiente a 10,525
TM de harina de pescado (22,152 en &l afio 2009) y a USS$. 1,152,125 (US$. 2,117,953 en el
afio 2009) concerniente a 1,191 TM (3,364 en el afio 2009) de aceite de pescado.

Otros.- Corresponden ventas de concentrado de pescado por US$. 33,854 (2,760 en el afio
2009) y pescado a terceras personas por US$. 31,325 (US$. 26,954 en el afio 2009).

14. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causade por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, se
determina como sigue:

2010 2009
(Dodlares)

Utilidad antes de participacion de empleados en las

utilidades e impuesto a la renta 8,182,732 7.866,386
Menos:
15% de participacion de trabajadores 1,263,258 1,202,695
Mas:
Gastos no deducibles 238,986 151,582
Base de calculo para el impuesto a la renta 7,158,460 6,815,273
25% de impuesto a la renta ( 1789615 ( _1.703.818)

Gastog no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente provisiones por
obsolescencia de inventarios de materiales y repuestos por US$. 106,485 y reserva por
jubilacion patronal de trabajadores ¢on menos de 10 afios de servicio por US$. 48,578,

El movimiente de impuesto a |a renta pagado en los afios terminades el 31 de diciembre del
2010 y 2009 es el siguiente:
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IMPUESTC A LA RENTA (Continuacién)
2010 2009
{Délares)

Saldo al inicio del afio 1,379,477 657,638
Impuesto a la renta del afio 1,789,615 1,703,818
Impuesto a la salida de divisas ( 738) 0
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta ( 7.826) ( 7,309)
Anticipos pagados ( 189,754) ( 317,032)
Pago efectuado del impuesto a la renta del afio (_1379477) (  657.538)
Saldo por pagar al final del afio, nota 9 —1.501,207 1,379,477

El 29 de diciembre de 2010 mediante R.O No. 351, se publicé el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio & Inversiones, el cual entre los aspectos principales incluye:

e La determinacién del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser
compensado por aquelios empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores
un monto iguai o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha compensacion el
empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades
del ejercicio, de ser necesario.

» Exoneracion del pago del impuesto a la renta: Para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas y para aquellas sociedades que se constifuyan a partir de la vigencia del
Cédigo de Produccién, las cuales gozaran de una exoneracidn del pago del impuesto a la
renta durante cinco afios.

¢ Reduccién de tarifa del impuesto a la renta para sociedades, la cual se aplicara de manera
progresiva a partir del 2011, afio en el cual sera la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013 al
22%.

El Cadigo Organico de la Produccidn entré en vigencia a partir de enero del 2011.

A la fecha de emisidn de este informe (febrero 16 del 2011), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los afios 2007 al 2010, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas
Internas. La Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones que surjan no seran significativas. Los ejercicios econémicos de les afios 2007
al 2010 estan a disposicion para [a revision de las autoridades fiscales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas por los afios terminados el
31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

010 2009
(Délares)
Balance General

Activos

Cuentas por cobrar:
Predios Navales Prenavalsa S.A. 169,517 173,367
Pesqguera Orlic S.A. 0 19,252
Total —189.517 ___ 192,619
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SALDOS Y TRAN

Pasivos

Cuentas por paqgar:
Pelaca-Pesquera Lamantepec C.A.
Pesquera Orlic C.A.
Distrisel Distribuidora de diesel S.A.
Pesduera Cavinko S.A.
Pesquera Usumacinta S.A.
Pesquera Coatepec S.A.

Total

Estado de Resultados

Ingresos:
Argu Astillero Rio Guayas S.A.

Empresas Cazelamari C.A.
Sisbrocorp S.A.
Ing. Carlos Cacao Meléndez

Total

Costos:
Distrisel Distribuidora de diesel S.A.:
Diesel
Bunker

Herco S.A.
Compra de pesca

Total

Gastos:
Predios Navales Prenavalsa S.A.:
Arriendos
Reembolso de gastos

Totat

Patrimonio de los acclonistas
Pago de dividendos:

Hington Moreira Jacinta

Milan Orlic Maracic

lbaceta de Kulisic Marla Blanca
Vuskovic Bozic Vinko

Cacao Zelaya Carlos Calixto

Total

Los saldos con partes relacionadas no generan intereses.

SACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

22
2010 2008

{Dolares)

0 23,230

9,770 5,146

23,622 0

0 5,146

0 689

0 16,778

— 33302 ____ 50089

324 1,069

1,881 1,727

180 0

28 503

2413 3299

971,396 1,049,540

336,364 555,274

26,088 0

—l333.848 1604814

198,000 150,000

8,968 11,927

-~ 206908 ____161.927

1,983,949 1,511,689

991,875 755,845

991,875 755,845

495,987 377,922

495 987 377.922

—4930.873 _3.779.223
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COMPROMISOS

+ Diagnéstico amblental inteqrado.- El 3 de marzo dei 2010, la Compafila suscribid con el
Bidlogo Juan Carlos Santa Cadena un contrato, el cual tiene por objetivo realizar la
descripcion de los recursos ambientales existentes en la zona de influencia y proponer a
través de un plan de mansjo ambiental medidas de mitigacion para contrarrestar los efectos
negativos que ocasionarla la empresa y ademas estimar los costos de implementacion de
dichas medidas. El contrato tuvo vigencia de tres meses, y a la fecha de emision de este
informe (febrero 16 del 2011), el referido estudio se encuentra concluido y se espera su
aprobacién en el Ministerio del Medio Ambiente para la respectiva liquidacién de fos
importes anticipados por USS$. 50,800, nota 4.

Contrato de arrendamiento de locales.- La Compafila el 2 de enero del 2009, firmd con
Predios Navales Prenavalsa S.A., un contrato de arrendamiento operativo que comprende el
arrendamiento de sus instalaciones que incluye: local de oficina, bodegas y muelle para
embarcaciones; en esie contextc Empresa Pesquera Polar S.A, se compromete a
conservar y efectuar el mantenimiento de las instalaciones indicadas, adicionalmente
cancelara el valor de las planillas por consumo de agua y energia elécirica. La vigencia de
este contrato es de dos afios a partir de la fecha de su suscripcion. En el mes de febrero del
2010, se incrementd el valor de la alicuota en US$. 4,800, por lo que el canon mensual
quedé establecido en US$. 17,300.

Durante el afio 2010, el gasto por arriendo y consumo de servicios basicos fue de USS$.
198,000 y US$. 8,968, nota 15, respectivamente.

Contrato de arrendamlento de galpones.- La Compafifa mantiene vigente un contrato de
arrendamiento de cuatro galpones con Marianc S.A, para el aimacenamiento de productos
terminados, para garantizar el cumplimiento de los pagos de canones mensuales. Al 31 de
diciembre del 2010, existe una garantla bancaria por US$. 208,253 en una institucion
financiera local otorgada hacia Marianc S.A. por concepto de arriendo de bodegas.

Durante el afio 2010, el gasto por arriendo de los galpones asciende a US$. 283,926.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la informacion obtenida de parte de la Administracion de la
Compafiia con respecto a sus contingencias, es la siguiente:

Julcios Tributarios

El 23 de junio det 2003, la Compafiia reclamé al Servicio de Rentas Internas (SRI) US$.
172,998 por anticipos y retenciones en la fuente del afio 2002 pagados en exceso. Mediante
Resolucion No. 1090012003RREC006526 del 10 de noviembre del 2003 el SRI, negé dicho
reclamo porque al no haber presentado la Compafila todos los sustentos solicitades no era
factible realizar la verificacion del saldo a su favor. El 31 de enero del 2005, la Compafila
presentd ante el SRI un recurso de revision; el cual fue negado por improcedente mediante
Providencia No. 0917012005RREV000227 emitida por el SRI el 23 de mayo del 2005. El 7
de junio del 2005 la Compafifa presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de
Guayaquil una demanda (juicio 68112-22005) en la que solicita dejar sin efecto la Providencia
antes mencionada y se reintegre a la Compafiia el valor pagado en exceso de US$. 172,998
mas los correspondientes intereses.

Sobre el mismo reclamo mencionado en el parrafo anterior, mediante Liquidacion de pagos
por diferencias en declaraciones No. RLS-GTRLP2006-0028 del 20 de febrero del 2006 el
SRI negé diche reclamo argumentado que las inconsistencias determinadas hablan sido
justificadas parcialmente. El 6 de abril del 2006, la Compafila presentd un reclamo
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administrativo tendiente a que se deje sin efecto la liquidacién de pago antes sefialada.
Mediante Resolucién No. 109012006RREC(011617del 27 de septiembre del 2008 el SRI
acepta parcialmente el reclamo y determina que la Compafia soélo tiene derecho USS$. 9,761
del monto en reclamo. El 26 de octubre de! 2006, Ja Compafifa presentd ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 2 de Guayaguil una demanda (juicio 6930-2006) solicitando la
invalidez de la Resolucion antes sefialada, debido a que la misma, a criterio de la Compafiia
tiene muchas inconsistencia legales y contables perjudicando a la Compafila,

A 1a fecha de este informe (febrero 16 del 2011), el proceso se encuentra en la espera del
fallo respectivo y en opinion de la Administracion este juicio seria resuelto en condiciones
favorables para la compaifiia.

El 23 de octubre del 2003, mediante comunicacion No. GT-DIF-A05-016-03 el Servicio de
Rentas Internas (SRI) notificd a la Compafila de diferencias e inconsistencias en las
declaraciones correspondientes a los afios 2000,2001 y 2002; la Compafia presentd las
justificaciones y aclaraciones con fecha 11 y 13 de noviembre del 2003. Ei 13 de abril del
2005, el SRI notificd a la Compatfiia que esas diferencias no han sido justificadas y emite la
liquidacién de pago No. RLSGTRLP-A05-2005-0011 por US$24,676, Unicamente por el
gjercicio fiscal 2001. A criterio del SRI dicho valor se origina en gastos no deducibles por
intereses pagados sobre préstamo del exterior no registrados en el Banco Central del
Ecuador (BCE). La Compafiia pagd al SRl US$25,406 (monto determinado por el SRI en la
aitima liquidacién de pago). El 19 de abril dei 2005 se entregaron al SRI copias de los
registros de préstamos dei exterior en el BCE y se solicitd dejar sin efecto dicha liquidacion.
El 19 de enero del 2006 el SRI emite la providencia No. 917012006RREV000015 negando
el recurso de revision, por lo que el 7 de junio del 2006 se presenté ante el Tribunal Distrital
de lo Fiscal No. 2 de Guayaquil una demanda (juicio 6764-2006) para que se deje sin efecto
la providencia del 19 de enero del 2006 y se reintegre a la Compatfila el valor pagado mas
los intereses que sean aplicables.

A la fecha de este informe el proceso se encuentra en espera del fallo respectivo y en

opinién de la Administracion este juicio seria resuelto en condiciones favorables para la
Compalfiia.

A la fecha de este informe (febrero 16 del 2011), la Facultad de la Autoridad Tributaria para
efectuar actos de determinacion por este ejercicio fiscal del afio 2000 ha caducado. En
relacion al ejercicio fiscal 2002, mediante comunicaciones de fechas 12 de abril y 26 de
diciembre del 2005, la Autoridad Tributaria solicitd informacién adicional, la cual le fue
entregada por la Compafiia el 26 de abril del 2005 y 17 de enero del 2006, no se han
recibido nuevas comunicaciones en relacién a este ejercicio fiscal. El 2 de diciembre del
2010, el Servicio de Rentas Internas (SRI) dictd Providencia No. 917012010PREV000772
dentro de la cual, el Contribuyente deberd presentar todas las pruebas que considere
hecesarias para respaldar el juicio planteado.

Juicios por dafios ambijentales

El 28 de septiembre del 2007, un grupo de moradores de la Parroquia Salango, presentd
ante el Presidente de la entonces Corte Superior de Justicia de Portoviejo una demanda civil
en contra de la Compafila por supuestos dafios ambientales ocasionado en la Parroquia de
Salango, Provincia de Manabl, por la operacién de la planta Industrial en dicho lugar. La
cuantia de la demanda presentada es indeterminada.
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Las pretensiones de los actores fueron rechazados en la Sentencia del Presidente de la
Corte Provincial de Manabl, pero se condend a la empresa a establecer por dos afios un
centro meédico en la parroguia Salango, y a invertir en aquelia comunidad la suma de USS.
30,000 en beneficio de la ecologla y el turismo. Esta sentencia quedd ejecutoriada al
haberse rechazado por parte de la Corte Nacional de Justicia el recurso de casacion que
interpusieron los actores.

+ El 22 de julio del 2010, otro grupo de moradores de la Parroquia Salango presentd una
segunda demanda civil contra Empresa Pesquera Polar S.A. por los supuestos dafios
causados al ambiente y a la naturaleza por |a operacién de su planta industrial ubicada en la
Comuna Salango, Provincia de Manabi. Esta demanda se presenté en términos similares a
los de la demanda civil No, 003-2007.

A la fecha, Unicamente se ha citado a Empresa Pesquera Polar S.A., estando pendiente ain
que se fije fa fecha de la audiencia de conciliacién y contestacion de la demanda.

No es posible estimar el monto de la obligacidn contingente generada por este juicio, pues
la demanda se ha presentado de forma muy general ¢ indeterminada.

s El 29 de septiembre del 2009, Abel Baque Pincay presenté una denuncia penal en contra de
Empresa Pesquera Polar S.A. por la comisidn de supuestos delitos ambientales en la
operacion de su planta industrial en Salango, y por las faenas de pesca de su flota
pesquera.

Dicha denuncia se mantiene en etapa de indagacién previa, y se estima como poco
probable que se avance a la etapa de instruccidn fiscal, pues no existen pruebas materiales
de que se hubiera cometido alguno de los delitos tipificados en el Codigo Penal del Ecuador.

Dada la naturaleza de ia denuncia, no es posible estimar el valor de la obligacién
contingente.

En octubre del 2009, un grupo de moradores de Salango, presentd ante el Fiscal de Delitos
Ambientales de Manabli una denuncia alegando que la Compafiia captura especies marinas
no aptas como materia prima para la produccion de harina de pescado, lo que habria
mermado las especies marinas en la zona.

A criterio de la Administracién y del asesor legal, la Compafifa est4d en capacidad de
desvirtuar la denuncia y veracidad de los hechos, demostrando que captura especies
marinas idéneas para el proceso de produccion. Ademas, en opinidn del asesor legal la
denuncia presentada no comprende delitos y debid ser presentada ante la Subsecretaria de
Pesca que es el organisma competente, por lo que la probabilidad de una sancidn es
remota, sin embargo, la alta sensibilidad politica y social del asunto podria afectar las
decisiones de las autoridades.

Clausura de bodegas de productos terminados — Guayaquil

En marzo del 2009, el Municipio de Guayaquil dispuso la clausura de las bodegas que
alquilaba la Empresa Pesquera Polar S.A. a Prenavalsa S.A. y que no han sido reabiertas
desde el mes de abril del 2009, y que eran utilizadas para el aimacenamiento de harina de
pescado. La Compafiia se ha visto obligada a alquilar bodegas en otros sitios con el
consiguiente incremento en los costos; segun el informe del Asesor Legal de la Compafila, se
contindan haciendo las gestiones ante el Alcalde de la ciudad para la reapertura y la
Administracién de la Compalfila estima que se obtendra un resultado favorable.
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CONTINGENCIAS {Continuacidn)
Demandas laborables

Representan demandas de cardcter laboral provenientes del periodo fiscal 2009,
correspondientie a 4 empleados que brindaban servicio de reparacion de redes; estos juicios se
encuentran en estado de proceso de espera de notificacién, audiencias preliminares-definitivas
y de arreglos extrajudiciales. Esta ejecucion de labores en los juicios laborales tiene un costo
aproximado para la Compattia de US$. 49,687.

MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITO

Como se indica en la nota 1, aproximadamente el 96% (96% en el afio 2009) de las ventas de
la Compafiia se efectian a clientes del exterior, y la diferencia en el mercado ecuatoriano. En
los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 cuatro (cinco en el afic 2009) de los
clientes principales registraron individualmente el 5% o més de las ventas de la Compalila,
representando en agregado el 55 % de las ventas de la Compafiia

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estades financieros por los afios terminados el 31 de diclembre del 2010 y
2009, han sido reclasificados para proposito de presentacidn de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién de este informe (febrero 16 del
2011) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracidn de la Compafila
pudieran tener efecto sobre los estados financieros bajo examen,




