VETASA S.A.
Estados Financieros al 31 de Diciembre de 1999
junto con el informe de los Auditores Independientes




INFORME DEL. AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de la Compania
VEHICULOS Y TALLERES S.A -VETASA-

Hemos auditado el Balance General adjunto de VEHICULOS Y TALLERES S.A
VETASA 8. A. al 31 de diciembre de 1999 y los correspondientes estados de pérdidas y
ganancias, de cambios en ¢l patrimonio de los Accionistas y ¢l flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién
de la empresa, siendo responsabilidad de los auditores, expresar una opinién sobre dichos
estados financieros, basados en un examen de auditoria,

Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas,
las cuales requieren que la auditoria sca planificada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contiencn crrorcs importantes.

Una auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que soportan
las cantidades y revelaciones presentadas en los cstados financieros; incluye también una
evaluacién de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros tomados en conjunto. Considero que esta auditoria provee una base
razonable para expresar mi opinidn,

En nuestra opinidn, los estados financicros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financicra de VEHICULOS Y TALLERES
S.A. -VETASA-, al 31 dc diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los
cambios en su posicidn financicra por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmentc Aceptados y en concordancia con normas y
practicas contables establecidas en ¢l Ecuador.

Segun se explica en la Nota 2 a los estados financieros, durante el afio 1999, la Compaiiia
reexpreso las cuentas no monelarias del balance general.

Guayagquil, Abril 2 ge 2000

AYDITASA S.A.
EG.# SC-RNAE-2-319




VEHICULOS Y TALLERES S.A. -VETASA-
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
{ Expresado en Sucres )

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
CAJA'Y BANCOS

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

1,280,750

319,149,073

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

320,429,823

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES Y EQUIPOS
DEPRECIACION ACUMULADA

21,510,899,464
-2,586,209,900

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS NETO

18,924,689,564

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

18,924,689,564

TOTAL ACTIVOS

19,245,119,387

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




VEHICULOS Y TALLERES S.A. -VETASA-
' BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
{ Expresado en sucres )

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
PASIVOS ACUMULADOS

TOTAL PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR L/P
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESERVA REVALORIZACION
TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1,917,170.695

41,992,157

1,959,162,852

768,766,785

2,727,929,637

10,000,000
447 128
16,506,742,622

16,517,189,750

19,245,119,387

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




VEHICULOS Y TALLERES S.A. -VETASA-
ESTADO DE PERDI|DAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
( Expresado en Sucres )

INGRESOS
o ARRIENDOS 91,136,312
TOTAL INGRESOS 91,136,312

COSTOS Y GASTOS

COSTOS DE SERVICIOS 499 474 257

. GASTOS DE ADMINISTRACION 787,806,141
TOTAL COSTOS Y GASTOS 1,287,280,398

GASTOS FINANCIEROS 318,966,656

OTROS INGRESOCS -1,910,016

317,056,640

PERDIDA DEL EJERCICIO -1,513,200,726

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VETASA VEHICULOS Y TALLERES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
{Expresado en sucres)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 93,115,448
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y OTROS -112,316,005
EFECTIVO DESEMBOLSADO EN OPERACION -19,200,557

FLUJO EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO AL INICIO DEL ANQ 20,481,367

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1,280,750

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




VETASA VEHICULOS Y TALLERES S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y
EL FLUJO DE EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
J{Expresado en sucres)

PERDIDA DEL EJERCICIO -1,513,200,726
Transacciones que no originan desembelso efectivo

Depreciaciones 784612 106
SUB-TOTAL -728,588,620

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Disminucion de Ctas. por Cobrar 69,120
Aumento en Pagos Anticipados -186,959,322
Aumento de Ctas. por Pagar 869 122,737
Aumento de Pasivos Acumulados 9,839,378
Aumento de Pasivos a Largo Plazo 17,316,150
SUB-TOTAL 709,388,063
EFECTIVO NETO DESEMBOLSADO EN -19,200,557

ACTIVIDADES DE OPERACION

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




VEHICULOS Y TALFERES S. A, -VETASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

{Expresado en sucres)

1.-OBJETIVO DE LA COMPANIA

l.a compafiia fue constituida en la Repuiblica del Ecuador en Agosto de 1974 y su objetivo
principal es la actividad comercial en todas sus fases, asi como también el arrendamiento de
sus instalaciones.

)
. (r

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLTTICAS CONTABLES

REEXPRESION MONETARIA - Conforme lo indican los Decretos Gubernamentales
No. 2411 y 2531, que contienen el Reglamento y sus reformas para la Aplicacion del
Sistema de Correccion Monetaria, publicado en Registro Oficial No. 601 del 30 de
diciembre de 1994 y 236 del 15 de Enero de 1997 respectivamente, la compaiiia
reexpresd algunas cuentas no monetarias del Balance General al 31 de diciembre de
1999, utilizando para el efecto el indice anual de ajuste por inflacion de 1,53, segiin el
INEC, resultado del indice nacional de precios al consumidor a Noviembre de 1999
dividido para el indice de Noviembre de 1998

Para las adiciones en las cuentas no monetarias se ha utilizado el porcentaje proporcional
mensual de reexpresion, dependiendo de la fecha de adquisicion de las adiciones.

PROPIEDADES Y EQUIPONS 1.as propiedades y equipos estan registrados al costo de
adquisicion, mas un imporie por revalorizacion hasta 1990 y un importe por inflacion en
los afios siguientes. Este costo se encuentra ajustado al cierre de 1999 mas un importe
por inflacton, tal como se anota en 2 a). l.a depreciacion acumulada ha sido ajustada
utilizando el mismo porcentaje.

. [.Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades v equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones, mantenimientos y otros conceptos que no
extienden la vida Gtil de los activos, se cargan a los gastos cuando se incurren.

? l.a depreciacion ha sido calculada siguiendo el método de linea recta, de acuerdo a la vida
util de los activos:

Edificio 20 anos
Instalaciones 10 anos
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¢) CUENTAS ENTRE COMPANIAS

En este rubro se registran las transferencias que se realizan con aquellas compaiiias, que de
manera directa o indirecta, mantienen entre si un control patrimonial y contable.

3.-GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 1999, los gastos pagados por adelantado se descomponen en:

ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA

186,272,984
IMPUESTOS RETENIDOS 128,562,826
IVA X COMPRAS 2.159,400
IMPUESTO A LA CIRCULACION DE CAPITAL . ..2.153,863

319,149,073

4.- PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Al 31 de diciembre de 1999, la cuenta Propiedades y Equipos presentan los siguientes
movimientos:

RUBROS SALDO AL MOVIMIENTO SALDO AL
3171211998 NETO 31/12/1999
TERRENO 20,174,667,047 -10,489,726,000 9.684,941,047
EDIFICIOS 15,778,189,449 -4,199,202,343 11,578,987,106
INSTALACIONES 246,871,311 0 246,971,311
TOTAL COSTO 36,199,827,807 -14,688,928,343 21,510,899,464
(-) DEPRECIACION ACUMULADA -2,446,416,775 -138,793,125 -2,586,209,900
PROPIEDADES Y
EQLIPOS NETOS 33,753.411,032 -14,828,721,468 18,924,689,564

El indice utilizado para corregir estos activos fue el 53%, y el proporcional para

las compras efectuadas durante el aio. Calculos de la corrreccidon fue verificada
por el auditor externo.




5.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por pagar se descomponen en:

IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 1,827,651,139
‘ PROVEEDORES MN _ . 89519556
. 1.917.170,695

6.- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 1999, los pasivos acumulados se descomponen de la siguiente
] manera:

OBLIGACIONES SOCIALES \ 11,211,336
RETENCIONES AL PERSONAL 1,085,082

. ACTAS DE FISCALIZACION 29,628 468
RETENCIONES EN LA FUENTE 66,371
41,992,157

7.- CUENTAS ENTRE COMPANIAS

l.as cuentas entre compaiiias al 3" de diciembre de 1999, se descomponen en:

SALDOS AL MOVIMIENTO SALDO AL

31/12/1998 NETO 3111211999
DICASA -40,403,238 -6,688,120 -47,091 658
NUDICRESA -6,720,000 0 -6,720,000
OCIMEX 67,126,773 -4.242.153 -71,368,926
ROMBOCORP 16,000,000 0 16,000,000
SAETA 605,477,225 -31,777.535 573699690
. SAN 308,923,550 70,255,624 379179174
TALLERES ISUZU -25,580,844 -13,598,710 -39,179,554
OTROS -38,119.285 3,367,344 -35,751,941.
751,450,635 17,316,150 768,766,785

k.

8.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 1999 y la fecha de presentacion de los estados financieros
adjuntos (Abril de 2000) no se han producido eventos o transacciones que en opinion de la
administracion de la Compatia pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados
financieros.

ig




